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Y3 oBaj ABoGpOj

AHanusa Hannate npuxoga o4 WHAUPEKTHUX nopesa Yy npsoM nonyroavwTty 2015., kojy
npeacras/baMo y OBOM AB06pOjy, nmokasyje M3HMMHO CHaxkaH pacT npuxoga, Ha MpBOM MjecTy
akuusa, Te NAB-a v uapuHa. byayhu ga je notpebHo 06jaCcHUTU HE CaMO CBaku (He)o4eknBaHu nag
Beh 1 pacT npuxoaa, y aHanusun cy npegoyeHun akTopu pacta npuxoga y NpBoM aujeny roamHe, te
Cy Has3HayeHa o4ekuBarba Yy nNOrfeAy npasaua KpeTawa Hannate y ApyroMm noayrogvwTty. Y
Mjeceuy jyny HacTaB/beHW CYy MO3UTMBHM TPEHAOBW Y HanaaTu NpuMxoAa o4 MHOMPEKTHUX nopesa u3
npeTxoaHa Asa Mjeceua. lpema npennMnHapHoM ussjewTajy YMO O rOTOBMHCKOM TOKY Yy jyny
2015. HannaheHo je 577,4 6pyTo npuxoaa, wWTo je 3a 5,2% Buwe Hero y uctom Mmjeceuy 2014.
3aburbexeH je nag ncnnarta nospata og 7,3 mun KM. HeTo edpbekTn MjeceyHe HaniaTe U3HOCUN CY
35,8 mun KM, wto je pnoseno Ao MjeceyHor pacta of 8%. KymMynaTMBHM HOMUHanNHU pact 6pyTo
HannaTe 3a cegaM Mjeceum 2015. nsHocumo je 146,2 mmn KM. 360r cmarbeHmx nospata o4 13,5 mMun
KM HeTo KOMynaTMBHUW pacT npuxoaa je usHocmo 159,6 mmnn KM, ogHocHO 5,7%.
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NpadunkoH 1 nokasyje MjeceyHn HOMWMHANHW pacT 6pyTO WM HETO HanaaTte MHAMPEKTHUX nopesa.
Pact noBpaTa je mnpukasaH Kao HeratMBaH edekaT, a CMartbere Kao no3uvTtueBaH edekaT Ha
npuxone. padunkKoH 2 rMnokasyje NpoMjeHe y HWUBOY ceaMOMjeceyHor KyMmysaTuBa MoBpaTta Yy
nepunoay 2009-2015. Moxe ce 3ak/byunuTM pga noBpaTu obBe3HMUMMa cTarHupajy v nopej
eBUAEHTHOr pacTa 1U3B03a, Te A4a je rMaBHM pas3for cMakbera nospata y 2015 cMamere npojekaTa
mehyHapoaHe nomohwu.
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AHanusa HannaTe npuxoaa oA UHAUPEKTHUX Nopes3a y nepuoay jaHyap — jyHu 2015
(npunpemuna: ap AnHka AHTMh)

YKVYIMHA HAIJIATA

Mpema npenuMmmHapHoM wu3BjewTajy YMO no Bpctama npuxoga y Mjeceuy jyHy 2015. 6pyto
HannaTa npuxoda o4 WHAMPEKTHUX mopesa je nopacna 3a 41,2 mun KM unn 3a 8,3%. C 063npom
Ja Cy NCTOBPEMEHO He3HaTHO CMakeHe mncnaaTte noepaTta 3a 3,7 Mmun KM HeTo HannaTta npuxoa oj
UHANPEKTHUX nopesa je nopacna 3a 44,8 mun KM nnn 3a 11,1%.

MN3HMMHO CHaXkaH pacT npuxoga y jyHy nosehao je KyMmynupaHu cypuumt 6pyTo MHAMPEKTHUX
nopesa Ha 117,7 mun KM. 36or cMambeHUX mMcnnata noBpaTta HeToO KyMyfnaTMBHA Hannarta je 6pxe

pacna Hero 6pyTo HannaTta. Ha HMBOY nonyroguviiTa OCTBapeH je pacT HEeTO HanjiaTte y BUCUMHMK 04
126,2 mun KM mnu 3a 5,4% (I'padumkoH 1).
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Y jyHy 2015. pact npuxopa 3abubexeH je Kog CBMX rpyna nMpuxoga, a HajBuwe Kog akuusa.
N3paxxeHo y HOMMHaNHUM BenM4uMHaMa y nepuogy jaHyap - jyHum 2015 HajBehu nopact npuxopa
3aburbexeH je kog akumsa (61,1 mun KM), Te koa MNAB-a (45,1 mun KM). MoTpebHo je HarnacuTu
[a ce WHAMKaTOpUW KpeTama npuxoda no BpCTaMa MOry U3MujeHUTU HaKOH KOHA4YHOr ycknahuBama
TPpeHyTHO HeycknaheHux 12,8 mun KM npuxogaa.

Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
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TPEHAOBU NO BPCTAMA NMPUXOAA

LlapuHe

Y npsomM nonyrognuwTty 2015. HannaheHo je 8,8% npuxoaa oA LUapuHa BULLE HEro y UCTOM nepuoay
2014. PacT npuxoja je HewTo ucnoj ovekmsarba. Pasnor 3a To je cMarberse yBo3a u3 Kure'l. 3a
pasnunKy oA Mpolune roAvHe Kaja je BMcOoKa CTorna pacTa yBo3a U3 KuHe® aeTepMuHMcana BUCOKY

CcTony pacrta npuxoga oA uapuHa, 6pyto MNAB-a n nospata, y npsBoj nonosmHun 2015.r. yBo3 um3
KuHe je ctarHumpao.
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! Mpema nopgauuma AreHumje 3a ctatuctuky BuX yBo3 u3 KuHe y nepuoay jaHyap - maj 2015 6uo je marbn 3a 2,2% vy
ofHOCY Ha uctu nepuog 2014.

2 Mpema nogaumMa AreHumje 3a cTaTucTuky BuX yeos ns KuHe y 2014 je 6uno sehu 3a 48,7% y oaHocy Ha 2013.roanHy.
Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
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Mpernen MjecedHe HannaTte npuxoda oA uapuHa y 2015. (FpadumkoH 2) ykasyje Ha cTabunaH u
BMCOK pacT y npBa 4etmpu Mmjeceua 2015, ga 6m notom gowno A0 naga npuxopa, npemaa ce u
Jajbe MNpuMxoaM Hanase y MNO3WTMBHO] 30HM pacTta. KeaptanHo nopehewe (MpadumkoH 3) umnak

nokasyje ycrnopaBarbe HamnsaTte y O4HOCY Ha pacT y 4eTBPTOM KBapTany M Yy OAHOCY Ha YKynHe
TpeHgose y 2014.

rnas

Y jyHY Cy HacTaB/be€HM MNO3UTUBHWM TpeHAoBW Yy Hannatu [[B-a u3 npeTxogHor mjeceua. BpyTto
Hannata MNAB-a je nopacna 3a 7,3%. CMamwene mncnnarta nospata 3a 4,5% pasnor je 3a HewTo
6pxun pact Heto NAB-a og 11,8%. CHaxHu pacT HeTo npuxoda og MNAB-a y jyHy yTuuao je Ha pacT
KyMynaTmBHe HeTo Hannate MN[B-a koja je y ogHocy Ha npBo nonyroauwTte 2014. Beha 3a 3%
(FpadhunkoH 4).
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Mpeo nonyroamwTe 2015 obubexunna je Beoma nowa Hannata MNAB-a y npBa ABa Mjeceua MU NOTOM
Harnu pacTt y noc/beawa ABa Mjeceua. MjeceuHe ocumnaumje cy ce kpetane oa -11,2% po 11,8%.

Mpernen kBapTanHUX TpeHAoOBa Nokasyje naa npuxoaa o MN[AB-a y npsom keaptany 2015 og -
2,3% KoOju HM Kopekumja ocHoBuue 3a nopeherwe M3 2014 3a m3Hoc Hannahenmx crtapux MNAB
AyroBa Huje Mmorna HeyTpanusosaTth (FpadukoH 5 - o3Haka ,—").

CynpoTHO NpBOM KBapTany, y ApyroMm kBaptany 2015 3abusbexeH je cHaxHu pacTt HeTto MAB-a oa
8,4% (I'pacdmkoH 5).YKonmko ce nocMaTpa HansaTa y Apyrom keaptany 2014 mMoxe ce youuTn naa
oA 5%. Pasnor 3a 10 je 6una cMmareHa Hannata B-a 36or nonnaea y majy v jyHy Te roauHe.
Mmajyhm TO y BMAY CHaxaH pact Hannate MAB-a y gpyrom kBaptany 2015 moxe ce aujenom
npuvnucaTn n HUCKOj 6a3m 3a nopehere.

KpeTartbe KyMynaTtuBa KoMnoHeHTw 6pyTto MAB-a (FpadukoH 6) nokasyje aa je agomahm MNAB 6mo
dakTop pacta Heto MAB-a y npeom nonyroamwTy 2015. Jomahu MNAB je Ha HMBOY nonyroguwra
nopactao 3a 4,3%. lNo3HaTo je Aa cy y npBoM kBapTtany 2014 HannaheHun ctapu Ayrosm no OCHOBY
NnAaB-a y sucmHm oa cca 19,5 mun KM. C 063MpoM Ha HM3aK pacT canga ayra y 2015 moxe ce
npeTnocTaBuUTM Aa je n y 0BOM Aunjeny roanHe AOLWA0 A0 HamaaTe CcTapor Ayra, Tako Aa eBeHTyaslHa
Kopekunja pacta pgomaher MAB-a 3aBucm of pe3ynTtaTta HeTUpara Hansate Ayroea y OBOj M
NpeTXo4HOj roanHU.

"pacdpmkoH 6
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Y npBux wect Mjeceum ncnnahero je 1,1% mame nospata MNAB-a. CTpykTypa nosBparta nokasyje aa
je wunak obsesHuumma ucnnaheHo 2,1% Buwe noBpaTa Hero y npesoM nonyrognwty 2014
(FpadhukoH 7), Aok je mehyHapoaHuM npojektuMa ucnnaheHo 22,3% nospaTta Mawe. PacT noepaTta
obBe3HMUMMaA NpaTn pacT u3Bo3a. MehyTtum, Tpeba nmatn y Buay BMCOKY OCHOBMLY 3a nopehere
nospaTa n3 2014, koja je yk/byumna u nospaTe y Be3u ca uHBectuumjom y TE CtaHape® u y Besu
ca HeKMM KoMMaHuja ca nocebHor uapuHckor (v MAB) pexwuma 3a lohn nocnoBe Ha CTaHAapAHu
o6pauyH MNAB-a*. UcnnaTte nospaTa 3a /lohn nocnose HacTaB/beHe cy u y 2015, anu edekaT Bennke
nHBectuumnje y TE CrtaHapu je orpaHmyeH camo Ha 2014.

3 Mpema nopauuma YNO TE CtaHapu je BpaheHo cca 71 mun KM noepata M[B-a y 2014 wnan 7,1% yKynHWX FOAWLLIHMX
nospata ucnnaheHnx obsesHnymma.
4 Npema nogaumma YO komnaHuju ,MpeseHT" je BpaheHo cca 62 mun KM nospata MNAB-a y 2014,
Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
CapajeBo: hoke Masanwuha 5, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 279 553, dakc:+387 33 279 625, Web: www.oma.uino.gov.ba
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Y OoAHOCY Ha MpeTxoaHW M3BjelwTaj YKynHu ayr no npujasama lB-a je nopactao 3a ceera 0,7
mmn KM mn Ha gaH 31.05.2015. usHocu 328,6 mmn KM. YkynaH M[B-e ayr, Koju ykrbyudyje wu
ayToMaTCKu paspe3aHun ayr, usHocum 412,1 mun KM.

Mopehere ca cangom agyra no NAB npujaBama npuje 12 mjeceun (1j. Ha gaH 31.5.2014.) nokasyje
Aa je y nopeTknuMx roanHy AaHa ayr no ocHosy MAB npujaBa nopactao 3a 27,9 mun KM (IpadurkoH
8). MehyTtum, camo 1 mmn KM oa TOor M3HOCa ce O4HOCKM Ha HOBWM Ayr Hactao y 2015, a ocrtaTak ce
OAHOCK Ha nepwuog jyHu — geuembap 2014.

pacdnkoH 8
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AKLUMn3e

Y jyHy 2015. 3abubexeH je HacTaBak MO3UTMBHMX TPEHAOBA y Hamiatu npuxoga o akumsa
(FpadhukoH 9). MjeceuHa HannaTa je nopacna 3a 16,3%, WTo NpeacTaB/ba MAaKCUMYM Y NPOTEKINX
wecT Mjeceun. CHaxaH pacT npuxoa y jyHy cTony pacta YKynHo HannaheHux akumsa je nosehao
Ha HMBO oA 10,2%.

MpacumkoH 9
16% %_
14% . . /—
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s -

Y jyHy je 3abusbexkeH pacT npuxoga KoA CBMX BpCTa akumM3a OCMM KOA4 akumsa Ha aomahe
aepvBaTte HadTe. Y ujenuHu, HannaTa akuusa y CBUMM KaTeropujama (npovssoga) je no3uTueBHa U y
HeKuM cnyyajeBuMa (AyBaH, AepuBaTW, ankoxos) MU3y3eTHO BUcoka. [lo3uTMBHa KpeTawa Yy
HannaT akuusa y jyHy cy camo nosehana pacT M3 NpeTxXoAHMX Mjeceuu, AOK je nag npuxoaa oA
akumnsa Ha gomahe gepmBaTe y Marb0j Mjepu yCnopmMo KyMylaTUBHKU pacT 3a LeCT Mjeceun.
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B yKyrHe akuuse Eakunse Ha gysad
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KBapTanHo nopehewe HansaTe akum3a nokasyje pacT y noc/befra YeTUpu KBapTasa, C TUM aa ce
pacT y nocs/beara TpU KBapTana crabunmnsosao (pacdpumkoH 10). To je pesyntaT crabunHor pacra
akumsa Ha pysaH. C 063uMpoM ga akumse Ha AyBaH uuMHe OkKO 60% yKynHMX Mpuxoda akuusa
KpeTatbe HbUXOBE HanjaTe AETEPMUHULLY TPeHAOBe KOA YKYMHUX npuxoda oA akumsa. Pasnor 3a
pacT akuusa Ha AyBaH jecTe cTabunusaumja TpXuWTa uUMrapeta HakoH ApacTMdHOr nosehakba
aKLuM3e Ha pe3aHun AyBaH.

Opyrn dakTop pacta yKyMnHUX npuMxoAa OA4 akum3a jecTe M KOHCTaHTaH pacT NpuxoAa o4 akuusa Ha
aepusate HadTe. KBapTtanHo nopehere nokasyje pacTt y nocsbegta vyetupun kBaptana (FpadukoH
11). TakaB ybp3aHo pacTyhu TpeHa ce y NoYyeTKy Moxe o6jaCHMTM 3HadajHUM NnaaoM uujeHa Ha
TPXUWTY HadTe. MehyTuMM, Kako je noc/beamMx Mjeceum AOoWNo A0 MOCTerNeHor pacta uumjeHa
JepvBaTa BjepoBaTaH y3pOK pacTa npuxoga o4 aKuu3a /exu y pacTy NoTpowHe U UHAYCTpujcke
npoussoare y Bux>.

MpacdumkoH 11
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E akyunse Ha gepusaTe HEnyTapuHe

Y apyrom kBapTtasny 3abusbexeH je u pacTt akumsa Ha kady, Ho 360r manor noHgepa yTtuuaj Tor
pacta Ha yKyMnHM pacT npuxoga o4 akumsa je mmHopaH (MpadukoH 12).

KBapTanHa KpeTara HannaTe akumsa Ha rpynaumjy ankoxonHumx u 6esankoxonHux nuha
(FpadhukoH 13) nmokasyjy pacT Koa CBMX KaTeropuja y nocr/beama Tpu kBapTana. Kog nopehema
HannaTe akuu3a Ha NMBO M3 OCHOBUUE 3a nopehewe je MCK/bydeHa Hansata crtapux Ayrosa y
npeoM kBapTany 2014. Yeohewe andepeHUMpaHMX akumsa Ha NUMBO AOHWjeNo je pact npuxoaa oA
21,3%, ¢ TMM pa cy npuxoan oa akumsa Ha aomahe nmeo mnopacnm 3a 11,8%, a npuxoam Ha
yBe3eHo nueo 26,1%. Buwa ctona akumse je, Kako je Opjerbewe U npeasuhano, ctuMmynucana
nosehare noTpowme gomaher, Marwe onopesoBaHor nuea. KonnumHe gomaher nuea cTaB/beHOr y
npomeT cy noeehaHe 3a 11,8%. CynpoTHO ouyekuMBawMMa, HUje [0S0 A0 CMameHe KOJNYMHa
yBO3HOI NMBa, Beh Cy KOAM4YMHE CTaB/beHe Yy npomeT nosehaHe 3a 0,9%. Moxe ce NpeTnocTaBuTU
Aa je To noc/beamua CHaXXHMX MapKeTUHLIKMX KamMnarwa CTpaHuxX nueapa Ha TpxuwTty BuX.

® Mpema nogaumMMa AreHumja 3a ctaTMcTuKy BuX nHaycTpujcka npoussoarba y BuX je y npeux net Mjeceum 2015. nopacna
3a 7,9% y ofgHocy Ha nctu nepuog 2014.
Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
CapajeBo: hoke Masanwuha 5, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 279 553, dakc:+387 33 279 625, Web: www.oma.uino.gov.ba
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padumkoH 12

AKUM3e Ha Kady
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padumkoH 13
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E.’-]HII,I/I%P. HA ANKOXON KU ankoxnnHa nuha
B aKuuMse Ha NUBO
O akuuse Ha Oe3anKoXxonHa nuha

3AK/bYYAK

Mpema anpunckuMm npojekumjama® Opjerberbe je oyekMBano pacT HETO HamnaTe npuxoaa oA
MHAMPeKTHUX nopesa y 2015. y BucmHn oa 3,2%. HakoH wecT Mjeceum KymynaTMBHW HETO pacT je
roguwme npojekumnje npemawmo 3a 2,1 n.n. (FpacdumkoH 14), c TMM ga ce cTona pacta KpeTtana o4
HeraTmBHoOr pacta (-2%) o Bucokux 5,3%.

6 OMA BunTeH 6p. 118, maj 2015, www.oma.uino.gov.ba.
Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
CapajeBo: hoke Masanwuha 5, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 279 553, dakc:+387 33 279 625, Web: www.oma.uino.gov.ba
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padumkoH 14

Kpetakw-e Hannate nHaupekTHux nopesa, 2015
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Y npBa ABa Mjeceua HeTo Hannata je 6umna 3HadajHO wucnog npojekumja, y Mapty u anpunay
He3HaHTO Mcnoj, a 04 Maja je HacTynuo CHaXHM pacT. HaBeaeHa KpeTara Cy pesysiToBasia pacToMm
npuxoga y npea ABa keaptana 2015.roanHe og 3,1% u 7,3% pecnektuBHO (padmkoH 15).

padumkoH 15

MpomjeHe y Hannatm MHOUPEeKTHMUX Nnope3a (KB/KB)
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Ha Hannaty npuxoga o4 MHAMPEKTHUX Mope3a y NpBOM MOAyroguwTy y Hajsehoj mjepu cy ytuuanm
cbeaehn daktopu:

- Hoa nonutmnka oropesuBara AyBaHa: [JonpuHOC cyduumta KOA akumsa Ha ayeBaH (+
npunagajyhu NAB) npeacrtasma 40,5% cydbuumta 6pyTo Hannate MHOMPEKTHUX nopesa y
npeoM nonyroanwTy 2015 vnu 1,6 n.n. yKynHor pacTa. Pa3nor 3a pact akum3sa Ha AyBaH je
npuvMjeHa HoBe MOSIMTUKE onopesuBara pesaHor gysaHa. C 063Mpom aga ce HOBa MONUTMKA
npumjeryje oa 1.8.2014. yKynHM roanwirbn eekT Ha akumse MCnosbUIn Cy Ce Yy NpBOM

Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
CapajeBo: hoke Masanwuha 5, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 279 553, dakc:+387 33 279 625, Web: www.oma.uino.gov.ba
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nonyroanwTy 2015, AoK ce y Apyrom nonyrogmwTy 360r BMCOKE OCHOBMLE He ouekyje
3Ha4ajHMjn nopacT npuxoaa;

- Pacr notpowre gepusara: JonpuHoc cyduumTa KOA akuusa Ha gepuBaTte n nytapuHe (+
npunaaajyhm MNAB) npeacrtaemba 28,7% cyduumta 6pyTo Hannate MHAMPEKTHUX Mopesa Yy
npeoM nonyrogmwTty 2015 wmnam 1,2 n.n. pacta. BjepoBaTHM pasno3m 3a pacT akumsa u
nyTapvHe Ha gepuBaTe Cy Naj uujeHa aepuBaTta, Te pacT eKoHOMUje U MHAYCTpujcke
npoussoare. Ho, He cMuje ce 3aHeMapuTu HKU edekaTt pactyher norpaHuU4YHOr nNpoMeTa ca
XpBaTCKOM Yy KOjOj Cy umnjeHe gepusaTa Buwe Hero y buX;

- Egexktn nonnaBa n obHose: MNonnase y 2014 n caHaumja Koja je ycnujeauna mmane ce
ABOCTpPYK no3mTmBaH edekaT Ha cTony pacTta y npsom noayroanwTy 2015 u3 aBa pasnora:
(i) 36or Huxe ocHoBuMLEe 3a nopehere (Maj / jyHn) wn (ii) 36or nosehaHe noTpowme (a TMMe
n pomaher MAB-a) 36or peanusauuje npojekata obHoBe y npeBoM nonyroanwTy 2015.
padmkoH 16 nokasyje MjecedHe npomjeHe aomaher MAB-a y Tpu noc/beara nonyroanwia y
nepunogy jaHyap 2014 - jyun 2015;

pacdukoH 16
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- Cmamere noBpata [l[B-a rno ocHoBy mehyHapogHux rpojekaTta: HakoH Buwe roguHa
ybp3aHor pacTta nospaTta MehyHapoaHUM npojekTuma (HAp. NoBpaTu NO OBOj OCHOBKU y 2014
cy 6unun agBocTpyko Behu opg mnoBpaTa ucrnnaheHmx MehyHapaoHuM npojektuma y 2010)
Heo4YeKMBaHO je AoWw/o A0 CMawema umcnniata nospata. OBO CMawene, Koje je AoHujeno
0,6% pacTa HeTO nNpuxoaa, je AjeIMMMUYHO KOMMNEH30BaHO pacToM noepaTta obBe3HuLUMMa.

Y apyrom amjeny 2015. roauMHe o4ekyje ce ycnopaBawe MO3UTUBHUX TpeHAoBa, Hajsuwe 36o0r
BMWeE ocHoBMUe 3a nopeheme un3 2014. Haume, 360r crynarba Ha cHary m3MjeHa 3aKOHa O
akumsama TokoM 2014. edekTn HOBe MOAUTMKE OMope3nBarba AyBaHa M NMnBa Cy HepaBHOMjepHO
pacnopehenu (Ha apyro nonyroanwte 2014 n npeo nonyroauwTte 2015). [lMopen Tora, ocHoBMLUA
3a nopeheme y ApyroMm nNoayroauiTy je BuLIA M 3a jeaHOKpaTHe edekTe npojekata obHOBe HaKOH
nonnaea Koju cy peanu3oBaHu A0 Kpaja 2014 roamHe. TlocebaH eneMeHT Heu3BjeCHOCTU Y
oCTBapewy npojekumja npuxoda o4 WHAMPEKTHUX TrMope3a npeacTas/bajy nospatn [4B-a
mehyHapoaHuMM npojektmMa. C 063uMpoM Ha HemoryhHocT npegBubatba obuMa u  guHaMuke
penanusaumje npojekata mehyHapogHe nomohu, Bogehun ce npuHUMNOM onpe3HoCcTK 360r edekaTa
rnosparta Ha HeTo HanjaaTy M pacnojjeny npuxona Ha HWXe HUBOE Bnaje, npojekuunje nospaTta no
0BOj OCHOBM Cy Ce 3acHumBasne Ha pactyhum TpeHaoBMMa mM3 npeTxoaHmx rogvHa. Mmajyhu y Buay
Tekyhn TpeHA CMameha HacTaBakK MCTUX TpeHAOBa A0 Kpaja roamHe morao 6M MO3WTMBHO yTuuaTu
Ha ocTBapere npuxoaa y 2015.
Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
CapajeBo: hoke Masanwuha 5, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 279 553, dakc:+387 33 279 625, Web: www.oma.uino.gov.ba
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Ynora ayrtomaTckux ctabunusartopa y cpyHkumju sohlewa cpuckanHe nonutuke
(npunpemunna: AnekcaHapa Peroje)

yBopa

OCHOBHU UMb UCKanHe NoAnTUKe je aa ybnaxu dnykTyauuje eKoHOMCKe aKTUMBHOCTM, a TUMEe U
Aa omoryhm ekoHOMCKM pa3Boj. NHTepec 3a MHCTpyMeHTe (duCcKasHe MOoANTUKE Hapo4duuTo pacrte y
yCNoBMMa OrpaHMYeHnX AOMeTa MOHETApHE MOJNTMKE Kao WTOo je To, Ha npuMjep, ciy4aj y bocHn n
XepuerosuHun (currency board). ®uckanHa NOAUTUKA YTMYE Ha KpeTawba Yy EKOHOMWUjU Kpo3
MHCTPYMEHTE nope3a 1 BnagmHmx pacxoaa. Bnaage mmajy moryhHocTu ga mujerajy BpcTe nopesa u
BUCUHY onTepeherba, CTPYKTYPY M HMBO pacxoaa, Te creneH M obnuk 3aayxuBarba.” duckanHa
noanTMKa Koja nosehaBa arperaTHy TpaXKkby Ha3MBa Ce €KCNaH3UMBHOM, AOK je y 06pHYTOM ciyuajy
pujey o0 pecTpuKTMBHOj nonuTuuwn. OBaj npunaor, y CTBapu, npeacrtaB/ba HacTaBak 4naHKa w3
BunteHa 6poj 116. Y ToMm 6pojy je objawmreHo aa ce ykynHu BnaguH 6unaHc (eHr. OB - overall
balance) cactoju o4 UMKINYHE U UMKIMYHO mnpuiaroheHe KoMnoHeHTe. LnkanyHa KOMMOHEeHTa
(enr. CB - cyclical balance) je pno 6unaHca Koju ayTOMaTCKU pearyje Ha UMK/IWYHE MpoMjeHe y
€KOHOMMjU, OOK UMKINYHO npunaroheHn 6unaHc (eHr. CAB - cyclically adjusted balance) ykasyje
Ha duckanHy nosmumjy Bnage Kaga ce usysmy eektn UMKINYHUX hakTopa Ha Npuxoae u pacxone
apxaBe. Y NoMeHyToM unaHky® je onucaHa ynora UMKAMYHO npunaroheHor 6unaHca, kKoju je y
CTBapu pe3ynTaT ANCKPELMOHUX Mjepa Bnaje, He3aBMCHO o4 MPUBPEMEHMUX, UNMKINYHUX KpeTakba Y
eKoHoMMju. Y oBOM 6pojy hemMo ce OCBPHYTM Ha ApYyry, UWKIAWYHY, KOMMOHEHTy 6unaHca.
BuajeheMo aa je oHa pe3yntart Ajenosama T3B. ayTOMATCKUX CTabunmnsaTtopa.

KoedunumnjeHTt ctabunusauumje

YKkynaH BnaguMH 6unaHc nokasyje KakaB je yTtuuaj duckanHmx Mjepa Ha Tpaxmwy. OH y cTBapu
npeacrtaB/ba pas/iMKy OHOra LWTO Bfaja 3axBaTa o4 npuBaTHOr cektopa (yr/laBHOM Kpo3
onopesmBatbe) U KOMMKO OyLieT AONPMHOCK arperatHoj TpaXrW y AaTtoj roamHu. Oda 6w mmao
cTabunusaunoHy ynory guckanHm 6unaHc Tpeba nopactu kaga output pacte a onactu y CynpoTHOM
cnydajy. Ha Taj HauuH duckanHa nonmTuKa Kpeupa AoAaTHY Tpaxkwy Yy ycnoBuMma kaga output
naga, a peaykyje Tpaxwy y ycnosmMa ekcnaHamje. Kao mjepa ctabunusaumje dvckanHe nonmtuke
KOpUCTM ce ,KoeduumjeHT ctabunmsauuje" a padyHa ce Kao npocjeyHa MpoMjeHa Yy YKYMHOM
dbuckanHom bunaHcy (y % BAlM-a) koja ce ogHOCK Ha NpoMjeHy 1 MpoueHTHOr NoeHa NpPOon3BOAHOr
jaza.’ KoedwuumjeHT je nosuTueBaH y cnyyajy kada je duckanHa nonuTuka crabunusmpajyha, a
HeraTuBaH kaga Huje.!’ MocmaTparbe Bese wm3Mehy 6yueTckor 6unaHca M MpPoOM3BOAHOr jasa
omoryhaBa Bnagama fga carnenajy KosiMKo HUXO0Be MOJUTUKE yTuuy Ha ctabunmsaunjy output-a,
anu n nopehemwe ca aopyrum 3emsbama. Tpeba MmaTu y Buay aa koeduumjeHT ctabunmnsaumje moxe
6uTn npeumnjereH y oHoj Mjepu y KOjoj Ha ByLleT yTuuy apyru pakTopu, Kao WTO Cy HMp. KaMaTHe
ctone. OcmM TOra, HUCY yBUjEK OCHOBHU Un/beBU dUCKanHe NOANTMKE CBMX 3eMasba YyCMjepeHu Ha
ctabunusaumnjy output-a. MNpuoputeTn Mory 6mMTKM U OAPXKMBOCT jaBHUX (PMHaAHCMja, MOroToBO Y
yCnoBMMa Hefo0BOJbHOI DMCKaHOr NpocTopa.

Mpema nogaumma koeduumnjeHata ctabunmsaumnje og ctpaHe MM®-a (OM, anpun 2015) duckanHa
ctabunmusaumja je 6mna gocra 3HayajHMja y pas3BMjeHUM 3eM/baMa Hero Koj 3emMasba Yy pasBojy.
duckanHa nonmTuka je mmana ctabunmsaumoHy ysory y OKO Tpu YEeTBPTMHE pas3BUjeHUX 3emMasba,
Te caMO KOA jeAHe 4eTBpTMHE 3eMasba Yy pasBojy (eng. developing economies) n 3eMarba ca
TPXUWTEM y HacTajamwy (eng. emerging market economies). Pe3yntatm ce Koz MNoC/beAruX MOry

7 http://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/basics/fiscpol.htm
8 http://www.oma.uino.gov.ba/bilteni/Oma Bilten sr 116.pdf
° Enr. output gap, pasnuka nsmelhy cTBapHe 1 noTeHumjanHe npomssoare (y % noTeHuujanHe)
0 IMF Fiscal Monitor, April 2015
Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
CapajeBo: hoke Masanwuha 5, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 279 553, dakc:+387 33 279 625, Web: www.oma.uino.gov.ba
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Anjenom onpasaaTM HeAOBO/bHMM KBANMTETOM nogaTtaka M TewkohaMa koA npoujeHe rnpouMsBogHOr
ja3za.

Tpeba BOAMTM padyHa O TOMe jJda /M A0 MNpoMjeHe BraguHUX Mpuxoda W pacxoaa [Aosasu
ayToMaTCKK, Yy CcKagy ca UMKIWYHMM KpeTarbMMa y €KOHOMMUjM WMAN HaKoH nocebHux oanyka
Bnage. lNpumMjepa pagun, pacT €KOHOMCKE aKTMBHOCTM MO3UTUBHO yTM4Ye Ha BlaauHe npuxone, a
Moxe aohu n go naga oapeheHux kateropumja pacxopa (HMp. HakHaze 3a HesanocneHe). To 6wu
pogeno pno nobosblwara BRaguMHor 6unaHca. [locmaTpakbeM AWHaMuKe rMoKasaTesba YKYMHOr
6bunaHca morno 61 NpuMBMAHO M3rnegaTw Aa je Bnaja BoAuAa pPeCcTpPUKTUBHY NONTUKY, MaKo Huje
npeaysena HWUKakKBe AauckpeunmoHe Mjepe. Crora je noTtpebHO pas3aBojuTuM ABa OCHOBHa TuNa
dunckanHe NoanTMKE a TO Cy: ayToMaTCKku cTtabunmnsaTtopu v BraguHe AUCKPELMOHe Mjepe.

AyToMaTCkn cTtabunmsatopu cy yrpaheHn y duckanHu cuctem, a Ajenyjy Tako WTO pearyjy Ha
LUMKIMYHE MPOMjeHe Yy eKOHOMMjM HEe3aBUCHO of oanyka snage.'! YKONMKO ce pagu 0 CHaXHWjUM
NnpMBpPeAHMM HEpaBHOTEXaMa, OHAA OBE Mjepe He MOry NMoTnyHO enMMuHmucaTn paykTyaumje. Y ToMm
c/lyyajy Ap)xaBa MoOpa CnpoBOAMTWM MpOMjeHe nopecke MNOSIMTUKE WM MNOSMTUKE jaBHUX pacxoaa,
OZIHOCHO Mjepe ANCKpeLMOoHe MonTuKe.

AyTOoMaTCcku ctabunmusartopm

AyToMaTcku cTtabunusatopu Ajenyjy Ha KpeTarba y MNpuBpeAM TakKo LWTO TPEHYTHO YTUYy Ha
rMpoMjeHe y arperaTtHoj TpaxrW. Ha3meB MM noTtuye on Tora WITO Ce ,ayToMaTcku" nokpehy
npasunnma yrpaheHnm y duckanHuM CUCTEM a MoMaxy cTabunmsaumnmju eKoHOMCKMX uuKnyca. 3a
HMXOBY NpuMjeHy Hucy noTpebHe nocebHe oanyke Bnage, 3a Koje je notpebaH NOAUTUYUKM
KOHCEeH3yC W BpujeMe 3a nodyeTak UWMMNNEeMeHTauumje. To ayToMaTckmMm cTabunmsatopuMma pgaje
npeaHoCT y norseny rnpaBoBpeEMeHe MMMNEMEHTaUMje, OAHOCHO pearoBakbe Ha UMKINYHE NpoMjeHe
6e3 BpeMeHckor nomaka. OcMM Tora, caMoCTasIHO Ce MOoBfade YnMM HacTyrne gpyraduje eKoHoMcKe
npuauke.

AyToMaTcku ctabunmsaTtopu 3aBuCe o4 BENUYMHE BAAAMHOI CEeKTopa a NocebHOo oA Tora KOAUKO Cy
nopecku npuxoan n ogpeheHe kateropuje jaBHMX pacxoda OCjeT/bUBM Ha UMKIM4YHE npoMjeHe. O
BEJ/IMKOr 3Hayaja cy ctabunHe puckanHe MHCTUTYyuMje n obpo ocMus/beHa ducKasHa npaBuia w
cpearopoyHM ByLieTtckn okBupu. OBMYHO Cy ayTOMaTCKM CTabunms3aTopu CHaXHUjU y pa3BUjeHUM
€KOHOMMjaMa. Y Hepa3BUjeHNM 3eM/baMa W 3eMasbaMa Ca TPXMULUTEM Yy HacTajarby 06MYHO je Mama
ynora ayTtoMatckux crabunmsatopa 360r ycke rMopecke OCHOBMUE W MHCTUTYUMOHAHUX
orpaHuyema. Y ycnoBMMa CHaXHUX ayToMaTCKux ctabunusaTtopa, ApXaBa MMa Mare notpebe 3a
[OHOLLEeHEM ANCKPELIMOHMX Mjepa.t?

Y yBoay je MNOMeHyTO fAa ce YKYMNHM BAaguMH 6unaHc cactoju 04 UMKIMYHE U UMKIIMYHO
npunaroheHe komnoHeHTe. ®egenuHo un ap. (2009)'3 pasasajajy n pacxoae kamaTa y yKymnHOM
6bunaHcy, 6yayhm pa ruxoBa AMHaMmka He Mopa 6uUTM AmpekTaH pesyntarT AUMCKPeuMOHUX
nosMTUKa Briage, aan HU LMKIINYHUX KpeTama Yy eKOHOMU]u.

1 OcuM umMkIMUHKMX NpoMjeHa y 6pyTo AoMaheM Npou3BoAy, hUCKaNHM NoKasaTesbi MOry pearoBaTu Ha Apyre dakTope Kao
WTO Cy UuMjeHe HeKpeTHMHa, poba n ycnyra, AeBM3HOI Kypca, KaMaTHe cTorne u Ap. Y OHOj Mjepu y KOjoj HUCY pe3ynTtaTt
uMKNMYHMX dakTopa, Tpebajy ce npoumnjeHnTn 3acebHo.

2 Horton M. and El-Ganiany A., “Fiscal Policy: Taking and Giving Away", Finance & Development, IMF (2012)

13 Fedelino et al., “"Computing Cyclically Adjusted Balances and Automatic Stabilizers", International Monerary Fund, Fiscal
Affairs Department, Technical Notes and Manuals, 2009

Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
CapajeBo: hoke Masanwuha 5, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 279 553, dakc:+387 33 279 625, Web: www.oma.uino.gov.ba
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Oksup 1.
Jeonaxocmu Jlecenoa
OB- ykynaH 6unaHc
(1) OB=PB-INT PB- npuMapHu 6unaHc
(2) OB=CAPB+CPB-INT INT- pacxoan kamaTa
(3) AOB= ACAPB+ACPB-AINT CAPB- UMKAM4YHO npunaroheHn npmmapHmn 6mnaHc
CPB- uMkKnn4yHa KOMMNOHEHTA nNpuMapHor 6mnaHca
(4) ACPB=AS A - pasnunka gsuje ysactonHe roanHe
(5) AS =A0B-ACAPB+AINT AS-ayToMaTcku ctabunmsaTtopum

N3Bop: ®enennHo n ap., IMF (2009)

N3 jepHakocTn 6p. 2 BMAMMO Ada yKynaH 6unaHc oarosapa 36Mpy UMKAMYHO npuaaroheHor
npumMapHor 6usaHca U UMKINYHE KOMMOHEHTe npuMapHor 6unaHca (AMo npuMapHor 6unaHca Koju
ayTOMaTCKM pearyje Ha UWK/IWYHE MpOMjeHe), KOpWUroBaHOM 3a pacxoge KamaTa. CXOoZHO Toj
dopmynn, y jegHakoctn 6p. 3 McKasaHe Cy rogviirbe NpoMjeHe OBMX MokasaTesba (Man npomjeHe y
OAHOCYy Ha oapeheHy pedepeHTHY roamHy). O63mpom aa ayToMaTckm ctabunusatopu oarosapajy
MPOMjEHN LUKIMYHE KOMMOHEeHTe npuMapHor 6unaHca (jegHakocT 6p. 4), y jeaHakoctm 6p. 5
M3BeAEeH je HauMH HbUXOBOI U3paydyHa.

MpuHUMN AjenoBama ayToMaTCKMX cTabunmnsatopa 3aBUCK O HAYMHA Ha KOju MOPECKM nNpuxoaun u
BlAAMHN pacxoan pearyjy Ha npoMjeHe Yy eKOHOMMjU, a To je oapeheHo KapakTepucTukama
dunckanHor cmcreMa O4HOCHO MOpecKe MoJANTUKE N NOSIMTUKE jaBHMX pacxoaa Apxase. Ha npumjep,
y ycnoBuMa naga y ekoHOMWju, Aonasu OO0 CMakbena npoduTta KoMnaHuja v goxonaka rpahaHa.
YKO/IMKO Cy CTOMe nopesa Ha Aoxodak nporpecnBHe MHornm he o6Be3Hmum npehu y Huxe nopecke
pa3pene. Taga pacnonoxmseu Aoxouun rpahaHa n HMxoBa NOTPOLWHA Nagajy cnopuje og BAAAMHUX
npuxoda oA rnopesa WTO MMa KOHTpauukiundHe edekte. OcuMm Tora, HEKM BAAAMHM pacxoaun ce
ayToMaTtcku nosehaBajy, Kao WTO Cy HaKHaZe 3a He3anoCNeHOCT WM couujanHa pasarba
CTaHOBHUWTBY. TO Takohe Nomaxke Aa ce oApXMW MOTPOLWHa, Te ybnaxe edekTn naga y eKoOHOMUju.
Y da3n eKOHOMCKOr ycrnoHa onope3mBarbe Beher yajena AoXoTKa UM HUXM couunjanHum TpaHcdepu
CMamYyjy arperatHy TpaxKkby M NpuTuUcak Ha MH@Aaumjy. Minak, nckycrea nokasyjy Aa ce y 6pojHuMM
3eM/baMa Yy a3m pacta 4YecTo KOpUCTE JAUCKpeumoHe Mjepe Koje oHemoryhyjy crBapame
dunckanHor npocropa 3a AjenoBame Kaja HacTynu gasa peuecuje.

Hemajy cBa ayTtomaTcka npwunarohaBawa crabunmsaumoHy ynory. OBaje ce Kao npuMjep Mory
HaBeCcTU mHAeKcauuja oapeheHux pacxopa, Kao WTO Cy njaTe uau neHsuje. Y ToM cry4ajy pact
€KOHOMMje ayToMaTCKM BOAM pacTy jaBHMX pacxoga. [pumjep Koju uma cnmyHe edekte cy
HaMmjeHcku nopesn (NpuxoaM o4 Mnopesa yHanpujen AeCcTUHWMpaHu 3a oapeheHe nporpame uau
npojekre), u cn.

Tpeba nMatn Ha yMy Aa ce 3eM/be 4eCTo CyodaBajy ca npobnemMuMMa BMCOKOr jaBHOr ayra u
HeAOBOJ/bHOI (PMCKanHOr MpoCTopa, LWTO OTexaBa MpuMMjeHy ayToMaTCKkux cTrabunmsaTtopa wu
KOHTpauMKIM4He noantmke yonwTe. OCMM TOra, pact ayToMaTCcKkux ctabunmsatopa Moxe AOBeCTU
[0 HeraTMBHUX edekaTa Ha Apyre duckanHe un/bese, Hapo4mUTo y C/lyyajy pacta HMBOa pacxoaa u
nopeckmx ctorna. Kao OCHOBHW crnopeaHu edekTM HaBoAe Ce CMamere MWHTepeca 3a paa Yy
yC/noBMMa MpeKkoMjepHUX W AyroTpajHux HakHaja 3a HeszanocneHmx. OCHOBHO NuTawe Koje ce
noctaesba je kako nosehatn ynory aytoMaTtckux ctabunusatopa 6e3 pacta BlaAMHOIr CeKTopa W
CMameHba Herose epunKacHoCTu.

Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
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JaumHa ayToMaTCKuUX ctabunusartopa

JaunHa ayToMaTCKMX cTabunmsaTtopa Mjepu ce HbUXOBUM yTuuajeM Ha ByLeTcku 6unaHc y ogHocy
Ha npoMjeHe y €eKOHOMCKOj akTMBHOCTW. OHa yrjiaBHOM 3aBUCW O BEIMYMHE jaBHOM ceKTopa
OHOCHO BMWCMHe jaBHUX pacxoga. Mako je BennyuMHa jaBHor cektopa 6uTHa 3a ayToMaTcky
ctabununsaumjy oHa moxe 6utm m wreTtHa jep Behwm BnaguMH CEKTOp MOXe y3pokoBaTu u Behe
LLIOKOBE Y EKOHOMU]W.

Y HepocTaTKky Apyrux, AeTa/bHWjUX mnogaTaka 3a npoujeHy jauymHe ayToMaTCckmx ctabunusaTtopa
y3mMMa ce ydewhe pacxopga y bBAM-y. Mopeckn npuxoau yrnaBHOM ce Kpehy y cknagy ca
npomjeHama 6pyTo gomaher npousBoaa, AOK pacxoAu 3aBuce o4 BnaauvHux obasesa y ckfajgy ca
O6YyLIETCKMM 3aKOHMMa, M YIrNaBHOM Cy HE3aBWCHU 0O €KOHOMCKMX UMKiyca. Y nojeagHOCTaB/bEHOM
npuMjepy uspadyHa jaumHe ayToMaTCKuxX CTabunmnsatopa npomjeHa jaBHUX Npuxoda oarosapana 6um
npoMjeHn BAM-a aok pacxoan He 6u Bapupanu. Taga 6u npomjeHa ykynHor 6bunaHca 3aBucuna og
yajena pacxoga y bA4M-y (Okeup 2).

OkBup 2.

Jeonaxocmu *

(1) A(OB/GDP) = OB(n+1) /GDP(rH_l) ‘OB(n) /GDP(n)

(2) A(OB/GDP) = (ReV(n) *r ~ExP(ny)/(GDP(r) *r) = (ReV(n) ~EXP(n))/GDP(n)
(3) A(OB/GDP) (EXp(n) *r-Exp(n)) /(GDP(n) *r)

(4) A(OB/GDP) Exp(ny *(r-1) /GDP(n41)

Jlezenoa *npeTrocTaBka je
Aa cy BiaanHu
pacxoan ukcHu
a rnpuxoan
jeanHnyHo
en1acTuyHn y
oaHocy Ha B/I

A(OB/GDP) - NpomjeHa ydyewha ykynHor 6unaHca y bAM-y
Rev - BnaauHu npuxoam

Exp - BnaguHu pacxoam

r- nHgekc pacra bAir-a

MN3Bop: NnycTpauunja aytopa

JeTarbHUje aHanuse nopeckmx NoNMTUKa U NONUTUKE jaBHUX pacxoda Aajy noysgaHuje npoujeHe
ayToMatckux crtabunusaTtopa. LWUTO je Beha enacTUMYHOCT MOpecKMx npuxoda Ha KpeTakwa Y
€KOHOMMjN, Behn cy ,NpnxoaoBHU"™ ayToMaTCcKmn cTabunmusaTtopu. ¥ yCcnoBuMa nNporpecnmBHUX CTona,
rnopes Ha Aoxodak uMa Hajsehy enacTuyHocT. Mope3n Ha MNOTpOLWHY MMajy Makby €1acTUYHOCT,
MOroToBO Yy Criy4yajeBMMa Kaja NoTpolHa Makbe Bapupa o4 A0XO0TKa. HMBOM mopeckmx npumxopa w
HMXOBaA CTPYKTypa 3Ha4yajHO Bapwupajy y pasnmuutuMm 3emsbama. Tako NpUXOLOBHM ayTOMaTCKM
ctabunmnsatopu umajy Behy ynory y pasBujeHMM 3eMsbaMa, 063uMpoM ga nope3 Ha AOXO04aK MMa
Behe yyewhe y CTPYKTYpu HMXOBUX NMpuxoaa, AOK Nope3u Ha pobe un ycnyre uMmajy sehe yuyewhe y
CTPYKTYpMV Npuxoda 3eMasba y pas3Bojy.

Y rpadmkoHuMa 1-5 npukasaHo je ydyewhe nopesa Ha goxogak, A0BUT M KanuTanHe Aobutke y
MoOpeckMM npuxoauMa, npeMa CKynuMHama 3emMasba pas/iMymTor HuBOa AOXOTKa.* Buaumo pa je
npocjeyHo (HenoHAepucaHo) ydyewhe oBMX Npuxona HajBehe y 3eM/baMa ca BUCOKMM [OXOTKOM
Koje cy unanuue OECD-a (World Bank database).

¥ WMnycTpoBaHu Cy modaum 3a 3em/be 3a Koje Cy AOCTYyNHM nogaum 3a 2012. roanHy. 3a 3eM/be 3a Koje HUCY AOCTYMHU
nogaum 3a 2012. roauHy, y3etn cy nogaum 3a 2011., yKOAWKO CYy UCTU AOCTYNHW. NICNpeknaaHoM NMHUJOM MpuKasaH je
HenoHAepucaHu npocjek (M3payyH ayTopa) 3a 3eM/be Y MIYCTPOBaAHOM Y30pKY 3a KoOje Cy AOCTynHuM nogaum (He obyxsaTa
cBe 3eM/be ogpeheHe CKynuHe A0XO0TKa).
Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
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MpadunkoH 1

3eM/be ca BUCOKMM [ OXOTKOM Koje cy
ynaHuue OECD

100

= = = = HeMoHAepUcaHu Npocjex

M3Bop: World Bank database, nogaun 3a 2012 (15 jynn 2015)

MpadmkoH 2

3eM/be ca BUCOKMM AOXOTKOM KOje HUCY
ynaHuue OECD
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M3Bop: World Bank database, noaauu 3a 2012 (15 jynn 2015)
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padumkoH 3
3eM/be ca BULLUM cpeAlbMM AOXOTKOM
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M3Bop: World Bank database, nogaun 3a 2012 (15 jynn 2015)

MpathnkoH 4

SemMibe ca HUKUM cpeArbMM QOXOTKOM

== = = HerMoHAePUCaHU NPoCjex

M3Bop: World Bank database, nogaun 3a 2012 (15 jynmn 2015)
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rpadunkoH 5
3emM/be ca HUCKMM OOXOTKOM
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M3Bop: World Bank database, nogauu 3a 2012 (15 jynn 2015)

Mako ce ynora ayToMaTCKux CTa6MJ'IM3aTOpa Moxke nosehaTun jaLlaI-beM yqeLuha nopesa Ha AoXoAakK
y npuxogmma, WUCTpakmBaka MNOKa3yjy Aa cy Ta nosehara Bpno ManeHa. CMameme ydewha
UHANPEKTHUX nopes3a Yy CTPYKTYpU NOpPecKux npmxoaa oA 5 NpoueHTHUX MoeHa y KOpPUCT nopesa Ha
aoxonak y 3em/bama -20 6m nosehano ayTtomaTcke ctabunmsatope y MNpoOCjeKy 3a CBera oKo
0,05% BAN-a (IMF Staff Position Note, 2009).%>

Ca apyre cTpaHe jauyarbe ayToMaTCKMX cTabunmsatopa Moxe ce nocTtuhu jadarbeM NpOrpecnBHOCTH
nopesa Ha goxofak (pacrnopes Nopeckux paspeaa, oabuuM, ymamera nopecke obasese).'® Anu u
Ty Tpeba nmaTuM y BUAY OrpaHuuewa y noraeny HeraTMBHOI yTuuaja Ha MOHyay pafHe cHare u
cTeneH nopecke eBasmje. Kao n y cnydajy npoMjeHe CTpyKType nopesa, W NpoMjeHa HuBOa
nporpecmje He 6uM pOOHMjena 3HayajHe edekTe Ha jauumHy ayToMaTckux crtabunmsartopa. Pact
€/1aCTMYHOCTM nope3a Ha goxogak o 10 npoueHaTa nosehao 6u ayTtomaTcke crtabunmsaTtope 3a
0,01 npouenat BJlM-a (y oAHOCY Ha jefaH NPOLEHTHM NOeH pacTa Npou3BoaHor jasa).!’

Ha cTpaHm pacxoda jauMHa ayToMaTCKux cTtabunmsatopa 3aBMCUM O4 Pa3BUJEHOCTU COUMjaNTHMX
nporpama, OAHOCHO MNOSUTUKE coumjanHux TpaHcdepa, HakHaja 3a He3anocneHocT 1 cn. Ocum
TOora, MONIMTUKOM PUrMAHUX MNfaTta Yy jaBHOM CEKTOpPY Ce ayTOMaTCKWM LUTUTE pachnosioXmMBu AOXOUMU
0L MaKpOEeKOHOMCKMX LUOKOBA.

[JonpuHoc ayToMaTCKMx cTabunmnsartopa yKynHoj puckanHoj crabunmsaumnjm

NMomMeHyTO je Aa ce, ocuM yrpaheHMM ayToMaTCKUMM cTabunmsatopuma, duckasHa NonTUKa CIYXMK
M OUCKPELMOHMM MjepaMa Kako 6u ctabunmaoBana KpeTamba Y €KOHOMUjU. [MopehereM BennumnHe
ayToMaTckux ctabwunimsaTtopa ca koeduumjeHaTuma ctabunmsauuvje Moxe ce aHanM3MpaTu HMXOB
AOMNPUHOC YKYMHOj hnckanHoj ctabunusaunju. Npema npoujeHama MM®-a n3 2015. rognHe ynora
ayToMaTckux ctabunmsaTtopa je gocta Beha y pasBujeHMM eKoHOMMjaMa, C 063MpoOM Ha penaTuBHO
BeJIMKe jaBHe CeKTope W pa3BujeHe couujanHe nporpame. Hasoan ce ga y oko 60% pa3BujeHnx
€KOHOMMja Yy aHa/JM3MpaHOM Y30pKYy ayToMaTCKu cTabwuimsaTopu AONPUHOCE BULLE O MOJIOBUHE

15 Symansky, S. A., & Baunsgaard, T., "Automatic Fiscal Stabilizers", IMF Staff Position Note, 2009
6 CTeneH NporpecnBHOCTM MOXe ce MjepuTun T3B. Kakwany WHAEKCOM
7 IMF (Ibid)
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YKYynHe duckanHe ctabunmsaumje. Koa 3emarba y pasBojy M 3eMasba Ca TPXWULWITEM Yy HacTajakby
ayToOMaTCKu cTabunmsaTopu AonpuHoce ceera oko 30% yKynHe duckanHe ctabunusaumje.'®

YMjecTo 3ak/byuka

NMpema aHanu3ama MM®-a (Fiscal Monitor, April 2015) dwuckanHa nonuTuKa je wMmana
CTabunmnsaumoHy ynory koA Benukor 6poja pa3BuMjeHMX 3eMarba, a AO0CTa Makbe Y CKYMUHU 3eMasba
Yy pasBojy M 3eMa/ba Ca TPXWUWTEM Y HacTajawy. Ynora ayToMaTCKuX cTabunmsaTtopa Hwuje
n3paxajHa ko4 nocrbearbnx 360r ycke nopecke OCHOBMLE M MHCTUTYLMOHANHMX orpaHuyersa. Kog
OBUX 3eMasba Cy npouecun duckanHe ctabmnmsauymje 3HaTHO U3paxeHn y dasama peuecuje, ook cy
yr/laBHOM 0ACYTHM y da3aMa yCrioHa eKoHoMuje. Y dalama ycrnoHa ekoHoMMje Takohe je 3Ha4ajHo
BOAUTU CTabuansaumoHy MNONMUTUKY Kako 6u ce cMatbmnm pusnumn ,nNperpujaBama" ekoHoMuje,
omoryhuno creaparbe UCKanHUX pe3epBu 3a AjenioBarbe Yy HEKMM HapeaHMM da3amMa eKOHOMCKOr
naga v Tako obesbumjegmna ctabmnHoOCT BNaanHUX GUHaAHCKja 1 jaBHOr Ayra.

Kog 3emasba y pa3Bojy M 3eMasba Ca TPXWULWITEM Yy HacTajakby (puCKanHa noauTvKa je yriaBHOM
MpoUMKIMYHA Y BpujeMe ekcnaH3mje (HeraTMBHU KoeduumjeHTn ctabunmsaumje), a Kao OCHOBHMU
pasno3un Tora HaBoae ce cbeaehu:

0 Y ycnoBuMa CHaXKHOI pacTa NpuxoAda pacTy MHTEPECHU MojeaAnHUX ByLIeTCKMX MHCTUTYuMja 3a
3axBaTame WTo Beher gnjena cpeacrasa;

o Hocmouu nonuTMKe MOry npoTyMaymTM CTajlHMM pacT npuxoda KoOju y cCTBapu wMa
NMpUBPEMEHM KapakTep, Te noBehaTn pacxoae uan CMatbUTK MOpEeCcKe CTorMne, WTO OMneT Aasbe
ybp3aBa pacT arperaTtHe TpaxHe;

o Koa 3eMarba y pa3Bojy M 3eMasba Ca TPXWULUTEM Yy HacTajawy pacT npuxoda MoOxe ce
npeno3HaTM Kao LaHca 3a MpUCTyn CpeacTBMMa 3a CnpoBohere nporpamMa 3a CMamere
cupomawiTea, u ap.

Bohere duckanHe ctabmnusaumje camo y BpujemMe peuecmje Moxe AOBECTU A0 eKCnaH3uje jaBHor
ayra, jep Bnage nponywTajy npuavke ga cmare aedbuumte y BpMjeMe pacta eKoHOMUje Kako 6u
obe3bujeanne duckanHM nNpocTop 3a pearoBare Yy JOWMM BpeMeHuMMma. Tpeba uMmatM Ha ymy
OorpaHMyewa nojeamHmMx eKoHOMMja y morneay duckanHor npocropa. bpojHe 3em/be ce cyodaBajy
ca npobneMmma BMUCOKOr jaBHOr Ayra LTO OTeXxaBa NpUMjeHy ayToMaTCKkux crabunmsaTtopa u
KOHTpauUMKINYHe NoAUTUKE yonuTe.
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KoHconupoBaHu n3Bjewtaju
(npunpemunna: AnekcaHapa Peroje)

Ta6ena 1. (KoHconnpoBaHu usBjewrTaj: JP, UHctutyumnje bnX, eHturern)
MpenMMmHapHM KOHCOIMAOBAaHM U3BjeLlTaj yKibydyje:
e Mpuxoae o4 MHAMPEKTHMX Nopesa Koje NpuKyn/ba Yrnpasa 3a MHAMPEKTHO Onope3nBaHEe Ha
JeANHCTBEHN payyH,
TpaHcdepe ca JegnHcTBeHOr padyHa YN0,
npuxoae un pacxoge byuerta nHctutyuuja bocHe n XepuerosuHe,
npuxoae un pacxoge byueta deanepaumnje buX,
e npuxoge n pacxoge byueta Penybnmke Cpncke*
M3BjewTaj He yk/byUyje HeycknaheHe npuxoae npukynsbeHe Ha JP YNO.

Ta6ena 2. (KoHconnpaoBaHu usBjewTaj: OnwTa Bnaaga)
MpennMmMHapHn KOHCONMAOBAaHN U3BjelTaj yKibydyje:
e npuxope u pacxoae bylera nHctutyuuja buX,
e npuxoae n pacxoae byueta ObuX, KaHTOHA, KAHTOHANHUX AUpeKunja 3a NyTese, ONWTUHA U
¢doHpoBa y ®buX,
e npuxoae n pacxoge byuerta PC*, gupekumnja 3a nyteBe/aytonyTese, onwTuHa n doHA0Ba Y
PC,
e npuxoae n pacxoae byueta bl u doHgosa y BA.

Ta6ena 3. (KoHconnpaoBaHu nsBjewrTaj: MHctutyumje buX, eHtutetn n bA1)
MpenMMmHapHM KOHCONMAOBAHM U3BjeLlTaj YKbyuyje:

npuxoze v pacxoge 6yyeta nHcTuTyuuja buX,

npuxone n pacxoge byyeta ®buX,

npuxoae n pacxoge byyerta PC*,

npuxoae un pacxoge byuerta bA.

*O6yxBaheHo: (A) b6yuetr Penybsvke mn BaHOyleTCKa cpeacTBa e€BUAEHTUPaHa y [1aBHOj KHon3u
Tpesopa PC, (b) yKyrnHO WHO-334yXXem€ 3a [IpOJeKTe KOoju ce peasin3yjy rpeKko OrfTUHa U
npeayseha, (B) nogatke KopucHuka b6yueta Penybsvke Koju umajy Baactute 6aHKOBHE padvyHe
(ykpyyyjyhu v jeguHuye 3a nmiaemMeHTauunjy nHo-rnpojekata opmmpaHe rnpu MUHNCTapcTBuma).
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MpenumuHapHu nssjewrTaj: JP, UHcTutyumnje buX n entutetu, 1-Vi 2015

(y mnn KM) I II II1 v \ VI YKynHO

YKynHU Nnpuxoam 465,8 | 461,3 504,8 558,8 | 493,6 536,1 3.020,3

Mopesun 422,5 | 422,5| 443,1 | 481,9 | 453,7 | 476,3 2.699,9

[OnpekTHU nopesun 21,7 26,5 47,1 48,7 30,1 30,2 204,3

Mope3n Ha goxoaak n 4obut 20,8 25,4 45,6 47,1 28,7 28,7 196,2

Mope3 Ha NMOBUHY 0,9 1,1 1,5 1,6 1,4 1,6 8,1

MHanpekTHW nopesun (HeTo) 373,6 395,9 395,9 433,2 423,0 445,9 2.467,5

nas 217,9 | 254,1 | 254,3 | 266,8 | 264,5| 267,1 1.524,7

Akumze 118,6 97,7 94,5 | 117,1| 112,7 | 130,9 671,4

MyTapuHa 21,6 23,1 22,0 26,1 26,1 27,0 146,0

LapuHe 14,3 19,8 23,6 21,7 18,1 19,3 116,8

OcTann MHANPEKTHU nopesu 1,2 1,3 1,5 1,6 1,6 1,5 8,6

OcTtanu nopesu 27,2 0,1 0,1 0,0 0,6 0,2 28,1

[JonpuHocK 3a coumjanHo ocurypame 5,9 5,5 6,3 7,2 5,3 6,8 37,0

paHTOBM 1,0 0,3 7,0 1,8 1,4 1,4 12,7

[paHTOBM 04 CTpaHuUX Bnaga u Mmeh. opr. 0,8 0,3 7,0 1,7 1,4 1,3 12,5

TpaHcdepu 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2

Henopecku npuxoamn 36,4 33,0 48,4 67,9 33,3 51,7 270,8

YKynHu pacxogmu 398,0 | 447,5 | 441,0 | 459,5 | 454,5| 492,4 2.692,9

Tekyhu pacxoau 394,1 | 443,9 | 433,5| 455,6 | 452,5| 484,8 2.664,3

BpyTo nnaTte u HakHage 3anocneHnx 129,5 130,6 131,9 131,7 131,6 133,4 788,7

M3pauu 3a matepujan n ycnyre 11,2 21,8 27,3 25,6 24,9 27,3 138,1

[o3Hake Ha MMe counjanHe 3awTute 55,5 52,2 49,5 66,2 57,0 61,3 341,7

M3pauu 3a kamaTte 7,1 9,7 18,3 15,0 16,5 27,7 94,3

M3paum no ocHoBY KaMmaTa y MHOCTP. 3,8 6,7 13,3 7,1 8,1 15,0 54,0

M3paum no ocHOBY KamaTa y 3eM/bu 3,3 3,0 5,0 7,9 8,4 12,7 40,4

Cy6BeHuuje 2,2 3,0 8,1 1,8 9,1 5,7 29,9

Honauwje, TpaHchepn 187,8 | 222,7 | 195,22 | 212,7 | 205,9 | 222,0| 1.246,2
(ykmbydyjyhu TpaHcgepe ca JP**)

Opyrn pacxoaun 0,9 4,0 3,2 2,5 7,5 7,3 25,4

HeTo nspaumn 3a HedUHaHCUjCKY UMOBUHY 3,9 3,6 7,5 4,0 2,0 7,6 28,6

M3paum 3a HePUHAHCU]CKY MMOBUHY 4,5 3,8 12,2 6,5 2,8 10,5 40,4

MpuMuun oa HedMHAHCHU]CKE UMOBUHE 0,6 0,3 4,7 2,6 0,8 2,9 11,8

'(5;’3’;% ZSTS&'}‘ZF’?;';‘;:: S;"g;o“;m) 71,7 | 17,4| 71,3 | 103,2| 4a1,1| 51,3 356,0

(Hyelz°n':)‘;3;(agz;"3 3‘:;"(?{, s 678 | 13,8| 638| 993| 391| 436 327,4

** TpaHcegepu ca JP yK/bydyjy HEKOHCONMAOBaHe TpaHcepe b/], kaHToOHMMa, onwTUHaMa 1 Aupekyujama 3a Lecre

Tabena 1

Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
CapajeBo: hoke Masanwuha 5, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 279 553, dakc:+387 33 279 625, Web: www.oma.uino.gov.ba
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Ogjerbetbe 3a MakpOEKOHOMCKY aHanmay

MpenumuHapHu ussjewTaj: OnwTa Bnaaa, I-VI 2015

BunteHn 6poj 120/121, jynu/asryct 2015., roguHa Xl

(y Mus KM) Q1 Q2 YKYynHO
YKYNHU Npuxoamn 2.724,3 2.997,2 5.721,5
Mopesn 1.420,0 1.553,9 2.973,9
[OnpekTHU nopesun 243,1 272,6 515,7
Mope3un Ha goxoaak n Aobut 209,9 236,7 446,6
Mope3un Ha nnaTy v pagHy cHary 3,4 2,7 6,1
[Mope3 Ha UMOBUHY 29,8 33,3 63,1
WMHANPEKTHM nopesun 1.148,0 1.276,9 2.424,9
OcTann nopesun 28,9 4,5 33,4
JonpuHocK 3a coumjanHo ocurypame 1.000,8 1.069,8 2.070,6
paHTOBM 11,4 10,0 21,5
[paHTOBM oA CTpaHMX Braaa u Mmeh. opr. 11,3 7,4 18,7
TpaHcdhepu 0,1 2,6 2,8
Henopecku npmuxoan 292,0 363,5 655,5
YKynHu pacxoau 2.590,4 2.826,2 5.416,6
Tekyhu pacxoaun 2.547,1 2.717,3 5.264,4
BpyTo nnaTte n HakHage 3anocneHnx 818,2 824,5 1.642,7
M3paum 3a matepujan n ycnyre 473,2 494,6 967,8
[o3Hake Ha MMe counjanHe 3awTnTe 1.100,1 1.157,2 2.257,3
M3paum 3a kamaTte 47,7 72,0 119,7
M3paum no ocHoBY KamaTa Y MHOCTPAHCTBY 25,3 31,4 56,7
M3paum No OCHOBY KamaTa Yy 3eM/bM 22,4 40,6 63,0
Cy6BeHuuje 33,2 53,5 86,7
[oHauuje, TpaHchepm 11,9 22,4 34,3
AOpyru pacxoamn 62,8 93,2 156,0
HeTo nsgaumn 3a HeUHAHCUjCKY UMOBUHY 43,3 108,9 152,1
M3paum 3a HeDUHAHCUJCKY UMOBUHY 52,6 122,8 175,4
MpuMuumn oa HedpMHaAHCHjCKE UMOBUHE 9,4 13,9 23,3
BpyTo/HeTo onepatuBHun 6unaHc (Npuxoam MUHYC Tekyhu pacxoam) 177,2 279,9 457,1
HeTo nosajm/bmBame/3agyxvBarbe (YKYMHU MPUXOAM MUHYC YKYMHU pacxoamn) 133,9 171,0 304,9
Heto dumHaHcmparbe = (MuHyc) HeTo nosajMmsbmBare/3aayXnBame -133,9 -171,0 -304,9

Tabena 2

Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
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Ogjerbetbe 3a MakpOEKOHOMCKY aHanmay

BunteHn 6poj 120/121, jynu/asryct 2015., roguHa Xl

MpenumuHapHu ussjewTaj: UHctutyumje buX, entutetu n b, 1-VI 2015

(y Mus KM) Q1 Q2 YKYnHO
YKYnHW Npuxoam 1.014,6 1.121,2 2.135,8
Mopesn 867,1 941,8 1.808,9
AnpekTHU nopesun 101,6 115,5 217,1
Mopesun Ha goxoaak n Aobut 96,4 108,3 204,7
Mope3un Ha nnaTy v pagHy cHary 1,5 2,1 3,6
[Mope3 Ha MMOBUHY 3,7 51 8,8
NHAVMpPEeKTHN nopesun 737,9 825,3 1.563,1
OcTtanun nopesu 27,7 1,0 28,7
JonpuHocK 3a coumjanHo ocurypame 17,7 19,2 37,0
paHTOBM 8,3 4,2 12,6
[paHTOBM oA CTpaHuMX Bnaaa u Mmeh. opr. 8,0 4,5 12,5
TpaHcdhepu 0,3 -0,2 0,1
Henopecku npuxoamn 121,4 156,0 277,4
YKynHu pacxoau 852,1 941,4 1.793,5
Tekyhu pacxoaun 835,2 925,2 1.760,4
BpyTo nnaTte n HakHage 3anocneHnx 407,7 412,5 820,2
M3paum 3a matepujan n ycnyre 74,1 84,4 158,5
[Jo3Hake Ha MMe counjanHe 3awTute 162,2 189,6 351,8
M3paum 3a kamaTe 35,2 59,3 94,5
M3paum No OCHOBY KaMaTa Y MHOCTPaHCTBY 23,7 30,2 54,0
M3paum no oCHOBY KaMmaTa y 3eM/bMu 11,4 29,1 40,5
Cy6BeHuuje 15,4 26,2 41,6
[oHauuje, TpaHchepu 131,5 135,9 267,4
Opyrn pacxoaun 9,1 17,4 26,5
HeTto nsgauu 3a HeMHAHCU]CKY UMOBUHY 16,9 16,2 33,1
M3paum 3a HePUMHAHCUICKY MMOBUHY 22,5 22,4 44,9
MpumMnumn oa HedpMHAHCHUjCKE UMOBUHE 5,6 6,2 11,8
BpyTo/HeTo onepatuBHu 6unaHc (npuxoam MUHYC Tekyhu pacxoamn) 179,4 196,0 375,4
HeTo nosajmibmBame/3agyxvBarbe (YKYMHU MPUXOAUM MUHYC YKYMHU pacxoamn) 162,5 179,9 342,3
HeTo dpmHaHcupare = (MuHyc) HeTo nosajMrbmBarbe/3ayXuBame -162,5 -179,9 -342,3

Tabena 3

Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
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