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Y chokycy

Mpema npennMmHapHoMm u3sBjewTajy YO O rotoBMHCKOM TOKY Ha JP y Majy 2022. HeTO HannaTa
MHAMPEKTHMX nope3a je 6una Beha 3a 158,6 mun KM y ogHocy Ha wuctm mjecey 2021., wTo
npeacrtas/mba pacTt og 31,7%. Y nepunoay janyap-maj 2022 cyduuuT HETO Hanjfate MHAWMPEKTHUX
nopesa je msHocuo 515,4 mun KM, wTo npeacras/ba pact oa 20,6%. 3HavajaH dakTop BUCOKOr
pacta Hannate je ocHoBuua 3a nopehewe wu3 2021 (padmkoHn 1 wmn 2, “2021"). 36or
PECTPUKTUBHUX aHTU-LOBWA Mjepa Yy npBux net Mjeceum 2021.roamHe Hannata WHAUPEKTHUX
rnopesa je buna 3Ha4yajHO HMXA Hero y ocCTajsioM aAnjeny roamHe, Tako aa ce 36or pacra ctaTUCTUYKe
OCHOBULE MOry Yy HapegHUM Mjeceumma  OYEKMBATU HUXE MjeceyHe crTone pacrta Hannate
WHANPEKTHUX rnopesa.
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Y 6unTteHy je pgaTta aHanm3a noTpowre gepmBaTta HadTe y buX, koja je ypaheHa npuje nsbujama
paTta y YKpajuHuW, Ha OCHOBY Tajda AOCTYNMHMX nojataka Ao Kpaja 2021. rogmHe. Ha ocHoBy
perpecmoHor Mogena rnpouuvjereHa je LujeHOBHa €1acTUYHOCT NOoTpaXKke AM3en ropuBa n 6eH3mHa
Ha TpXuwTy buX. Tpeba HanoMeHyTK ga je y nepvoay HaKOH M3BpLUEHE aHanu3e, a npuje HeHor
nybnnkoBara, OO0 A0 OFPOMHOI CKOKa LUMjeHa HadTe Ha CBjeTCKOM TPXMULWTY, a TMMe U uujeHa
AepvBaTta HadTe y buX. Crora Hanommwemo ga he aHanusa 6uTM gonymeHa y HEKOM 04 HapeAHUX
6pojeBa 6unTeHa, HakoOH WTO 6yAy AOCTYMHM nogaum O MNOTpPOWHWU AepvBaTa HadTe y buX u o
KpeTatby HauMOHanHMX payvyHa y TypbyneHTHOoj, 2022. rogmHu.
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Ogjerbetbe 3a MakpOEKOHOMCKY aHanmay

Mope3un Ha aepuBaTe HachTe y BuX y cBjeTny Teopuje u npakce onopesnBama
(AyTop: ap AnHka AHTKN)

Pact umjeHa HagTe Ha CBJETCKOM TPXXWULUTY, Y3POKOBAaH MOJIMTUYKMUM Kpu3ama v 3a0lUTpaBar-eM
ogHoca u3mehy cBjeTckux cunaa, AOBEO je [0 CHa)KHOr pacra umjeHa gepuBaTta Hagre y bocHu mn
XepueroBuHu, Te, NOC/bEANYHO U UMjeHa OCTasimx gobapa wm ycrayra, y 4ujoj UMjeHn KOLUTara
TpoluaK eHepreHata uma Behu wuam mamun yamo. Pact unH@nauuvje u HEeU3BJeCHOCT y rorniegy
CMUPUBaHa NOINTUYKUX KPU3a MNOHYKAao je rocC/i0BHYy 3ajeaHuly, CTPYYHy M akageMcKy jaBHOCT Aa
npeanaxy pjewera 3a ybraxaBame HeratuBHux egekara pacra umjeHa gepumBata HagpTe Ha
ekoHomujy buX v craHgapa HweHux rpabaHa. Heke og wHuumjatmBa MnoteHUMpajy Aa je HaMmjeHa
akyumsa Ha gepuBate Hagrte ,HejacHa", ogHOCHO fa Ce KOPUCTEe HEHaMJEeHCKM, 3a (UHaHCupame
byleTckux pacxoda, yMjecTto 3a (puHaHCMpare u3rpagme nyTHe mMmpexe. [pyre, nak,
noapasymujeBajy rpuBpEMEHO yKuaar€ akuusa Ha JepusaTte Hagpte, y3 rotrnopy yBohera
anpepeHuympaHux crona [1[B-a. Y cBakom cny4ajy, Aa 6u ce noHyAno KBajnTETaH rnpujeasnor
noTpebHo je AyObuHCKu rno3HaBaTy TEOPUjy ornopesnBara, TaKCOHOMUjy HaMjeHCKux rnopesa, rnojasy
n ynory akumsa Ha gepuBarte Hagte y caBpeMeHuM opecKkuM cuCTeMuMa.

OMOPE3NBAHE AEPUBATA HA®TE Y BUX

Mpuxoan o akumsa Ha aepuBaTe HadTe y buX cy 6unun npmuxon 6yleTta CBMX HMBOA BNAcTu, Kako
npuje pedopMme WHAUPEKTHUX Mopes3a, Tako W HaKOH OCHMBatba YnpaBe 3a WHAUPEKTHO
onope3unsatre (,YNO").

Tekyha nonutuka onopesuBatba AepuBata HadTe y BuX noapasymujeBa Hannaty crbeaehux
rnopesa (Tabena 1):

Tabena 1: MNMope3n Ha gepusaTe HadTe Yy buX

BpcTa nopesa BpcTta gepuBaTa HadTe ()

Aunzsen be3010BHM 6€H3MH Jlox-ybe
akuusa 0,30 KM 0,35 KM 0,30 KM
nytapuHa (byuertcka) 0,15 KM 0,15 KM -
nytTapuHa (HamjeHcka) 0,25 KM 0,25 KM -
nas 17% 17% 17%

M3Bop: 3akoH o akumsama y buX (“"CnyxbeHun rnacHuk BuX 6p. 49/09, 49/14, 60/14 n 91/17)

Mpemaa KOHUENT pacrnogjene nHOANMpekTHMX nopesa y buX nogpasymumjesa HannaTty Ha HMBOY bBux um
AHeBHe TpaHcdhepel MHAMPEKTHUX nopesa ca jeAMHcTBEHOr padyHa YMO npema 6yueTtuma eHTUTETa
n bpuko AuctpukTta, Moxe ce pehm ga cy byupertckm npuxoau MNAB, akumse mn nytapuHa og 0,15
KM/n. Akuuse Ha gepuBaTe HadTe (Bua. MNpadukoH 1) n ano nytapuHe 3a byleTe ce pacnoajerbyjy
Ha eHTUTeTe M [WCTpUKT Bpuko 3ajegHo ca M[B-oMm, ocTanuM akuusamaZ, LapuvHMMa WM OCTasnM
VHAMPEKTHUM nopesnmaZ.

! KoHuenT noapasyMujesa Aa ce aHaUTUUKN Nopecka CTPYKTypa MHAMPEKTHMUX Mopes3a MoXe carfejati camo 13 ussjewTaja
YNO, pok ce uctu y usBjewTajuma eHTuteTa U Ouctpukta Bpyko npenosHajy camMo Mo CUMHTETUYKO] NIMHUIN ,UHAUPEKTHU
nope3un®. O6pHYTO je KOA4 AMPEKTHUX Mnope3a M CouMjanHux AOMPUHOCA KOjU CY Y UCK/bYUMBO] HAANEXHOCTU eHTuTeTa U
OunctpukTa. [la 6mn ce carnejana aHanuTU4ykKa CTPYKTypa AMPEKTHMX nopesa y BuX notpebHo je 06jeanHUTM aHanuTuuke
rnopecke CTpyKType eHTuteta n bpuko Auncrtpukra.
2 Akumsama Ha AyBaHcKe npepaheBuHe, kady, NMBO, BUHO, anKoXOs, ankoxosnHa u 6esankoxonHa nuha.
3 BylleTcka nyTapuHa v akuusa Ha aepvsaTe HadTe ce pacnopehyjy Ha eHTuTeTe U Bpuko AWUCTPUKT 3ajesHo ca ocTanmm
VHOMPEKTHMM nope3uMa npemMa koeduumnjeHTMMa pacnoajene, KOju ce 3a eHTUTETE M3padyHaBajy Ha OCHOBY yajena Kpajre
notpowre u3 npujasa MNAB-a, Aok Bpuko AucTpukT, oanykom Bucokor npeacrasHuka oa 1.6.2007. nma koeduumjeHT
yajena 3,55.
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M3BaH Tor KoHuenTa pacnojjene je HamjeHcka nyTapuHa. Oa 1.7.2009. ao 31.1.2018. HaMjeHcka
nytapuHa 3a ayrtonyteBe je wusHocmna 0,10 KM/n. C 063npoM Ha CTpyKTypy nyTapuHe Ao
31.1.2018. 40% npuxoga oa nyTapuHe je 6uno HamjeHckuM npuxon, a 60% je Ao3HayeHO 3a
duHaHcmpare 6byleta. lNoBehareM cTone HaMmjeHcke nyTapuHe og 1.2.2018. yaAnMO HaMjeHCKMX
npuxoaa y yKynHo HansiaheHoj nytapuHu je nosehaH Ha 62,5%. WMako npernes roanwme HaniaTte
nyTapuHe yKasyje Ha BMCOKE HOMMHasIHE M3HOCe Mnpuxojda yBujek Tpeba mmatn y Buay omjep
6yLeTCKe M HaMjeHCKe MyTapuHe, Te UMHeHMLUy Ja ce nyTapuHa pacnopehyje? na eHTuTeTe M
Bpuko AncTpukT (BnA. NpadmKOH 2), WTO Y KOHAYHULUWM He Aaje BUCOKe MjeceyHe TpaHcdepe.
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* MNpuBpeMeHa MeTofosOrMja pacrnoajenie HEMjEHCKUX Mpuxoda o4 MyTapuHe, nMpeMa oAnyuu YnpasHor og6opa Ynpase 3a
MHOMPEKTHO ornopesuBake, nogpasyMmujeBa cbeaehe: HakoH m3aBajarba 10% 3a nopaBHarba HAKOH yCBajakba KOHayHe
MeTogosnorunje, oa npeocrannx 90% depapaumijn BuX npunaga 59%, Penybnuum Cpnckoj 39%, a Bpuko AncTpukTy 2%
npuxona oj nyTapviHe.
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Monasehn oa nonemumka y jaBHOCTM W UWHMUMjaTMBA 3a M3MjeHamMa MOSIMTMKE OrnopesuBara
AepvBaTta HadTe y BuX y HapegHuM nornae/buMa buhe aHanusmMpaHe KapakTeEpUCTUKE MNONIUTUKE Y
CBjeTny Teopuje onope3nBarba U Npakce caBpeMeHnX Nopeckux cucrema.

HAMJEHCKWU KAPAKTEP MNMYTAPUHE U E®EKTU HANJATE

3a aHanuM3y HaMjeHCKOr KapakTepa nyTapuHe koja ce y buX ybupe Ha pepuBate HadTe nonyTt
ansena u 6eH3MHa 3HadajHa je noajena nopesa Ha onwTe M HamjeHcke. lMoajena Ha onwTe (MK
HeaeCTUHMpaHe) M HaMmjeHcke (UM AeCTUHMpaHe) nopese TeMesbW Ce Ha KPUTEpUjyMy HaMmjeHe
npuxoAda o4 rnopesa. YKO/MKO Cy MpuMxoau o4 rnope3a yHanpujed HaMmumjereHu 3a uHaHcmparbe
oapeheHe BpCTe pacxoda TakBM Nope3n HasmBajy Cy HaMjeEHCKMM nope3mma, a YKOJMKO HaMjeHa
rnopesa Huje yHanpujen no3HaTa TakBM mnopesun ce ybpajajy y onwrte nopese. HepectupaHocT
nopesa Kao jaBHUX Npuxoja MNpeacTaB/ba 3Ha4dajHy KapakTEpUCTUKY Mopes3a U OHO LWTO UX YWUHU
jeanHCTBEHMMa Yy OAHOCY Ha ocTane jaBHe npuxoge. OCHOBHE KapaKTepuCTUKe rope3a cCcy
AepuBaTUBHOCT, MPUCUITHOCT, OACYCTBO HenocpeaHe NpoTyHakHae, Te Aa Chyxe 3a puHaHcmpame
jaBHux noTtpeba. Paau ce o T3B. HeadekTaumjn nopesa (Jenunh n gp.., 2008), 04HOCHO O HMXOBOM
HEHaMjeHCKOM KapakTepy. Y CaBpeMeHWUM MOopecKMM cucteMmma Hajsehu AnMO nopeckmx npuxona
Koju ce ybupy Hemajy HaMjeHCKM KapaKkTep, LITO 3HauuM Aa HUCY NpeaecTMHMpaHu 3a oapeheHy
HaMjeHy NpUINKOM camor yBohera y Nopeckm cucteM. HeaecTMHMpaAHOCT nopesa je y cknaay ca
KapaKTepUCTUKOM nope3a Aa cnyxe 3a ¢duHaHcupame jaBHux notpeba, jep 6u, ¢ 063MpoM Ha
WMPOK AamjanasoH jaBHux notpeba, Be3nBame HansaTte nopesa 3a ogpeheHe HamjeHe AoBeno Ao
yrpoxaeamwa @uHaHcmparwa noTtpeba koa Kojux Huje ™Moryhe ocurypatyv AMpeKTaH W3BOp
duHaHCMpama, a Koje uMajy obwbexja onwTer 3Hadaja, Kao wWTO cy oabpaHa, jaBHW pea,
npasocyhe, coumjanHe, obpa3oBHe, KynTypHe, cnopTcke notpebe, eKOHOMCKE MHTEPBEHUM]je U Ap.

YBohewe HamjeHe nopesa Hajuyewhe je MHMUMPaHO U3 NoANTUYKKMX (Npeam3bopHMX), eKOHOMCKUX
Unn coumjanHux pasnora. Moryhe je n na BpeMeHCKO Tpajarbe ybupara HaMjeHCKux rnopesa byae
orpaHu4yeHo, AOK Tpaje notpeba 3a pmHaHCUpareM oapeheHnx nlgataka uam MHPpPacTpPyKTYpPUHUX
pagoBa (HNp. u3rpaawe aytonyTta). Koa HaMjeHCKMX Mopesa npuMjemyje ce MpuMHUMNI nopecke
adekTaumje, o4HOCHO noBe3aHoOCTU oapeheHMx Npuxoaa ca oapeheHMM pacxoamma byueta. Mpema
aedpuHnumjn MMod-a (IMF, 2007) HamjeHckn nope3un (eHrn. appropriated tax, earmarked tax) cy
nopesn Koju ce NpuKyn/bajy 3a oapeheHe nporpaMe wu3lgataka, 4ecto nyTeM BaHOyLIETCKMX
doHpoBa, Aa 6M ce NOTOM nNyTeM HaMjeHCKux (6e3ycrnoBHUX WM YCNOB/beHMX) TpaHchepa
OOCTaBUIN KOpUCHUUMMa (areHumjama, MHCTUTyuujama, nojeauHuumma, npepysehuma). CynpoTHO
TOMe, OMWTW nope3un ce NpuKyns/bajy y jeaaH doHa (eHrn. pool) us kojer ce BpwK PUHAHCUPAHE
BNnaga npema oapeheHoj dopMmynu anokauumje. Y CTpPyyHOj nvTepaTypu HaMjeHCKM nopesn ce
HasuBajy W ,xunotekapHum" (MM 3anoxeHnum) nopesmma (eHrn. hypothecated tax)®, a neduHuy
ce Kao npuxoau og oapeheHux nopesa 3a nocebHe ceBpxe. M3pa3 ,3anoxeH" je cacBMM agekBaTaH
CYyWTUHWN HaMjeHCKMX nopesa, byayhu ga cy npuxoam oa Tux nopesa de facto pesepBucaHu camo 3a
oapeheHe cepxe.

Mpema IBFD (2005) HamjeHckM nope3u ce ... ynoTpebs/baBajy y jaBHUM (UHaHCHjamMa y KOHTEKCTY
npuKyn/barba npuxoaa w3 oapeheHux wn3Bopa u joaje/bmuBarba oApeheHuM jaBHUM u3[aumMma.
XurnorekapHu rnopesu cy rnope3u Koju ce KOpucTe 3a ogpeheHe cBpxe Kao LTo Cy rnopesn Ha
naaTtHY MNonuc Koju ce Kopucre 3a (UHaHCUpare CcouujaHmMX LeMa OCuryparba, rnopesn Ha
MOTOpHa Bo3wunia (NpuxoAu Of4 OBMX Mope3a Ce KOPUCTE 3a oAp)KaBarbe ryTeBa) v pasinunTu
obmuyn mjepa npotusB 3arabema (T7j. nope3n Ha eHeprujy). Mako cy XxuroTeKkapHu nopesu
nosesaHn ca HakHagama® (y nuTawy Cy HakHaZe 3a M3BPLUEHE yC/yre Kao Hermopecku Mpuxoau,
NMpUM. ayTopa) OHU HUCY MAEHTUYHU, Tj. HUTU Cy CBE HakHage HamujermeHe 3a oapeheHe nsgartke,
HUTW CBWU XWUIOTEKAPHW/3a/I0)KEHU [OPE3N OfpaxasBajy Be3ly wu3Mehy Kopuctn koja ce muMa
ocurypasa v usgaraka...”.

5 W3pas ,hypothecation” Ha eHrNeCKOM MpeacTaB/ba KOBaHWLY Koja ce cacToju oa ABumje pujeum ,hypothetical dedication™
6 enrn. user charges
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TakcoHoMuja HaMjeHCKMX rnopesa

3a aHanmM3y HaMjeHCKMX Mnope3a penieBaHTaH je OAHOC ca M3gauuMa Koju ce wuMa uHaHcupajy.
bupa (2005) je pedmHmncao Tpm acnekTa TOr ogHocCa:
- CcTeneH cneunduyHocTM usgataka (Tj. Aa NAnM Ccy y nuTamwy nocebHe BpCTe pacxoaa,
nporpamu, NpojeKkTn nnm ce nopesn Kopucre 3a dUHaAHCHMpame CBMX pacxoaa);
- jaumHa Be3e naMmehy HaMjeHCKOr nopesa u nlgaTaka;
- rnocTojarbe KOpUCTM 3a obBe3HnKa Koju nnaha nopes.

Ha TeMesby Tpu acnekrta ogHoca bupa je passBmo ocaM TMNOBa HaMjeHCKMX nopesa, Koje je noToMm
rpynucao y ,no6pe", ,nowe" n ,upeneBaHTHe".

Tabena 2: Bapujaumje HaMmjeHCKMX nopesa

Tvn Cneundumyua | JaumHa | Kopucr 3a MpumMmjep nopesa
H uspartak? | Bese o6Be3HMKa
nopesa
A Oa YspcTa Aa Mope3 3a jaBHa npeayseha
Oa Mope3 Ha ropmMBo M HUHaAHCUpaHE
b ha NabaBa nyTesa
) He YspcTa Aa CoumjanHun gonpuHocuK
Oa Mope3un Ha uurapete n dUHaAHCUpame
il He NabaBa 31paBcTBa
E fa Uspcra He Exonowkun nopesun n nporpaMu 3a
34paBy U YUCTY XUBOTHY OKOJIMHY
He Mope3n Ha nnaTte u puHaAHCUpamwe
(0} Ja NabaBa 3npascTea
r He Yspcra He I'Io_,u,jena npuxoaa NoKaaHUM
3ajeaHuUaMa
X He Na6aga He Mope3 Ha urpe Ha cpehy u
dUHaHCMpaHwe 34paBCTBa

M3Bop: Bird, R.M., Jun, J. (2005). “Earmarking in Theory and Korean Practice”. Asian Excise Tax Conference. Singapore,
March 2-4, 2005, ITP Paper 0513, June 2005, p.p. 3 -18.

C 0631poM Ha eKOHOMCKe MMNAnKaumje HamjeHCKMX nopesa bupa je koa aeduHucarba HaMjeHCKMX
nopesa yKa3ao Ha ABa rnpucryna:

- CYLWTUHCKW NpuUCTyn

- cMMBONMYHM NpuUCTyn.

CywWwTUHCKN MNpuUCTyn noapasyMmujeBa Aa je HaMjeHCKW rnopes3 jeauHU WNn AOMUHAHTHU U3BOP
npuxoAda 3a KOPWUCHMWKA, WTO MMNAMULMPA MOCTOjarbe AMPEeKTHe M 4YBpCTe Be3e m3amehy nopesa u
unspartaka (tunosu A%, ,U%, ,E" n ,™). Y 0BOj ckynuHn y ,006pe"™ HaMjeHCKe nope3e ynase TUMOBMU
LAY n o, UY 360r eBMaeHTHe KOPUCTM 3a Kpajwe noTpowaye, a y ,jowe" tunosu ,E“ n ™ 360r
MoryhHOCTM ga ce npuxoau ycMmjepaBajy Ha TeMmesby MNOSIMTUYKMX unbeBa. CMMOGOAWMYHM NpuUCTyn
rnogpasyMmmjeBa cuTyauuje Kaga HaMjeHCKUM nopesun, 6byayhu pa npeacras/bajy camMo jeaaH oa
n3Bopa 3a duHaHcupamwe ogpeheHux usgaTaka WaM pacxoja Yy UMjesiocTM, He MOry 3Ha4ajHo
yTULATM Ha YKYMNHO M3aBajakbe 3a m3gaTke 360r KOjUx Cy HaMjeHCKM nope3n m yBedeHu. 36or
HenocTojarba Be3e u3Mehy nopesa M usgataka osum nopesu (tunosm b, 4% ,®" n ,X*) nocrajy
€KOHOMCKMU UpesieBaHTHM.

EppekTn HamjeHCcknx nopesa

Y AEMOKPATCKMM CMCTEMMMA HaACTOju Ce Aa MOpecKM Npuxoam, Kao AaBatba rpahaHa M KoMnaHuja,
6yay HamujerseHW 3a 3a40BO/bel€ jaBHOI MHTepeca. Mopeckn 06BE3HMUM MOry Ha WMHAWPEKTaH
HayMH, NyTeM jaBHMX pacnpaBa O 6yueTry uanm m3bopoM CBOjUX MOMAUTUYKMX MNpeacTaBHUKA Y
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napfameHTe Koju usrnacasajy byulete, ga yTMdy Ha HaMjeHe Tpowera MPUKYM/bEHUX MOPECKMX
npuxoaa. Cnposohere akTUBHOCTM Yy jaBHOM UHTEpPECy, MOroTOBO OHUX Y CMUC/Y NOTPOLUHE jaBHOM
HoBUa (Mopes3a) Mopa Ce BpLWWTM NMpeMa CaBpeMEeHMM HayenuMma jaBHuxX (uHaHcuja - jaBHOCTH,
OArOBOPHOCTU, TPAHCMAPEHTHOCTN, EKOHOMUYHOCTU, ePUKACHOCTN N ePEKTUBHOCTU, @ NOASIOXKHO je
HaA30py W 3aWTUTU OEMOKPATCKUX MHCTUTYuUmja (NapnameHTu), He3aBUCHUX jaBHWUX MOHUTOpA
(peBusnja) n umsunHOr ApywTtsBa. EKOHOMCKM TeopeTuyapu Hemajy jeAMHCTBEH CTaB Y Be3W ca
edeKkTMMa HaMjeHCKUX nopesa. 3aroBOpHMUM yBOHera HaMjeHCKMX rnopesa MUCTUYY Aa je HUxoBa
OCHOBHa KBa/luTeTa nocTtojarbe Be3e u3Mehy nopesa v KOpUCTM KOjy o4 nponsBoau 3a obBesHumka
WM Kpajwer noTpowada, Koja ce He Moxe Hahm Koa KnacuyHor onopesmBama. [pyra
KapaKTepucTuMka je nocrtojarbe Be3e M3Mehy HaMjeHCKOr nopesa M m3gaTaka, He caMo y nornaeny
ycMjepaBamwa MpUKYyN/beEHUX Mpuxoda. 3a pasnnky O4 Yyrnpas/bara MpuxoamMma M pacxoauma
bylLeTa, raje ce oasyke o nopesnma v o4alyke 0 nsgaumma AoOHOCE 04 CTPaHe pasnMunTmMx aktepa u
raje rpahaHm 4yecto Hemajy yBuAa y CTBAapHE TPOLWIKOBE M3gaTtaka, nporpamMa M npojekarta, Koa
HaMjeHCKUX nope3sa oAfNlyumBare 0 n3gBajarby nopesa je noBes3aHo ca oa/ly4YnBarbeM O NOTPOLLHMU
NPpUKYN/beHMX Npuxoaa, NOroToBO Kajda usaBajame nopesa ogpehyje BUCMHY ynaramwa y oapeheHe
nsgaTke. YUBpcTa Be3a y npouecy oaslyuymBarba O HaMjeHCKMM nopes3nMMa u Ms3gaumnma, norotoBo ako
je yTemMerbeHa Ha 3aKOHYy, MpouM3BOAM MO3UTUBHE edekTe Ha edUKacHOCT anokaumje jaBHUX
cpenctaBa y cnydajy cnabe duvckanHe gucumnnauvHe snage. OrpaHuyaBame NOTpowWwe oapeheHnx
npuxoda camMo Ha ogpeheHe usgaTke u nNporpame, YKOJMKO Cy OHM afdekBaTHO oaabpaHu, Moxe
ybp3atn oapeheHe pedopMme y 3eM/bW, ynarama y WHPPaACTpyKTypy M CN. U UCTOBPEMEHO
cnpujeunTn npenvjeBame HaMjeHCKN U3ABOjeHMX cpeacTaBa Y jaBHy noTtpowmny. C apyre cTpaHe, y
cnydajy HenocTojara agekBaTHUX nNporpama Koju 6u ce puHaHcMpanm U3 HaMjeHCKMX nopesa, Koju
6un mornu pgoHunjetn Behm cteneH 3agoBosberba noTpeba rpahaHa u Behy 3anocneHocT, nosehaHo
nopecko ontepehere MNocraje eKOHOMCKM HepaunoHasHO, HeedMKACHO M LUTETHO MO E€KOHOMCKMU
pacT 3eMsbe.

MpoTUBHULM HaMjeHCKUX rope3a cMaTpajy Aa orpaHvdaBawe OBflaCTU Bflaja Yy oAnyuymBawy O
BUCUHW U CTPYKTYpU m3gaTtaka Boaum byLleTckoj purnaHocTu. Bnaga noctaje HednekcmbunHa, jep
HWje y CcTamwy na:
- 6p30 pearyje Ha HenoBos/bHe Tekyhe eKOHOMCKe TpeHAOBe NM3MjEHOM CTPYKTYpe pacxoaa;
- aAeKBaTHO OAroBOpPWU Ha M3MjeHe NMpuopuTeTa Y 3a40BOs/baBary notpeba rpahaHa;
- crnpoeeae oapeheHe WHCTUTYUMOHasNHE U CTpPYKTypanHe pedopMe W rnporpame Koju
3axTujeBajy usMjeHe y anokauujun pecypca.

Mopea Tora, HaMjeHCKM nopesu nosehaBajy PpW3MK MopanHor xasapaa. CUrypHo M cTabuiHo
UHaHCKMpare Moxe 0Cnabutu UHAHCUMICKY AUMCLMNANHY M dUCKANHY OArOBOPHOCT KOPWUCHMKA
npuxoZia oA HaMjeHCKUX nopesa, Te AOBECTU A0 HepaLMoHaHOr Tpollera jaBHMX pecypca.

AKO CBe rope HaBeAeHO NMpUMUIEHUMO Ha Onope3nBare eHepreHaTa y BuX MoxeMmo 3ak/byunTtu aa
je nyTtapuHa u3 uumjeHe HadTHUX pepuBata (oa 1.2.2018. 0,25 KM/n) de facto HaMmjeHCku
XUMOTEKapHM MNopes, KOju CAyXW Kao rapaHumja mehyHapoAHMM (BUMHAHCUMJCKMM WMHCTUTYLMjaMma
Koje (duHaHcumpajy m3rpaawy aytonyTteBa ga he kpeautn 6utm BpaheHu. 3a aHanm3y yore u
edekaTa HaMjeHCKe nyTapuvHe y nopeckoMm cuctemy bmX ynpaBo je o 3Hayaja cTajanuwiTte ga ce
paau O eKOHOMCKW mpeneBaHTHOM nope3y (Tun “b”), jep je HMBO ybpaHux Npuxoda HeAOBO/baH 3a
dunHaHcMpare usgaTka 3a Koju je nope3 HamumjerbeH (Mpexa aytonyTtesa). lNpuankom aHanuse
edekaTta KopuwTewa npuxoda o nytapuHe Tpeba mmaTtn y Buay Aa ce paan o dUHAHCUpamy
KanutasHux MHBecTnumja Benuke spujeaHocTn. C apyre CTpaHe, KOYHULUA aKyMyfnupawy BeuKor
n3Hoca PUHAHCUJCKUX CpeAcTaBa jecte cnopocT mobunmusaumje npmxoga og nyTapvHa, NOroToso y
nepunogy 2010-2017, kaga je npocjedyHa MjecedHa Hannata usHocuia oko 8 mun KM npwuje
pacnoajene eHTUTeTMMa. 3a yroBapame BEIMKUX U CIIOXKEHUX UMHDPACTPYKTYPHUX NpojekaTa 1 3a
HMXOBY MMMNNeMeHTaumjy notpebHo je 6p3o mobunmcatn Benmka uMHaHCMjCKa CpeacTBa, LWTO He
6n 6uno moryhe ykonnko 6m ce TakBm pacxoau durHaHcupanu camo 13 Tekyhmx nopeckux npmxoaa
(Tj. nyTtapuHe). UcTo Tako, 4ecTto ce 3aHeMapyje ¢UHaHCUpame m3gaTtaka 3a oapxkasare Beh
nsrpaheHnx AuoHuua ayTonyTeBa W MarmcrpasHmx nyTeBa, Kao W NyTHe WuHdpacTpyKType
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(MocTOoBa, HaABOXHaka, MoABOXHaka, TyHena). [poTeKoM BpeMeHa, TPOLWKOBW oOApXKaBara
aopatHo ontepehyjy kanuTanHe wusgaTke, anAn u onepaTuBHe O6yLleTe, YKOMMKO 3axTujeBajy
3anolbaBare HOBOr 0cobsba M AoAaTHeE MaTepujanHe nsaatke. Y buX, 3a edMKacHOCT KOpULITEHA
HaMjeHCKUX npuxoaa o4 nyTapuvHe aoaaTtHu npobnem npeacrtas/ba CNOXEH U pparMeHTUpaH cucTem
areHuuja koje ce dumHaHcupajy n3 nytapumHe (eHTUTETCKe, KaHTOHasIHE), a NOTOM YHyTap eHTuTeTa
noajene areHumja npeMa BpPCTM nyTeBa (3a ayTonyTeBe, 3@ OcCTane nyTeBe), WTO A0BOAM A0
rybutka cnHepretckor edekTa n pasBograBara YKYNHOr odekmBaHor edekTta ybmpara nytapuHe.

CTPYKTYPA NOPE3A HA AEPUBATE HA®TE N NHDJIALINIA

3a aHanu3y akum3He MonmMTUKe Yy noApydjy onopesuBaka AepuBaTa HadTe 3Ha4dajHa je noajena
rnopesa npemMa HauuMHy WCKasMBakba OCHOBUUE Ha ad valorem wn cneuuduyHe nopese. Kog ad
valorem nope3a OCHOBMUA Ce MCKasyje y HOoBYaAHUM jeanmHuuama, a nopecka obasesa yTBphyje ce
Kao npoueHaT. C apyre cTpaHe, KoA crneunduyHMX nopesa nopecka OCHOBMUA Ce uckasyje y
MjepHUM jeanMHuuama (y KunorpaMuma, KoMagmma, nuTpuMa, CTEneHy ajskoxosa v cf.), a nopecka
cTona je y cTBapu ancosyTHM U3HOC (HOBYa@HM U3HOC) MO jeanHuum mjepe. MNMpeaHocT cneumnduyHmnx
rnopesa jecrte ctabMnHOCT HannaTte, Yak W y BpujemMe peuecuje n onagarba eKOHOMCKE aKTUBHOCTU U
AoxoTka. MehyTuMm, BenmMkM HepocTaTak jecte rybsbewe peanHe BpujeaHOCTU nopesa ycrbeq
MHdNaumje nnm gesansauuje sanyTte. To Huje cnydaj kog ad valorem nope3a, koju 36or pacra
OCHOBMUe 360r peBanopusaunje nnmM MHAEKcaumje npate pacTt uHdnaumje.

Monutnka onopesmBama AepuBata HadTe y buX nogpasymujeBa obje Bpcta nopesa. Kao ad
valorem nopes ybupe ce MNAB Ha ManonpoaajHy uMjeHy y KoOjy Cy yk/bydeHu csu nopesun (ML),
OOK Cy akuuse Ha aepuBaTte HadTe n obje nytapunHe (byLeTcka n HaMmjeHcka) cneundundHn nopesu.
Y BpujeMe pacta umjeHa gepuaTta HadTe 360r ad valorem kapakTtepa MAB-a yano HannaheHor
NMAB-a y ogHocy Ha ManonpoAajHy uujeHy ocTaje KoHcTaHTaH (MpadukoH 3). Mehytum, 360r
HOMMHAJIHE CTOMe akuM3e U nyTapuHe Ha AepvBaTe HadTe pacTOM ManonpoAajHMX UMjeHa HMXOB
yano ce cMamyje (MpadukoH 3).
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Moc/beanua pa3nnMUMToOr KapakTepa nopesa Ha AepuBaTte HadTe y BpujeMe pacta MHdaumje jecte
oyyBare peasiHe BpujeaHOCTU HannaheHux npuxoga oA MNAB-a u cMamere peanHe BpUjEeAHOCTH
HannaheHuMx Npuxoda oA nyTapuHe u akumsa. CMamemne yajena cneuymduyHmnX nopesa y CTpykTypu
MasnonpogajHe umjeHe gepvBaTa HadTe A4OBOAM A0 NMPEKOMMNO3nUMje CTpyKType npoaajHe unjeHe, y
CMWUCNY Ja pacToM uujeHa onaja yamo nopesa y mManonpoaajHoj uujeHu, a pacte yaumo T3B. UMjeHe
rnpuje onopesmBara, Koja cagpXu uujeHy KowTarwa U Mmapxy/nobut (FpadukoH 4).
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M3 ropwe aHanmMse, a y CBjeTny nojeanmHuUxX nMHuumjatmMea uUaMjeHe NoamMTKe onopesnBatba AepuBaTa
HadTe, MOXe ce 3aK/byuyntun crbeaehe. Y Bpujeme uHbnaumje rybwm ce peanHa BpUjeaHOCT
HannaheHMx nMpuxoAa o4 akum3a u nyTapuHe, NpeMia y jaBHOCTM MOCTOjM Mepuenuuja ga apXxasa
M Taga ,a06uja cBOj AMO", Y CMUCNY Mope3a, Ha TepeT Kynaua. MehyTuMm, apxaBa rybu y spujeme
MHdNaumje 360r cneundunYHOr KapakTepa akuusa M nyTapuHa, jep, 36or pacrta umjeHa gobapa u
ycnyra, 3a HannaheHe npuxoae Moxe npubaBuTn Mamwe jaBHMX Aobapa n M3BPWIMTU Make jaBHUX
ycayra wam ux He MOXe M3BPLWMWTU KBaJMTETHO Kao npuje pacta mHdnaumje. NorotosBo je nowa
cuTyaumja ca dMHaAHCMparbeM KanuTasHUX MHBECTUUMja, HNp. U3 npuxoda of nyTapuHe, jep 36or
pacTa uumjeHa wuHnNyTa Huje Moryha peanusauuja MHBeCTMUMja Y nNAAHUPAHOM 06UMY uAM nNo
nnaHuMpaHoj AvHamuum. M3 HaBeaeHUX pasnora Heke 3emsbe’ npubjerasajy pesanopusaumijn uau
nHaekcaumjn cneundunyHnx nopesa kako 61 3aapxane peanHy BpMjeaHOCT npuxoaa.
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7 Buajetn npumjep Cpbuje Koa onopesnsarba akLn3oM.
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Pact npuxoaga og MNAB-a camo y Mam0j Mjepu CMarbyje rybutak peanHe BpuUjeaHOCTM crieunduyHe
akumse u nytapuvHe, anm He y uujenoctn. Tako, Ha NpuMjep y ciaydajy pacta ManonpoaajHux
umjeHa 3a 0,10 KM/n Ha pacTt npuxoaa og NAB-a ogHocu ce 0,01 KM/n, a Ha pacT umjeHe npuje
onope3nsBara 0,09 KM/n (IF'pacdumkoH 5).
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OBo Tpeba MMaTK y BUAY Kajda Cce aHanM3upajy mHmumjaTtuee Aa ce NpuMBpPEMEHO YKMHY akumse, jep
61 HaCcTaBKOM pacTa yNa3HuUX umjeHa HadTe/aepuBaTa HadTe yO6p30 NOCTUMHYTO CMakbEHE LMjeHa
6uno aHynupaHo (FpadukoH 6), a Ap>xaBa 6mu HenoBpaTHO M3rybuna 3HadajHe nNpuxode Kojuma ce
MO0 MHTEPBEHMUCATU LUU/baHO Ha noroheHe cekTope u cybjekTe.

MpunankoMm Kpeupara akumsHe nonautuke y buX Tpeba wumatm y Buay asuje nojase. [pso,
couMjanHO pacrsojaBarbe CTAaHOBHULWITBA MMa 3a nNoc/beguuy Aa je noTpowra ocoba ca BMWKUM
Aoxoumma UjeHOBHO HeenacTuyHa, WTO MMa 3a noc/beauly pact NoTpowre AepuBaTta HadTe Yak 1
Kada pacTty MmanonpogajHe uumjeHe.
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Mopaum YNO o yBe3eHUM KONMUYMHaMa aepuBaTa HadTe y nocsbegte yetmpun rognHe (FpadukoH 7)
rnokasyjy pact u Koa pgumsena u kon 6esonoBHor 6eH3mHa, 6e3 063mMpa Ha Kpuse, naHaeMujy
KOpPOHaBMpyca, ucerbaBame M Apyre HeraTMBHE eKCTepHE U MHTepHe nojase. [pyra cneunduyHocT
jecte nopecka KOHKYpeHTHOCT BuX y nogpydjy onopesuBara gepuBaTta HadTe (HajHMxa crtona
MAB-a, HajHMXXe akumse) y ogHOCY Ha unaHuue EY n 3eM/be y OKpyXemy, LWTO pe3ynTyje HUXUM
umnjeHama agepusata (FpacdunkoH 8).
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M3Bop noagaTtaka: International Road Transport Union (Cno/bHOTproBMHCKa KoMopa, www.komorabih.ba)
[eBun3Hun kypc: UeHTpanHa 6aHka buX.

360r cBoOje LjeHOBHE KOHKYPEHTHOCTM BuX mMma waHcy Aa noctaHe TpaH3MTHa pyTa npema EY wau
npeMa MUCTOKYy, ajM M Kao AecTMHauuja Typuctuma, gujacnopm n ocobama y norpaHMyHoOM nojacy.
CBe TO ce MO3MTUBHO ofpaxaBa Ha pacT MNOTpOWHe OocCTainx MNpou3Boda M ycayra, a TuMe MU
npuxoaa oa MNAB-a u akuusa Ha aepuBaTte HadTe, AyBaHCKe npepaheBuHe U Ap. YKMAake akum3a
Ha gepuBaTe HadTe y TaKBMM OKOJIHOCTMMa 6u 3HAuUMNO ogycTajarbe o4 3HaudajHUX nMpuxoda Koju
6u ce Mornm npeko 6yleTa UM/bAHO MNpeycMjepuTn Ha oapeheHe kaTeropuje KOpUCHWKa 3a jaBHe
CBpXe Yy BpMUjeMe eHepretcke Kpu3e, HMp. 3a cybBeHUMOHMCarbe rpafcKor npeBo3a, MnpeBo3a
y4YyeHuKa, 3arpujaBarba coumjanHux ycraHoBa u 6onHuua, cybBeHUMOHMCabe TPOLWIKOBA eHepruje
npousBohaua eceHuMjanHuUx npexpambeHnx npovssoga, nosbonpmepeaHuka n ap. C gpyre crpaHe,
Tpeba nMmatn y BMAy M WOK koju he nponsBectn noHOBHO Bpahare akuM3a HaKOH MCTeKa
nepuoga 6e3 akumsa Ha pacT ManonpoaajHuUX uUMjeHa, Kao U yobuuajeHy mpakcy Tproeaua Aa ce
npuavkoMm nosehara nopesa manonpoaajHe umjeHe yBujek nosehajy 3a Behum M3HOC Hero wTo
W3HOCK HOBW Mopes.

C 063mpom Ha Mukc ad valorem wn cneumdUYHMX Nope3a NPUIMKOM peau3ajHa akuu3He MoJNTUKE
Ha aepwBaTte HadTe NOTPE6HO je pa3sMOTPUTU MHTErpasiHu yYMHaK nNnojegnHauvYHMUX NoOpecKux
mjepa. Tako 6u eBeHTyanHo yBohere andepeHumpaHe crone MNAB-a Ha OocHOBHe npexpambeHe
apTuMK/ile HEMMHOBHO MMaso 3a nocsbeauuy pacTt Buwe crorne MAB-a Ha octana gobpa u ycnyre,
yK/by4vyjyhm n pgepuBate HadTe, Koja y 4ynaHumuama EY mae n po 27%. OnopesuBarbe aepuBaTta
HadTe Buwom crtonom MAB-a 6u gogaTHO noropwano cutyaunjy, 36or pacta nopeckor ontepehemna
W ManonpoaajHux umjeHa gepvBarta, HeyTpanmampajyhu edekte eBeHTyaHOr yKuaarba akumnsa.
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HAMJEHA AKLUWU3A HA AEPUBATE HA®TE

AkuM3e koje ce ybupy y BuX Ha pasnuMumte nNpomsBoAe HUCY HaMjeHcku nopesun, Beh nopesu
onwTer kKapaktepa 3a duHaHcupame 6byuerta. C o63mpom Ha guneme y Be3nm (He)HaAMjeHCKOr
Tpowewa npuxoga o4 akumsa Ha gepuBaTe HadpTe y BuX notpebHo je Harnmacutm ga 3akoH O
aKuM3zaMa He Nponucyje HamjeHy KopulTera npuxoda oj akumsa, Beh caMo HaMjeHCKe nyTapuHe
oa 0,25 KM/n. [a 6u ce pasymjena ynora akumsa Ha gepuBaTe HadTe notpebHo je objacHUTM
€BOJlyuMjy Tor nopeckor obsnka v caBpeMeHy Nnopecky npakcy.

AKumM3e npeacrtaBs/bajy nojeanHadHe (nocebHe) nopese Ha NpoMeT oapeheHmnx npomssoga. JeaaH cy
04 HajcTapujux nopeckmx obnmka. Pa3Boj ApywTBa, NOroToBO NojaBa HOBLA M pa3BOj TProBuHe y
paHOM CpeaHeM BUjeKy yTuLanu Cy Ha eKCcnaH3ujy akuusa y TajalwHWM TproBayknuMm M NOMOPCKUM
Apxasama. LlUnperwy onopesuBara akuM30M Cy norogoBane M KapakTepucTMKe OBOI MOpeckor
obnuka. OnopesuBare aKkUM30OM je penaTtMBHO jeAHOCTABHO 3a nopecky Bnact, 6yayhm ga je
npeaMeT onopesmBara OrpaHMyeH Ha nNpoMeT pobe oapeheHe BpcTe. AKUM3e ce BUjeKoBMMa yBoae
W 3@ ocurypare npaBMYHOCTM W pPaBHOMJEPHOCTM Y OMoOpe3MBaky, Kao W 3a Onope3uBame
nykcysHux nobapa.® Oncer onopesnBarba akLIM30M je eBonyvnpao napanenHo ca passojem ApyluTBa
N ekoHomumje. Y 3naTtHoM o6y pa3Boja akumM3a nojeaMHadyHMM Nope3oM Cy Ce Onope3oBann pujeTku
W CKynu Npou3BOAM KOju Cy ce AOBO3WUN U3 MPEKOMOPCKMX 3eMarba, nonyT wehepa, conu, 3advHa,
yaja, wnbunua mnnmn ceujetnehunx Tujena. PasesojeM MmehyHapoaHe TProBMHE W TpaHCNoOpTa pujeTka
nobpa cy nocrana npucrtynadHa BehnHu ctaHoBHMWTBA (Wehep, Yaj, 3aumMHM) UK je NoTpaxHa 3a
oapeheHuM npoussBoauMa noctana 6e3HavajHa ca acnekta onope3smBara (wWunbuue, ceujehe). C
Apyre ctpaHe, onopesuBare AYBaHCKUX NMPOU3BOAA, ajikoxosa M ankoxosHux nuha, nuBa v BUHa
ce 3ajpXano cBe A0 gaHac. MHAyCTpujcka peBonyunja je nosena 40 HOBUX M3yMa M TEXHOAOLLKOr
HanpeTka, WTo je yTuuano Ha nojaBy HOBMX akUW3HMUX Mpou3Boda, NOMNyT AepuBata HadTe u
enekTpuyHe eHepruje. CaBpeMeHe ApXkaBe Cy YrflaBHOM 3ajpXane TpaAuuMOHasiHE orpaHuyeHe
aKum3He cucrteme, onopesyjyhm makcumanHo 10 - 15 rpyna npow3Boua9. Y no4yeTky, akumse Ha
AepuBate HadTe Cy uUMane HaMjeHCKU KapakTep, jep Cy ciayxwune 3a (uHaHcMpare usrpagke
nyTHe Mpexe Koja je buna Tek y 3a4eTKky. YBoheweM magawHux nopeckmx obnuka, nonyT nopesa
Ha Joxodak M rnopesa Ha npoMmeT, KacHuje [[B-a, BpeMeHOM ce yAuO akumsa y CTPyKTypu
MopeckMx npuxopa 3Ha4dajHO CMamMO. Ynopeno ca cMamweHeM (UHAHCUICKOr 3Haudewa akumsa y
Nnopeckoj CTPYKTypu Aowno je n o npoMjeHe cdokyca onopesuBama akumsoM. C 063mMpom aga
ce noTpebHa M3pgawWHOCT M CTabUAHOCT Npuxoda OcurypaBa onope3nMBaHeM AOXOTKa M NOTpOLHEe
rMopesoM Ha NpoMeT, a kacHuje mn [MAB-oMm, duckanHe BNacTM CaBPEMEHMX ApXaBa HacToje
NpUMjeHOM aKum3a OCTBAPUTU LLUNPE APYLUTBEHO-EKOHOMCKE UuubeBe. AKLK3e ce JaHac yBoAe Bulle
Kao penpecuBHa Mjepa y unmby obecxpabpuBata oapeheHUX aKTUBHOCTU, a Mare Y LUuby
ocTBaperba npuxoga. lNMpuxoan o4 akumsa ce ycmjepaBajy 3a HeyTpanm3avparbe unm ybnaxabBame
HeraTMBHMX nNoc/beamua ynotpebe akumsHux pobapa (T3B. ekcTepHanuja), HOp., y caydajy
AepvBata HadTe, 3a o4vyBare XMBOTHE OKOJIMHE U CMamwere noc/beaumua 3arahewa HacTtanmx
KopuwTeweM fAdepuBaTta HadTe. [lope3n KOjU Cce KOpuUCTe 3a WUCNpaB/bakbe HEraTUBHUX
€KCTepHa/nja Ha3nBajy ce eKoNoWKM Unun ,3eneHun” nopesu (eunrn. ,green tax" wnu ,environmental
tax"), koju, 3ajedHO ca ka3HaMa Koje nnahajy 3arahmBaumn, npeacraB/bajy KOpPEKTUMBHE Mnopese
KojuMa ce msjeaHavasajy rpaHMyHW NpuBaTHU M APYLWITBEHW nope3n. KopekTneHu nopesn (IBFD,

8 Jow je J.S.Mill 3arosapao ysohere akuM3a Ha NykcysHa aobpa. Kao HajnoxesrbHuja Aobpa 3a onopesnsare aKLu3oM
n3asojuo je “cHoboscka” pobpa Ha koja 6oratu Tpowe, Buwe 360r MULWIbEHA jaBHOCTW Aa Ce TO 04 HMX o4vekyje 36or
HUXOBOI cTaTyca, a Mare 36or notpebe. Bua. Ekelund, R.B. Jr., Hébert, R.F. (2007). “A History of Economic Theory and
Method”, 5" edition, Waveland Press, Inc., Illinois, USA, 2007., p. 198. (cit. J.S.Mill, “Principles of Political Economy”,
Robson (ed.), p. 872).
° Cnossen npaBu pasnuky M3Mehy akuM3HMX cucTeMa C 063MpoM Ha obyxBaT Aobapa. “OrpaHuyeHyn aKuusHu cuctemn”
(eHrn. limited excise systems) ce cacToje oA akuusa Ha TpaguuuMoHanHa Aobpa, monyT AyBaHa, anKoXonHWX nuha unm
MOroHcKor ropusa. pu ToMe, MOry cagp)xasaTu MakcuManHo 10-15 rpyna npousBoga, Koju cy mehycobHo nosesaHu (HMp.
pasnunuuTe BpCTe MOroHCKor ropuea). “Cpearun akuusHu cuctemun” (eHrn. intermediate excise systems) obyxsaTajy oa 15
fo 30 rpyna npousBoga, AOK “MpOLWMPEHN akumsHu cuctemmn” (eHrn. extended excise systems) obyxsatajy suwe on 30
rpyna npoussoja, 3axsaTtajyhu WMpoK pacnoH Npomn3BOAHUX aKTUBHOCTU Yy oapeheHoj 3emmwn. Bua. Thuronyi V. (ed.), “Tax
Law Design and Drafting”, volume 1; International Monetary Fund, 1996. (Ben J.M. Terra, Chapter 8, “Excises”, p. 3, cit.
Cnossen, “Excise Systems 1, 1977.).
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2005) npeactas/bajy nopese KojuMma ce xenu nobosbath TpXKUWHA edUKACHOCT Ha HaynH ga ce
MnoTakHy eKoHOMCkM cybjektm pga y3my y 063mp u pgpywTBeHe TpowkosBe (MUAM ,HeraTmBHe
eKcTepHanuje).

,3eneHn nopesn" y EY ykmbydyjy cbeaehe kaTeropuje: nopese Ha €HepreHTte, nopese Ha
TpaHcnopT, nope3e Ha 3arahewe M nopese Ha pecypce. OcMM TOra, €KONOWKW Mope3n Wnu
rnonysapHO Ha3BaHu ,eko-nope3n” (eHrn. Eco tax), yk/by4yyjy n pasnuumte dhopMme nopeckux
oNaKwunua 3a eKonowku oarosopHe cybjekte. [la ce paau n 3Ha4yajHUM M3HOCMMA MoOKa3yjy nogaum
[a eKONOWKM nopesn Ha eHepreHTe y EY-27 unHe 4,6% YyKYNnHUX MOpeckux npuxopa YHuje,
oaHocHo 1,8% BAM Yuujel®. Tpeba mmatn y Buay Aa ce y EY onopesyjy WM NAvH, enekTpuuHa
eHepruja, KoOKC n yrasb. MehyTum, 1 yano 3eneHunx nopesa Koju cy HannaheHn Ha noroHcka ropmea
je 3HavajaH, 3% yKYMHUX nopeckunx npuxoaa YHuje, oaHocHo 1,2% BAMN YHuje (TpadukoH 911).

MpadpnKoH 9

2,5 [Mpuxoau o4 aKuM3a Ha MOroOHCKa ropmea, Kao % BT

[ BTl el | [FE}
L‘-‘LI-EZ —

M3Bop: EY - European Commission. (2021). “Taxation Structures”, edition 2021; buX - nspaudyH ayTtopa.
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Mo BMCUMHM Npuxoda o4 aKkum3a Ha NOoroHcka ropusa, MjepeHo % BAM, buX ce Hanasn y cpeanHu
nucte uynavuua EY ca 1,5% bAnt? y 2019, opgHocHo ca 1,4% BAMn*3 y 2021. roguHu. 3a
KoMMapaumjy, Nnpuxoan of nytapuHe y obje HaBeaeHe rogmHe cy usHocuam 1,8% BN 3emsbe.

Moxe ce 3ak/byyuMTu Aa je y CaBpeMeHWM eKOHOoMMjamMa npuMapHu UW/b HannaTe akuusa Ha
AepuBate HadTe oaBpahare noTpowaya v npoussohaya on KopuwTewa (HOCUHUX ropuBa Koja
3arahyjy >XMBOTHY CpeaMHy W HUXOBO rMpeycMjepaBarbe Ha 4YUCTE TEXHOJIorMje W eKOJOLKM
NpuxBaT/bMBE €HepreHTe NonyT eNeKTpUyYHe eHepruje, eHepruje BjeTpa M cyHua u 6uo-eHepruje
KopuwTeweM oTnaga. Mmajyhu 1o y BUAy He MOXe ce CTaBUTK 3aMjepka Ha HEHaMjeHCKM KapakTep
Tpowera akuusa Ha gepuBate HadTe y buX y cmucny dpuHaHcupamwa byueta, a He u3rpagme
nyTHe mMpexe. MehyTtum, umajyhm y Bmuay nonmtuky EY y cdepu eHepreTuke u eHepreTcke Kpuse,
Koje norahajy un buX, notpebHo je pa3MOTpUTU HOBY eHepreTcky cTpaterujy buX, koja 6u tpebana
Aa NOACTaKHe TpaH3uuujy oA KopuwTera (HOCUTHUX ropuMBa MNpeMa €eKOJIOWKN MpUXBaT/bUBUM

10 Nopaum cy 3a 2019. roaunHy. W3sop: European Commission. (2021). “Taxation Structures”, edition 2021.
1 CkpaheHuue 3a HasMBe unaHvua y rpadukoHMMa Koje cy yobuuajeHe y EY ny6bnukaumjama: AT-Ayctpuja, BE-Benruja,
BG-byrapcka, CZ-Yewka, CY-Kunap, DE-Hbemauka, DK-AaHcka, EE-EctoHnuja, EL-Ipuka, ES-lnanuja, FI-OuHcka, FR-
OpaHuycka, GB-B.bputanuja, HR-XpBaTtcka, HU-Mahapcka, IE-Wpcka, IT-Utanuja, LV-NatBuja, LT-JlutBaHuja, LU-
Nlykcembypr, MT-Manta, NL-XonaHawuja, PL-Mosbcka, PT-Moptyran, RO-PymyHuja, SE-llBeacka, SI-Cnosenuja, SK-
Cnosauka.
2 N3gop 3a BAM y 2019: AreHumja 3a cTaTucTUKy BuX.
3 N3Bop 3a BAM y 2021: Aupekumnja 3a €KOHOMCKO NnaHuparbe BuX.
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NOrOHCKMM ropmeuma. lNpoMjeHa akumM3sHe NoanTMKe, Yy CKnagy ca HOBOM MOSIMTUKOM OMnope3nBama
eHepreHaTta y EY!, koja noapasymujeBa andepeHUMpaHO omnopesnBarbe Y KOPWUCT eKOSOLWKM
YMCTMX eHepreHarta, 3ajeiHO ca U3MjeHOM ByLIeTCKMX npuopuTeTa, Y CMUCAY ncnnaTte cybseHuunja u
CTUMYy/IMCara MHBECTULUMja Y NPOMU3BOAHY EKOJIOWKM 4YUCTe eHepruje 3a koje buX mma pecypce
(Boga, Bjetap, cyHue, 6buo-oTnaa), MoOXe MMaTU AyropoyaH MO3MTUBaAH Y4YMHaAK Ha EHepreTcku
6unaHc buX n, noc/beanyHO, CMarere NoTpaxme 3a AepuBatnuma HadTe.
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MoTtpowka AepuBata Hadte y 2021. roguHM ca OCBPTOM Ha KpeTawe LujeHa WU
npoujeHe LjeHOBHE eNacTUYHOCTU NOoTpaxHe
Mpunpemuna: AnekcaHapa Peroje, CTpy4yHu caBjeTHUK- MAKpPOEKOHOMUCTA

yBoa

OvHammka noTpowre AepvBaTa HadTe 04 WM3y3eTHE je BaXHOCTU 3a Hansaty npuxoja oA
MHANPEKTHUX nope3a y buX. Mpuxoan oa akumsa Ha AepuBaTe HadTe M NyTapuHe YnHunm cy 17%
HEeTO npuxoaa o4 MHAMPEKTHUX nopesa y 2021. rogmHun. Ca npunagajyhum npuxoamma og MNAB-a
Taj npoueHaT m3Hocuo je ckopo 20% HeTo npuxoda o4 WUHAMPEKTHUX nopesa. Y OBOM Mpuaory
aHanusupaHa je noTpowra gepmBaTta HadTe y BuX, C OCBPTOM Ha KpeTame HUXOBUX uujeHa. Y
MpBOM Aujeny npwuaora npeacrtaB/beHO je KpeTarbe uumjeHa ausen ropuea M 6eH3mHa y 2021.
rogMHun, ca OCBPTOM Ha KpeTake uujeHa cupose Hadte. C o063mpom ga 2020. rogmHa, 360r
edekaTta KopoHaBupyca, He Moxe 6uTn pedepeHTHa 3a nopehewe, Hanpas/beHa je KoMnapauuja
umjeHa ns 2021. roanHe He camo ca 2020., Hero n ca 2019. roanHoM, Kaga cy umnjeHe ropmea bune
penatmBHo cTtabunHe. Y ApyroM Aaujeny npuaora u3BpleHO je nopehere noTpowme gepuBaTta
HadTe y 2021. rognHn y OAHOCY Ha MOTPOWHY npuje aecet roamHa (2011. rogmHa), a oHaa ca
noTpowmoM y 2019. n 2020. rognHn. Y Tpehem pujeny npwniora npeacrtaB/beHUM Cy pesyntaTtu
BULLECTPYKE perpecnoHe aHanuse raje 3aBsucHy Bapujabny npeacrassba noTpollHa AM3eEN ropmsa m
6eH3nHa 3ajeaHo, a He3aBucHe Bapwujabne cy (1) noHaepucaHe umjeHe gepwusaTta u (2) BUCUHA
B/AiM-a. Ha ocHoBY perpecuoHor Moena je npouuvjermeHa ujeHOBHa elaCcTUYHOCT noTpaXxme An3es
ropmBa un 6eH3nHa, Te uM3BpWEHa cuMynaumja roavwmwunx edekata Ha HannaTty npuxoda oA
WHOMPEKTHUX NOpe3a Npu pasfnymToj ctonu pacta uujeHa. C 063upoM ga roanwrba e1acTUYHOCT
MOXe oACTynaTu o4 npocjedyHe, Te Aa CY AYrOpOYHM HUBOW LjeHOBHE enacTUYHOCTM NOoTpaXKme 3a
ropMBoM y npaBwuny Behu, Ha Kpajy npwiora je usBplweHa cuMmynaumja roavuwmwunx edekaTta Ha
HannaTty npuxoga MNpu pasfvuynToj BUCUHW UjEeHOBHE enacTU4YHOCTW MoTpaxke Au3en ropusa U
6eH3unHa.

1. LnjeHe

dakTopu KOju yTuuy Ha dopMmpame umjeHa aepuBata Ha TpXUWTY BuX Ccy NpBEHCTBEHO UUjeHe
cnpoBe HadTe, Tpropayke Mapxe, Te BUCMHE NOPEeCKMX cTona.

1.1. LUwujeHe cupoBe HadTe y nepuoay 2019-2021
LinjeHa cmpoBe HadTe 3Ha4ajHoO je Bapupana y nepuoay 2019-2021 (FpadukoH 1).

Mpema nogaumma AMepuyke ynpaBe 3a eHepretcke WHdopmauunje (U.S. Energy Information
Administration) uujeHe cupoBe HadTe Tuna bpeHT (Europe Brent Spot Price FOB) 6une cy
ctabunHe y 2019. roamHn, y panry oa 59 po 71,3 ponapa no 6apeny. ¥ 2020. rogmHu cy 36or
edekaTa naHaemmje BUpyCa KOpOHa MMane orpomMHe dnyktyaumje. Y jaHyapy 2020. roamHe cy
n3Hocune 63,7 ponapa no bHapeny, WTO je HajBuwa LMjeHa Yy TOKYy roauHe, AOK Cy Yy Mjeceuy
anpuny MUcTe roavHe roamHe nane Ha ceera 18,4 gonapa no 6apeny, WTO je HajHMXa BpUjeaHOCT
HakoH 1999. roauHe. o pgeuembpa 2020. roanHe cy NoHOBO nopacse Ha 50,0 gonapa no 6apeny.
TpeHA pacTa je HacTaB/beH A0 okTobpa 2021. roanHe Kaga cy umjeHe cupose HadTe aocturne 83,5
Aonapa no 6apeny wTo je Makcumym y nepuogy 2019-2021. Y HoBembpy 1 geuembpy 2021. rognHe
cy 6naro nane Ha 81,1 n 74,2 ponapa no 6apeny, peCnekTneHO.
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"padumkoH 1.
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M3Bop: lMpukas aytopa Ha ocHoBy U.S. Energy Information Administration, www.eia.gov

1.2. LUwumjeHe ropuBa Ha Tp>xuwty buX

Bnapa ®epepaunje buX je y anpuny 2021. roauvHe poHujena Opnyky o nponucmBamy Mjepa
HernocpeaHe KOHTpone uujeHa yTBphuBaHeM MakcumasnHe BUCMHE Mapxu 3a HadTHe aepusaTe’®
KOjOM je nmpuBpegHMUMMa KOju obaBsbajy TProBUHy Ha BeSIMKO HadTHUM AepuBaTuMa MpornmcaHa
MaKCMMasiHa BUCWMHA MapxXu Yy anconytHoM wu3Hocy oa 0,06 KM/n, a oHuMa koju obasrajy
AjenaTHOCT TProBuHe Ha Mano HadTHUM AepuBaTMMa MponucaHa je MakcMMasHa BMCUMHAa MapXwu y
anconyTtHoM m3sHocy oa 0,25 KM/n. Bnaga Penybnuke Cpncke goHujena je, Takohe y anpuny 2021.
roavHe, Ypeaby o oppehuBarby Mapxe Koja ce npuMmjemyje NpuavMkoMm QopMmuparba uuMjeHa
HapTHMX AepusaTta’®. Ypeaba nponucyje MakcuManHy BWUCUHY Mapxe npuBpeaHunuMMa  Koju
obassbajy AjenaTHOCT TproBuMHe HaPTHMM AepuBaTuUMa, U TO Y U3HOCMMA UCTUM Kao y ®buX: 0,06
KM/n y TproBmHu Ha Benmko u 0,25 KM/n y TproBuHm Ha Mano. NoMeHyTe Mjepe eHTUTETCKUX
BNaga Hucy obysgane pacT uujeHa ropmea Ha TpxuwTy BuX 360r cHaxHor pacta umjeHa HadTe Ha
CBJETCKOM TPXWULITY, KOjU yTUUe Ha dopMMparbe UMjeHa Ha HaleM TPXULWTY.

Y HacTaBKy je NpeAcTaB/beHO KpeTake umjeHa gepuBaTta HadTe Ha TpxuwTy buX y 2021. rogmHu
no cegmuuama. KopuwTteHn cy nogauum International Road Transport Union-a, npeysetun ca web
cTpaHuue CnosbHOTproBuHcke komope BuX.!” MowTo umtaBa 2020. roguMHa He Moxe 6uUTU
pedepeHTHa 3a nopehemwe, 360r edpekata KOpOHaBMpyCa KoOju Cy HacTtynunm oa nposbeha 2020.,
nogaumn 3a 2021. roauHy cy ynopehenun ca 2020. n nperxogHom, 2019. roanHoM, Kaga cy uujeHe
aepueaTta HadTe bune penatuBHO cTabunHe.

15 0pnyka je ob6jaBrbeHa 2.4.2021. roamHe y Cnyx6eHuM HoBMHMHaMa Peaepaumnje BuX 6poj 26/21, ca CTynakeM Ha cHary
HapeaHoOr AaHa of AaHa objase.
6 Oanyka je objaB/beHa 6.4.2021. roamHe y Cnyx6eHom rnacHuky PC 6poj 30/21, ca cTynakeMm Ha CHary ocMor gaHa of
AaHa objase.
17 https://www.komorabih.ba/sektori-i-sluzbe/transport-i-komunikacije/cijene-goriva/
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rpadpnKoH 2
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M3Bop: lMpernea aytopa Ha ocHoBy nojaTtaka International Road Transport Union -a, npey3eTtnx ca web cTpaHuue
CnosbHOTProBuHcke komMope BuX, https://www.komorabih.ba/

LinjeHe pusen ropmBa y 2021. roauHu cy o 17. cegmuue (anpun) 6une ncnoa unjeHa y 2020. un
2019. roanHu. Op 17. po 45. cegmnue cy bune m3Hag umjeHa y 2020, a ncnoa umjeHa y 2019.
roamHu, a oa 45. ceamnue (Hoeembap) nsHaa umjeHa y obje rogmHe: 2020 n 2019 (I'padumkoH 2).

LvjeHe ausen ropmBa 6bune cy ctabunHe y 2019. roanHu, a CeAMUYHU MNPOCjEUN CYy CE KpeTanu
namehy 2,26 KM/n n 2,41 KM/n. UujeHe cy 6bune crtabunHe ceBe Ao kpaja 16. ceamumue 2020.
rognHe. Opn 1. go 6. cegmnue 2020. roguHe cy ce KpeTasne y paHry og 2,26 KM/n go 2,36 KM/n, a
oA 7. 4o Kpaja 16. cegMuue cy nane ca 2,36 KM/n go 2,11 KM/n. ¥ 17. ceamuum 2020. rognHe
nane cy Ha ceera 1,7 KM/n, pa 6u y 21. ceamnum pocturne HmBo on ceera 1,5 KM/n. Op 22.
ceamuue 2020. rogvMHe je NMOHOBO HaCTynuoO TPeHA pacTa umjeHa amsen ropumsea, a y Noc/benHoj
ceaMmmnum cy gocrturne Hmeo oa 1,8 KM/n. Y 2021. cy unjeHe amsen ropuBa pacrne y Hajsehem 6pojy
ceaMmua, a Kaga ce nopeje uujeHe y npBoj U noc/bear0j ceaMuum roauHe MoXe Ce 3aK/bY4YUTU aa
CYy Ha HMBOY roauHe nopacne 3a 4vak 27,4%, n to ca 1,8 KM/n Ha 2,3 KM/n.

LinjeHe BMB 95 ropmBa nmane cy cnmyaH TpeHg y nepuogy 2019-2021. NogmnHa 2019. 6una je
ctabunHa no nuTamy LMjeHa Koje cy ce KpeTane y paHry msmehy 2,16 KM/n n 2,31 KM/n. Ny
npeux 9 ceammua 2020. roavHe 3aap)xaHa je crtabunHoct umjeHa BMB 95 ropuea (2,26-2,31
KM/I), na 6u oa 10. ceammue, ca nojaBoM BMpyCa KOpOHa, HACTynuo TpeHA naga umjeHa. lMag je
nucrioyetka 6mo 6naxu, go 2,06 KM/n y 16. ceammum, a 3aTmMm CcTpMornaes Ha 1,6 KM/n y 21.
ceammun. Op 22. cegmmue 2020. roanHe (Maj) NMOHOBO je HACTynMo TpeHA pacTa umjeHa, Koju je,
Ca HEeKOJIMKO MakKX MU3y3eTaka, Tpajao ckopo Ao Kpaja 2021. roauHe. Y 3aawoj ceamuum 2021.
roamHe umjeHe BMB 95 ropusa mnaHocune cy 2,35 KM/n, wTo je nsHag HajBuwer ceAMMYHOr HUBOA
y 2019. roanHun.
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FpadunKoH 3.
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M3Bop: lMpernen aytopa Ha ocHoBy nogaTtaka International Road Transport Union -a, npey3eTtnx ca web cTpaHuue
CnosbHOTProBuHcke komope buX, https://www.komorabih.ba/

3a umjeHe BMbB 98 ropmBa KapakTEPUCTUYHU CY C/IMYHM TPEHAOBU: CTabunHocT y 2019. rognHm
na cee ao 11. ceammnue 2020. (panHr 2,31-2,46 KM/n), TpeHa naga og 12. ceamunue 2020. rogmHe
Ha Bucokux 1,89 KM/n y 26. ceammum 2020. rognHe, Te NOHOBHM TpeHA pacta go 2,49 KM/n y
nocseeaHoj ceammnum 2021.

pacdunkoH 4.
Linjene 98-BMB ropuea no ceamuuama Lujere 98-BMB ropusa no cegmuuama
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M3Bop: Mpernea aytopa Ha ocHoBy noaataka International Road Transport Union -a, npey3eTux ca web cTpaHuue
CnosbHOTproBmHcke komope buX, https://www.komorabih.ba/

2. MoTpowra aepuBata y 2021. roguHm

Y oBOM Amjeny msBpLlieHOo je nopehewe noTpowme gepuBata HadTe y 2021. roagMHu y O4HOCY Ha
6a3Hy 2011. rogmHy, a oHAa ca noTpowrom y 2019. n 2020. roauHu. Tpeba HanoMeHyTH Aa nojam
,MOTPOLWHa AepuBaTta" y OBOM Mpuaory nogpasyMmmjeBa KOJIMUYMHE M3padyHaTte o4 CTpaHe ayTopa,
Te Aa YK/bydyjy KOMWYMHY YyBe3eHUX aepuBaTa HadTe M KOAnM4YMHy goMmahux gepwuBata HadTe
CcTaB/beHux y npomeT. KonnumHe pomahmx gepmBaTta M3 aKUM3HUX MNpujaBa y3eTe Ca BPEMEHCKUM
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nomMakom m-1, kako 6u ocHoBuua 6umna mMcnNpaBHO NpuKasaHa y cknaay ca ogpenbama 3akoHa o
akumsama y buX koje ce ogHoce Ha HacTaHak obaBe3e obpadvyHaBama M Nnahara akumuse.

2.1. MNoTpouwra aepuBata HacdTe y ogHOCY Ha 2011. roauHy

MoTpowma AepuBaTa HadTe Yy ogHOCY Ha 6a3Hy, 2011. rognHy npukasaHa je Ha 'padukoHy 5.

pacdumkoH 5.
MoTpowra aepusata HadTe, 6asHu uHaekcH (2011=100)
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M3Bop: Kankynaumja aytopa Ha ocHoBy nogataka YNO

YKynHa noTpolwHa AepmBaTta HadTe (aAnsen, 6eH3nH, NOX y/be, KEPO3UH M TeYHU HADTHU NANH) je
y nepuoay og 2011. o 2021. rogmHe nopacna 3a 27,2%. Y UCTOM nepuoay je noTpowra Au3en
ropmea nopacna 3a Bucokmx 59,9%, Aok je notpowra 6eH3nHa onana 3a 32,8%, a NoX y/ba 3a
yak 66,5%. lNaag KOMMOHEHTEe I0X ysba pe3ynTaT je eduKacHUX KOHTPOSIHMX akTUBHOCTM YNO un
Mjepa eHTUTETCKMX Braga, Kao U CMamera ja3a u3Mehy umjeHa amsen ropuBa u 6eH3MHa ca jeaHe
CTpaHe M NIOX Yy/ba Cca Apyre, ca NOYEeTKOM MNpuMjeHe HOBOr 3akoHogaBcTBa on 2018. roguHe.
Pasznore pacrta avsen ropmea u naga 6eH3nHa y CTPYKTYpU NOTPOLHe HAaTHUX AepuBaTa MOXEMO
TPpaXx1Tn y npomMjeHama npedepeHumnja NnoTpoLHe.

2.2. MoTtpouwra aepuBata HacdTe y ogHOCYy Ha 2019. u 2020. roguHy

Y 'padhmkoHy 6. je npukasaHa noTpowra aepuBata HadTe y 2021. roaMHn M y npeTxoaHe aAsuje
rognHe. 36or aujena marybsbeHe notpowre y 2020. roanHu, paau edekaTa BMpyca KOpoHa, Ta
rogmHa He Moxe 6utn pedepeHTHa 3a nopehere, na je ocum ca 2020. roagMHOM, NOTpoOWHA Y
2021. r. ynopeheHa n ca 2019. roanHomM.

Bawnsa Jlyka: baHa Jlasapesuha, 78 000 bawsa Jlyka, Ten/fax: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba 18
CapajeBo: 3maja og bocHe 476, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 246 081, Fax:+387 033 246 080, Web: www.oma.uino.gov.ba



Opjerbere 3a MakpOEKOHOMCKY aHanmay BunteH 6poj 205/206, jynu/aeryct 2022., roguHa XVIII

"pacmkoH 6.
MoTpowra aepusata HadTe 2019, 2020, 2021
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M3Bop: Kankynauwuja aytopa Ha ocHOBY nogaTtaka YNO

Tako je, y ogHocy Ha 2020. roanHy, yKyrnHa noTpolHa AepuBaTa HadTe nopacna 3a 4ak 12,2%.
PacT noTpowre ansen ropmea u 6eH3nHa 6MO je oTNpuanKe Ha jeaHakoMm HuBoy, 12,5% un 12,8%
pecnekTMBHO. lMoTpowra NoX y/ba M TeyHor HadTHOr NAMHa je, ca Apyre cTpaHe, nana M To 3a
4,3% n 9,6%, pecnekTuBHO. loTpowra Kepo3nHa je, 36or nM3yseTHO HuUcKe ocHoBuue y 2020.
roAnHW, nopacna 3a orpomMHux 145,4%. Y ogHocy Ha 2019. roanHy notpowra y 2021. roanHun je
nopacna jeauHo y cnydajy ausen ropuBa M To 3a 2,8%, OOK je NOTpowHa OCTanMx Kateropuja
AepueaTta onana: 6eH3uHa 3a 8,7%, nox y/mba 3a 9,2%, kepo3mHa 3a 29,7% un TedyHor HadTHOr
navHa 3a 28,2%. C 063npoM Ha orpoMaH noHAep AuM3en ropvea y YKYMNHOj MOTPOLWHM, MOTPOLWHaA
YKYNHUX aepuBaTa HadTe y 2021. roavHu onana je 3a ceera 0,8%.

3. EnacTtMyHoOCT noTpakwe aepuBarta HadTe y buX

Y HacTaBKy je npeacraB/beHa Kankynauuja enacTM4yHOCTM NOoTpaxHe 3a gepuBaTtuma HadTe y buX,
OAHOCHO MoTpaxke amsena n 6eHsmHa. C 063MpoM ga ce paam O CyncTUTYTUMA, aHanumsuvpaHa je
noTpowma Ansen ropmBa M 6eH3nHa 3ajedHO. 3a Kankynauujy cy kopuwTteHu nogaum YMNO o
NnOTpOLWHM AepuBaTa, NOHAEpUCaHe LMjeHe Ha YBO3Yy KOje yKJbydyjy noHzgepucaHu npunagajyhu
M3HOC akumse u nyTtapuHe'®, Te nogatke o 6pyTo ApyWTBEHOM npou3soay y BuX y HaBeaeHoM
nepuoay.® AHanusMpaHu cy roaukM nogaum y nepuoay oa 2005 o 2021. roamHe, ca n3y3eTKOM
2020. r. koja ce cMaTpa HepedepeHTHOM 360r edekaTa BuMpyca KopoHa. [locTaB/beH je mogen
BULLECTPYKE perpecuje, raje je 3aBucHa Bapujabna (y) ,noTpowrba Au3en ropuBa M 6eH3uHa (y
Mun n)". PesyntaTu perpecMoHe aHanumse npukasaHu cy y jegHaumum (1) y Tabenu 1. KoedbuumjeHT
neTepMmHaumje R?2 M3HOCM 3HauajHux 88,54%, WTO 3HauM Aa BapujabUNHOCT MOTPOLIHe AM3en
ropmBa u 6eH3nHa objawreHa ca aMHammkoMm B/lM-a n unjeHa y HaBe4eHOM perpecnmoHoM Mogeny
M3HOCK Taj npoueHaT. P-BpujeaHocT 3a Bapujabny Bl n3HocK Hyna, a 3a Bapujabny noHaepucaHe
umjeHe 0,01, wTo 3Haum ga cy obje HezaBucHe Bapujabne BaxHe 3a mozen (ob6je sapujabne cy
CUrHMdUKaHTHE Ha HUBOY MOY3AaHOCTH oA 5%).%°

18y perpecroHOM MoZeny je y3eTa HaBeAeHa cepuja noaaTaka (M3padvyH ayTopa Ha OCHOBY nogaTtaka YMO) jep cy nogaum o
uMjeHama Ha TpXULWTY Ha cTpaHnum Cnos/bHOTProBUHCKe KoMope BuX aoctynHu Tek o 2019. roamHe.
% NMopjaun AreHumje 3a cTatcTMKy BuX 3a nepmoa 2005-2020, Te npojekumnja AEM-a 3a 2021 u3 centeM6pa 2021.
20 p_gpnjeaHOCT je HajMarby HMBO CUFHUMPUKAHTHOCTM NPU KOjeM MOXeMo oabauuTh HynTy xunoTesy. Hynta xunoTesa je
noap>xaBaHa Xxunotesa Koja ce ApPXW UCTUHWUTOM, CBE AOK He MOCTOoje AOBO/bHM AOKasW 3a CynpoTHO (y HaweMm cnyuyajy
HY/ITOM XMMNOTE30M Ce NPeTNnocTas/ba Aa He3aBucHa Bapujabna HeMa yTuuaja Ha 3aBUCHY) .
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Tabena 1.
Bapujabna
Intercept 718,2754
BAMN (y mun KM) 0,0329
n.n. umjeHa Ha yBo3y ca NoHA. aKun3oM n nytapuHom (KM/n) -166,9622
R? 88,54%
R? xopur 86,78%
CraHgapaHa rpewka npoujeHe 63,76
F- test 50,21
Bbpoj nocmaTpara 16
HwnBo noysaaHocTn 0,05

Ha ocHOBYy pe3ynTaTta M3 npuKasaHor Moaena BuUWecTpyke perpecumje mn dopMyne 3a u3padyH
eNacTUYHOCTM MoTpaxHe’' Moxe ce M3padyHaTu Aa je npocjedHa enacTMYHOCT MOTpaXHe 3a
aepvBatuma HadTe (am3en un 6eH3nH) y buX y nepuoay 2005-2021 msHocmna oko -0,2469%. To
3Haum ga 6m pacTt umjeHa ogp 10% poBeo A0 Naga MoTpowre gmsen ropuBa M 6eH3MHa 3a OKO
2,469%, npn ocTasiM HeEU3MUjereHNUM akTopmma.

3.1. PesyntatM cuMmynaumje ctatMukor mMoaena - edekTM pacra umjeHa agepuBaTa Ha
npuxoae

Y HacTaBKy Cy NpeacTaB/beHW pe3ynTaTyM CMMyJauumje CTaTUMYKOr Mopgesia, Ha OCHOBY crbeaehumx
nogartaka:

1) noTpowma ansen ropuea u 6eH3uHa n3s 2021. rogmHe (nogauun YNO);

2) npocjek ceoMUMYHMX UuMjeHa pgu3en ropuBa wn 6eH3MHa Ha TpxuwTy bBuX (nogauwm
International Road Transport Union-a, npeysetn ca web cTpaHuue CnosbHOTProBUHCKE
komope buX);

3) wu3pauyHaTa enacTMYHOCT Ha OCHOBY rope NpeacTaB/beHOr perpecMoHor Mmoaena.

lMpeTnocTaBka je Aa ce u3padyHaTa LjeHOBHa €slacTUYHOCT M3 perpecuoHor mozena Ha OCHOBY
OOCTYMHMX noJdaTaka O MNOHAEepMCaHMM UMjeHama aum3en ropuBa M 6eH3nMHa Ha yBo3y (koje
YK/bYUYyjy noHaepucaHu npunagajyhm M3HOC akumse u nyTapuHE) MOXe TMPUMUJEHUTU Ha
CUMynauujy Koja KOpUCTU TPXULLHE uujeHe au3en ropusa n 6eH3nHa.

21 EnacTMYHOCT je u3padyHaTa Ha OcHOBY (opMy/e 3a M3padyH enacTUyHOCTM nomohy perpecuoHor Moaena (oAHoOC
npocjeka umjeHa n KonmymHa u3 nocMaTpaHor nepmoaa NOMHOXeH ca KoeduunjeHToOM y3 LmjeHe U3 perpecmoHor Moaena).
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"pachmKoH 7.
Cramiuku Mopen: roauwebi edektu (y %) Ha Hannaty CraTnykn Mopen: roauwrsk edekty (y mun KM) Ha
NPUXOAA NPY Pa3nMYUTUM CTONAMa pacTa LMjeHa pacta Hannary Npuxoaa NpW pasnuyuTUM CTonama pacta
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MN3Bop: Kankynauunja aytopa Ha OCHOBY perpecuoHor Moaena (Tabena 1) u nopgataka o notpowmu gepusata (YUO) m
unjeHama y 2021. roamuun (International Road Transport Union, npey3eTo ca web cTtpaHuue Crnos/bHOTProBUHCKE KOMope
BuX)

Cratmukn Moaen noapasymMujeBa pAa cBU aApyrn cdhaktopm y eKOHOMUju ocrtajy
HensMujerweHU. Y HalleM perpecMoHoMm Mmopaeny 1o je sBucuHa BAM-a. Ha x ocn MpadpunkoHa
7. Cy npeacTaB/beHe pasnyuTe MNPOU3BOJ/bHE CTOMEe pacTta umjeHa ausen ropvea W 6eH3MHa Yy
OAHOCY Ha npocjeke n3 2021. roauHe. Ha y ocn cy npeacrtaB/beHn epekTn Ha HannaTy npuxoaa oA
MHANPeKTHUX nopesa (y % nunjeso, y Mmn KM gecHo). N3 rpadmkoHa ce Moxe 3ak/byuntn ga 6u
ce, NMpeMa Mpe3eHTOBaHOM CTaTUYKOM MoAesy, HeraTuBHM edekTM Ha HaniaTy akumsa Ha gusen
ropueo n 6eH3uH 1 nytTapuHe 360r naga KoaMunHa, HAZOKHAAMAW MO3UTUBHUM edeKTuMa y Buay
BULWe Hannate o4 npunagajyhux npuxopa og MNAB-a, Tako Aa 6u ykynHu edektn 6uMnn otnpunmke
HeyTpanHu (y paHry 0-20 mun KM, npu pacTy uujeHa y paHry 1-75%). To je oueknsaHo C 0631MpomM
Ha HeenacTUYHOCT NOTpaXxHe AepuBaTa U YMbEeHMLE Aa Ce akum3e Ha gepuBaTe HadTe u nyTapuHa
Hannahyjy Ha konuuuHy, a MAB Ha BpujegHOCT, Koja Yy OBOM Cfydajy pacte Bule oh naja
KONMYMHe noTpowre. NpeMa HaBedeHOo] cuMmynauumju, YKynHu edektn 6u npewnn y HeraTuBHY
30HY Ha HMBOY pacTa umjeHa usHag 76% (I'padukoH 8).
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"pacdmkoH 8.
Cratuuku moaen: roguwrn edekty (y mun KM) Ha
HannaTy npuxoga Npu pasM4YMTUM CcTonaMa pacra
uujeHa ausen ropvea u 6eH3nHa
(enactuyHocT = -0,2469)
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M3Bop: Cumynaunja aytopa Ha OCHOBY perpecuoHor mogena (Tabena 1) n nogataka o notpowmn aepmsata (YNO) u
umjeHama y 2021. roauHwn (International Road Transport Union , npey3eTo ca web ctpaHmue Cno/bHOTProBMHCKE KOMOpe
BuX)

HaBepeHn edektm oaHoce ce WUCK/bYYMBO Ha npunagajyhe npuxogae no OCHOBY
noTpowe aAusen ropusa u 6eHsuHa.’’ Tpeba MMaTW Ha YMy BaxXHy UMHbeHMULYy Aa 6u, y
YC/OBMMa HeU3MUjerbeHUX OFpaHUUYEHUX pacrnonoXUBUX A0XO0AAaKa CTaHOBHMULUTBA, MOTpaxHa 3a
octanuMm gobpmma Morna onactu npu pacTty umjeHa gepupaTta, a To 61 ce ogpasnsio Ha cMarene
HannaTte npuxoga og MNAB-a no Apyrnm ocHoBama.

3.2. PesyntatM cuMmynaumje ctatuukor mMoaena - edekTM pacra umjeHa agepuBaTa Ha
npuxoae Npu pas/iIMMUTUM BUCMHAMa €JIaCTUUHOCTU NOTpaXKibe

EdekTn Ha npuxoge npukasaHu y 'padpukoHy 7. Cy napadvyyHaTu Npema npocjeyHoj enacTtuyHoCTH
U3 perpecmoHor Mopena 3a nepuoa 2005-2021. Tpeba HanoMeHyTM Aa rogumwtba e€nacTUYHOCT
MOXe OACTynaTu Oof npocjeka, a npeMa HeKUuM wucTpaxusarima (Goodwin et al., 2004)*
AYropoyHa LUjeHOBHa €eJJaCTUMHOCT MOTpoWbe ropuMBa je BMuWIA O KpPaTKOpPO4He
(npocjeuHo oko -0,6).

Ctora cy y HacTtaBKky npukasaHu edekTu Ha npuxode npu pasinyuTUM HUBOMMA €nacTUYHOCTU
notpaxmwe (FpadpunkoH 9). YKynHM edekTn y Hawoj cumynaumjn 6u 6munm Behm M NO3UTUBHMU
YKOANKO 61 nouveTtHe umjeHe amsen ropmea n 6eH3nHa 6une Buwe, Te YKOAUMKO 6M enacTU4YHOCT
notpaxmwe 6una 6amxe Hynu. Y XUNOTETUUKUM YC/IOBMMA MOTAYHO HeenacTuyeHe noTpaXKhe
(enactuyHocT = 0), HannaTa akumsa M nyTapuHe octana 6w jegHaka npu pacTy umjeHa, AoK 6w,
360r BuLwe onope3oBaHe BpujeaHOCTM pacna Hannata MNAB-a. Y TakBuM ycnosmma 6u pacTt uujeHa
oA 10% poBeo A0 HeusMUjereHe Hamnsate akuusa M nyTapuvHe, Te pacta npunagajyhmx npuxoga
oa NAB-a 3a 10%, a ykynHux npunagajyhmux npmxoga 3a 3% wnum 3a 50,3 mmun KM. Jpyra kpajHocT
6u 6una jeanHnyHa enacTmMyHoOCT (enacTmyHocT = -1), kaga 6u npeMa HaweMm MoAeny, pacT unjeHa
o4 10% poseo Ao Naga KoAuymHa Ausen ropmea M 6eH3MHa (Te M akumsa W nyTapuHe) 3a UCTH
npoueHaTt, naga npunagajyhux npuxopa on MNAB-a 3a 1%, Te naga yKynHux npunagajyhux
npuxoaa 3a 7,3% wnn 3a 120 mun KM.

22 Hycy yk/byueHn edeKTv Mo OCHOBY MOpe3a Ha JIOXK y/be, KEPO3UH M TEUHW HAMTHU MIUH,
23 Goodwin P., Hanly M. and Dargay J. (2004) Elasticities of Road Traffic and Fuel Consumption with Respect to Price and
Income: A Review, Transport Reviews
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"pacdmkoH 9.
FoavwrKn edekTn Ha HannaTty npuxoda (y mun KM) npu
pPasfnyYnMToj eNacTUYHOCTU NOTPpaXHe Anu3en ropusa u
6eH3unHa (x oca) n pacrty umjeHa aepusarta og 10%
(no4eTHe uujeHe= npocjek ceagMUYHUX UMujeHa n3 2021.
roguHe)
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M3Bop: CuMynaunja aytopa Ha OCHOBY perpecuoHor mogena (Tabena 1) u nogataka o noTpowmn aepmsata (YNO) u
umjeHama y 2021. roauHwn (International Road Transport Union , npey3eTo ca web ctpaHmue Cno/bHOTProBMHCKE KOMOpe
BuX)

4. 3ak/byuum
M3 oBor npunora moxemo n3syhu crbenehe 3akspyyke:

e CegMuyHe umjeHe amsen ropuea u 6eH3mHa Ha TpxuwTy BbuX mmane cy pactyhu TpeHa oa
rnoyeTka Ao Kpaja 2021. roauHe, a roavmbKy npocjeum ceaMUUYHUX umjeHa 6bunm cy Ha
HMBOY ncnog npocjeka 2019. roamHe n nsHapg npocjexka 2020. roanHe.

e VYKynHa noTpowra gepuBata HadTe y 2021. rogmMHu nopacna je 3a BUCOKMX 12,2% vy
oAHocy Ha 2020. rogmHy (ca oTnpuaMKe jegHakuM cTornama pacTta noTpowHe An3en ropusa
n 6eH3nHa), a onana je 3a 0,8% y opgHocy Ha 2019. roamHy (raje je noTpowra gumsen
ropmea 3aburbexuna pact og 2,8%, a noTpowre 6eH3uHa nag oa 8,7%).

e Ha ocHOBY pe3ynTaTa U3 MOCTaB/beHOr Mojena BulecTpyKke perpecuje y nepuogy 2005-
2021 wu3pauyyHaTa je npocjeyHa enacTUYHOCT NOTpaXKre 3a AM3en ropuBo WM OEH3MH
(3ajeaHo) y nsHocy opg -0,2469%.

e W3pauyHaTo je pga 6u ce, y cnydajy pacrta umjeHa amsen ropvBa u 6eH3MHa y OOHOCY Ha
npocjek n3 2021. roguHe, y3 ocrasie HemaMmujemweHe ycnoBe (b/[1), HeraTMBHU edeKkTH
Ha HannaTy akuusa Ha Aum3en ropueBo M 6eH3MH M nyTapuHe 360r naga KoAM4YMHA,
HaAOKHaAWAM MO3UTUBHWUM edeKTMMa y BMAY BMLIE HansaTe oA npunagajyhux npuxoaa oa
NnAB-a, Tako ga 6u ykynHu edektn 6unm otnpunuke HeyTtpanHu (pact 0-20 mun KM nipu
pacTy umjeHa o 75%, ca npenackoMm edekaTa y HEraTUBHY 30HY Ca pacTOM LMjeHa M3Hapg
TOr HMBOA).

e Ha oCHOBY UCTpaxuBarba ApPYrux ayTtopa, npeMa Kojuma je AyropoyHa enacTUYHOCT BULIA
O KpaTKOpO4HE, YKYMHK edeKTn Ha HannaTy npuxoga AYyroMm poky 6unum 6u HeraTmeBHWM U
npu HUCKMUM CTOMaMa pacTa uujeHa amsen ropmea u 6eH3nHa.
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AHanusa Hannare npuxoga o4 akumn3a Ha nMBo
(nnwe: MupjaHa Nonosuh, CTPy4YHU CaBjeTHUK - MAKPOEKOHOMUCTA)

1. Monutnka onopesuBamwa nuBa y buX

AKUM3HM npousBoan y BocHM n XepueroBumHu (y AasbeM TekcTy: BuX) m nonmtmka uxosor
onope3nBara geduHMCAHN Cy 3akKoHOM O akuumsama y buX us 2009. roamHe (y pa/beM TEKCTY:
3akoH)?*. OBaj 3akoH je oa 2009. roavMHe M3MMjereH WM AONyHeH TpU NyTa, ABa nyTa y 2014.
rognHun, Te jeaHoMm y 2017. roauHu. W3mjeHe 3akoHa u3 2014. roamHe oaHoOCUAe CYy Ce Ha
onopesmBatbe AyBaHCKMX npepaheBuHa® u 6esankoxonHux nuha, nueBa M BUHa®®, Aok cy ce
nsMjeHe 3akoHa u3 2017. roguMHe oaHOCMNE Ha onopesmBarbe AepuBaTa HadTe?’. Mpuxoan no
OCHOBY akuusa ynnahyjy ce Ha JeAWHCTBEHM padyyH Ynpase 3a MHAWMPEKTHO ornopesnBake, a
HMUXOBaA pacnogjena BpwWM ce y ckaagy ca 3akoHOM O ynjataMa Ha jeAMHCTBEHM paydyH u
pacnogjenu npuxoaa®.

Y3 nopes3 Ha nojaHy BpujeaHOCT, NMBO ce Yy BocHuM u XepueroBmHu M y EBpPOMNCKOj YHUjU A0AATHO
onope3syje akum3oMm. [MBOM ce cMaTpa ocBjexaBajyhe njeHywaso nuhe pobmeeHo on Boae,
jeumeHor cnapga, KBacua, HesacnaheHux >xutapuua u xmesba, 6e3 o063Mpa Ha KOHUeHTpauujy
ankoxona y numey. LunbeBn npumjeHe akumsa Ha NMBO, Kao U LUWbEBM NpUMjeHe akuusa Ha apyre
aKkumM3He npoumsBoAe, jecy CcMarbere KOH3yMuparba MuMBa W3 34paBCTBEHMX, cCoOUMjanHUX W
E€KOHOMCKMX pasfiora noTpollaya, CMarberhe CBMX Cro/bHMX?® TpOWKOBa HacTanuMx mnojavyaHoM
MOTPOLLHOM aNkoXo/a, Te CMatberbe YKYMHWUX ApyWwTBeHux® Tpowkosa. Mopesn U mpuxoan Ha
anKkoxof y 3HayajHoj Mjepu Bapupajy o4 3emM/be A0 3eM/be TakKo JAa He NOCToju jeAUHCTBEHO
MULL/bEHE UM MPaBUIO O MU3HOCY akuuse Ha nueBo. C 063uMpoM da cy pasnuke y npuMjereHuMm
cTonama akuuse rno nojeaAnHMM 3eM/baMa BesfiMKke, TO YKasyje Ha pasfuunToCcT Y YTeMerbemy
cuctema onopesuBara. Mako orope3vBame MuBa, Kao WTO je HaBeAeHO, reHepue couujanHe,
34paBCTBEHE U €EKOHOMCKE acnekTe, OCHOBHM UM/b YyBOhera akumsa Moxe ce npunucatn nosehamy
jaBHMX nNpuxoda, Te Cy YrlaBHOM E€KOHOMCKWU W dUCKaIHWU YYMHUM OCHOBHW, OAHOCHO rNaBHMU
pasno3un ysohera oBMX nopesa.

Mpernen naMmjeHa 3akoHogaBcTBa y ob6sactv nmBa koje cy y npumjeHu oa 01. centembpa 2014.
rogvMHe npukasaH je y HacTaBky.

O6yxBaT akUM3HUX NPOM3BOAA NpeMa U3MUjerbeHOM 3aKoHy npukasaH je y Okeupy 1.

24 Cnyxb6eHn rnacHuk BuX*, 6poj 49/09

25 Cnyxb6eHn rnacHuk BuX", 6poj 49/14

26 Cnyx6eHu rnacHuk Bux", 6poj 60/14

27 Cnyx6eHn rnacHuk BuX*, 6poj 91/17

28 Cnyx6eHu rnacHuk BuX", 6p. 55/04 n 34/07

2% CnosbHW TPOLIKOBM MOFy 6MTM CBM MHAWPEKTHW TPOLIKOBM MPOY3POKOBaHM KOH3yMaLMjoM ankoxosa na CaMuM TUM 1
nMBa, Kao LWTO Cy ayTomobuncke Hecpehe Mpoy3poKoBaHe BOXHOM Yy MUjaHOM CTakby y KOjUMa MOXe Aa HacTpaja Heka
apyra ocoba, wrete Ha TyHoj MMOBMHM UK Hacu/be.

30 YHaMpeKTaH CrosbHU WM YKYMHW APYLITBEHM TPOWAK MOXe Aa 6yAe MeauUMHCKO Sinjederbe npobneMa y3poKOBaHWMX
anKoxosoM KOju ce NMoKpvBa W3 jaBHUX CpeAcTaBa, Te yTuULaj Ha nopecku cucteM, 6yayhu Aa noTpollHa anKoxona MoXe
MMaTh NoC/beanLe Ha NOTPOLIAYEB [OX0AaK M NOTPOLIHbY.
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Oksup 1. AKUM3HM NpOU3BOAMU
YnaH 4.

(AKLM3HWM NpoM3BOAN)

a) HadTHM aepuBaTu;
6) noyBaHcke npepaheBuHE;
L) 6e3ankoxonHa nuha;
[) ankoxon, ajskoxosHa nvha n BohHa NpupoaHa pakuja;
€) NMBO U BUHO;
¢) kada;
r) 6uoropuBo n GNOTEYHOCTH.
M3Bop: 3akoH 0 akumsama y Bux3

Y unaHy 18. 3akoHa AeduHMCaHM Cy M3HOCKM akumse Ha 6eszankoxosHa nuha, NMMBO WM BUHA.
MpomujerseHa je cTtona akumse Ha nmeo ca 0,20 KM/n Ha 0,25 KM/n. Mpernea akumsHux crona
npema Baxxehoj nerncnatmem npmnkasaH je y Oksupy 2.

OkBup 2. MI3HOCK akum3e 3a NUBO
YnaH 18.

(M3HOCK akum3e Ha 6e3ankoxonHa nuha, NMMBO N BMHA)

a) 6esankoxonHa nuha 0,10 KM
6) nueo 0,25 KM

u) BmHO 0,25 KM
M3Bop: 3akoH o akumsama y Bux3

buX je op 1. centembpa 2014. rognHe, n3MjeHama 3akoHa O akuu3aMma, yBena audepeHumpaHe
CTOoMe akuumsa Ha nNueo. Y CKNnaay ca uaMjeHama 3akoHa, akuusa Ha npomeTt nmea nnaha ce 0,25
KM/n. N3y3eTHO, npon3Bohay nmBa 4Ymnja je npocjeyHa npomsBoArba Y NPeTXogHE TpU roAnHE Maha
oa 400.000 xn, akumsy nnaha 0,20 KM/n, kao M yBO3HMUM NMBA NoA4 YCNOBOM Aa je MuBO
HabaB/beHO o4 npousBohaya umja je npocjedHa NpoOM3BOAHA Y NPETXOAHE TPU roAnHe Mama oA
400,000 xn. N3mMjeHOM 3akoHa, AoTadallkba CTaHAapAHa ctona akuuse oa 0,20 KM/n, noctana je
HMXa ctona. Mmajyhu y BuAy 3aKOHCKM Mpar rogvlikbe Npou3BOAHE Kao W Apyre ycsoBe 3a
OoCTBapere rnMpaBa Ha HMXY CTOMYy akum3e, o4yekuBano ce ga he ce Huxa cTona npuMmjeruBaTh Ha
Aomaha nuea, a BMWa Ha yBO3Ha NumBa, WTO 6u gomMahe npomnsBohade nmBa CTaBUAO Yy MOBOSbHU]U
nonoxaj. Mehytum, o06bum npomsBoawe bawanyyke nuBape, kao Hajseher wHAycTpMjckor
npoussohauya nuea y buX, Bpno 6p30 je npemawuno NponucaHu npar 3a NpuUMjeHy HUXe crtone
akumse, crass/bajyhm OBy nuBapy Yy HepaBHOMpaBaH MMoJ/o0Xaj Yy OAHOCY Ha ocrtany agomahy
KOHKYypeHunjy. MocebHo, y ycnosmma AejcTBa HeraTMBHMUX NMoc/beauua naHaeMmuje KopoHa BuUpyca,
Koje je moaaTHO OTeXasio Moc/oBakbe MOCOBHMM cybjekTuMa uM3 buX, barbanyuyka nuBapa je y
2020. roguHn umana naj BOJYMEHa, OCTBaApuBLUM MNpom3BoAky HWXy of 400.000 xn. O6pauyH
akuM3e Ha MMBO AeTasbHuje je nponucaH uynaHoBuma 22a°3 u 23°* MpasBunHuka o M3MjeHama u
ponyHama MpaBunHWKa o NpuMMjeHn 3akoHa o akuusama y BuX>>.

31 Cnyx6eHu rnacHuk Bux", 6poj 49/09
32 Cnyxb6enn rnacHuk BuX®, 6poj 49/09, nsmjeHa 6poj 60/14
33 Ynarom 22a. MNpaeunHuka, gedmHUCaHO je NpaBo obpadyHa akuuse y usHocy oa 0,20 KM/n npoussohaumma nuea Koju cy
y CBOjUM eBuAeHUMjaMa MCKasaan NpoCjeyHy roauiikby npomssoAry Maky on 400.000 xn1 Ha HMBOY npeTxogHe Tpu
KaneHaapcke rogauHe. MNpoussohay NmMBa 3a KOjer HWCY NpoTekse TpU roAvHe oA MoyeTKa NPov3BOAHE MUBA, MPOCjevHy
Nnpou3BOAHKY Ha roAulkeM HMBOY yTBphyje Ha ocHOBY 6poja kaneHAapckuMx rogvMHa y KojuMa je BpLIMO MPOM3BOAMY.
YKOIMKO Ce KOHTPOJSIOM MCKasaHWX nojataka yTBpAu Aa npoussohay Huje mMao npaBo Ha Maky CTOMy akuuse, UCTU je
AyXaH nnatutu pasnuky akumse og 0,05 KM/n Ha KOAMuMHY nuBa OmMope3oBaHy akuUWM30M 3a KOjy je KOpuLUITEeHa Huxa
cTona, ca npunagajyhoM 3aKOHCKOM 3aTe3HOM KaMaToM.
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2. Nloanwe Kpetambe npuxoaa of akumsa Ha NMBO

Mako yKynHuM npuxoan o4 akumsa MMajy 3HadajHo ydyewhe y yKynHUM npuxoamma oA MHANPEKTHUX
nopesa n 6pyto gomahem npousBoay, YKYNHM Npuxoam o4 akumsa Ha nueo ydecTtByjy oa 3,3% Ao
5,2% y yKynHuM npuxoauMa o akumsa Ha rogumwmbeM HmBoy y nepuoay 2006-2021. rogmHa.

Y rpadmkoHy 1 NpuKasaHo je KpeTare rogvwire Hansate npuxoga o4 akum3a Ha NMBO TOKOM
nepuoga 2006-2021. roamHa, y MuamoHuMa KM (nujeBa BepTuKanHa ckana). [NpukasaHa je
rogvikba Hannata yKynHuxX npuxoja o4 akuu3a Ha NMUMBO Yy NOCMaTpPaHOM BPEMEHCKOM Mepuoay,
Kao v rogvlba HannaTta npuxoda o4 akum3a pasfBOjeHa Mo KOMMOHeHTamMa — NpuMxoAu o4 akuusa
Ha YBO3HO NMMBO M NpMX0AM 04 akuusa Ha gomahe nueo.

padumkoH 1.
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@ AkUM3a Ha yBO3HO nueo EEMMAKUM3a Ha goMmahe nuBo YKynHa akuusa Ha nueo

M3Bop: MNMogauu Ynpase 3a MHOAWMPEKTHO ornope3unBare buX, npnkas OMA

Froavwre KpeTake y Hanaatu yKynHUX npuxoda of akumsa Ha nNMBO Y MPUKA3aHOM BpPEMEHCKOM
nepuoay obusbexeHo je rnobanHuMm dakTopuMa nonyT ABa WoKa, Te u3MjeHama 3akoHa. Tako je,
Ha KpeTakbe YKYMHUX MNpuxoda Of akuusa Ha MuUBO yTuuana CBjeTCKa €KOHOMCKO-(MHaHcMjcka
KpuM3a Koja Ce MOXe oOKapakTepucaTM Kao nNpBM  3HadajHUju WOK Yy MocMaTpaHoOM
neTHaecToroguweM nepumoay, HakoH 4dera cy y 2014. rognHu ycnmnjeaune usMjeHe y 3aKOHCKO]
perynatmeu, Te nojasa naHaemmje Covid-19 koja je apyrm rnobanHu WOK KOjU je yTmuao Ha
HannaTy oBUX nNpuxoaa.

34 Ynanom 23. MpaeunHuka, aeduHMcaHo je obpadyHaBarbe akLmM3e Ha Npou3Boae Koju ce yBo3e. YBO3HMK MMBa ocTBapyje
npaBoO Ha MpUMjeHy HUXe cTone akumse y msHocy oa 0,20 KM/n nop ycnoBoM Aa y LAPUMHCKOM MOCTYNKY MPWIOXWU M3jaBy
rnpovssohaya oBjepeHy oA CTpaHe opraHa HaafleXxXHor 3a obpayyH M HannaTy akuu3e 3eM/be U3BO3HMKA, O NMPOU3BEAEHUM
KONMYMHaMa NuBa Yy XeKTONUTPUMa y MPeTXOAHe Tpu KaneHaapcke rogvHe. Ha ocHOBY nojaTaka, LapuHCKa wMcnoctasa
npuxsaheHe AOKYMeHTE eBWAEHTMpa M OBjepaBa Ca Ha3HaKOM KaneHAapcKe roguHe 3a Kojy je AOKYMeHT Baxehu HakoH
yera opuruHan 3ajpxaBa, a OBjepeHy KOMnujy ypydyje YBO3HWKY, KOjy YBO3HMK Mpunaxe Ha yBua y CBuUM crbeaehum
yBO3MMa nuBa 04 Tor npoussohaya. YKONINKO Ce HaKHaAHOM KOHTPOJIOM YyTBPAM HETauyHOCT nojaTtaka y u3jaeBu npoussohava
Ha TeMesby Kojer je oCcTBapeHO NMpaBo Ha Makby CTOMYy aKuM3e, YBO3HUK je AyXaH NiaaTtuTh pasnuky akumse og 0,05 KM/n Ha
KONMYMHY YBE3EHOr MMBa 3a Kojer Cy AaTh HeTayHu nojauu.

35 Cnyx6eHn rnacHuk BuX", 6poj 74/14
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2.1. rloanwme KpeTarbe yKyrnHUx npuxoaa og akyun3a Ha nmBo

C 063upOM Ha aKTyenHOCT Apyror woka o4 Kojer ce rnobanHa cBjeTcka eKOHoMMja, Kao wu
€KOHOMMja BbuX jow yBmjek ornopasiba, a KOjuU je Mpoy3pokoBaH nojasom naHaemuje Covid-19, Te
Mjepama y 6opbu npotuB wupera BUpyca, HOKYyC rogumurbe aHaause je Tporoaurbu nepuos
2019-2021. rogmHa (rpadumkoH 2). padMKOHOM je NpuKasaHO KpeTawe Tporoguwre HanaaTte
YKYMHUX NpuxoAa of akum3sa Ha nmeo, Y MuanoHmnma KM (nujesa BepTukanHa ckana), Te roamma

cTona pacTa oBMX npuxoga (AecHa BepTukanHa ckana)®.
padumkoH 2.
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= roguWwHa Hannata (y mun. KM) —e—9% pactal —4#—% pacrall

M3Bop: MNMogauu Ynpase 3a MHOAUMPEKTHO ornope3unBare buX, npukas OMA

Y 2020. roanHu 3aburbexeH je TpeHA onajarba y HannatM yKynHUX Npuxona o4 akumsa Ha NuMBoO Y
oAHocy Ha 2019. roamHy 3a 6,0% (rpadmkoH 2, % pacta I). bnarn onopaBak OBMX nNpuxoaa 3a
0,3% 3abubexeH je y 2021. roanHu y oaHocy Ha 2020. roamHy (rpadukoH 2, % pacTta I), gok ce
HeraTMBaH TpeHA 3aapXxao y ogHocy Ha 2019. roauHy, Te cy oBu npuxogmn y 2021. rognHu 3a 5,7%
nucnog Hannate y 2019. rognHn (rpacdumkoH 2, % pacta II). HoMnmHanHa HannaTta yKynHuX npuxona
o4 akuumsa Ha nmBo y 2021. roavHu je Ha HMBOY HannaTte y 2014. roavHn Kaga cy nosehaHe crone
aKuuse, OAHOCHO Kaja je yBedeHa AudepeHuMpaHa akuusa 3aBMCHO 04 roAulibbe Mpou3BoOAHEe
nuea.

Mopen KpeTara YKYMHMX MpuxoAda Of, akuu3a Ha NMuBO Yy TPOroguvilireM rnepuoay, y HacTaBKy je
npvKasaHa aHasM3a KpeTawa NpuMxoja oA akuu3a Ha NMBO MO KOMMOHeHTaMma (yBO3Ha M agomaha
akumsa) y UCTOM nepuoay, Koja npyxa aeTa/bHujy Cnmky o npedepeHumjama notpowava m ytuuajy
ApYrux cnosbHux dakropa.

2.2, NlNoagnwme kperawe npmxoga o[ akumsa Ha yBO3HO NMMBO

KonuuumHa nmBa Koja ce yBo3u y buX 3HadajHO je Beha o4 KOIMYMHE NMMBa KoOja ce NMpou3BOAM Y
buX. Hajsehe konuumHe nmBa yBo3e ce u3 Cpbuje m Xpsatcke. padmkoHOM 3 npuKasaHo je
KpeTarbe Tporoauwke Hannate npuxoda o4 akumsa Ha YBO3HO NMUBO, y MuanoHuma KM (nujesa
BEpTUKasHa ckana), Te roauiiHba CTona pacta OBMX npuxoaa (AecHa BepTukanHa ckana)®’.

36 2019. roamHa KopuwTeHa Kao 6a3a
37.2019. roavHa kopuwTeHa Kao 6asa
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padmkoH 3.
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M3Bop: MNMogauu Ynpase 3a MHAMPEKTHO ornope3unBarwe buX, npnkas OMA

MojaBa BMpyCa KOpoOHa, HEM3BjECHOCT O Heno3HaTor Bupyca, Te Mjepe yBeaeHe y 6opbu npotus
WKpera BUpyca n cysapxaBare o4 NoTpolwHe, AOBENU CY A0 naja npmxoda o4 akuu3a Ha YBO3HO
nneo y 2020. roamHun 3a 5,9% y opgHocy Ha npeTtxoaHy 2019. roauHy (rpacdukoH 3, % pacrta I).
MonywTare Mjepa U OTBapame rpaHuua AoBeno je 40 UCTOPMJCKOr MakCMMyMa y Hansaatu npuxona
04 akumsa Ha yBo3HO nmeo Yy 2021. roamHu Koja je 3a 7,6% Beha y ogHocy Ha npetxoaHy 2020.
rognHy (rpadukoH 3, % pacta I), Te 3a 1,3% Beha y ogHOCY Ha roauHy npuje nojase naHaemuje,
oAHocHo 2019. roamHy (rpadmkoH 3, % pacrta II).

OcHOBHM pasnor noeehaka NpMxoAa 04 akum3a Ha NMUBO M3 YBO3a Y MOC/beAUX HEKONMKO roamHa
MOXEe Ce Mpunucaty npedepeHuMjaMa noTpollava, BEIMKOM ManeTtoM MoHyAe nuBa U3 yBo3a, Te
HWXKOM LMjEHOM YBO3HOI MMBA Kao HeNojasHOM KOHKYpPeHUujoM y ogHocy Ha gomahe npowussohaue.
foavHaMa yHasaa, a npuje TpeHyTHe WHdbauunje Ha rnobanHoM HUBOY, 6U/bEXW ce naj uujeHa
YBO3HOT MMBa, MAKo YCMOBM Ha TPXMULUTY HUCY 6UNN NOroAHM 3a OBO CMaHEHE.

2.3. NNognwme Kperame npuxoaa og akynsa Ha gomahe nnso

Mopen Apyrux CMpOBMHA, BEWKM 3Hadaj 3a NpoOM3BOAHY KBalWTETHOr NMMBA MMa KBanWUTET BoAe
Tako ga buX uma npeaycnose 3a pgobap kBanuTeT OBOr npoussoga. Takohe, nmocroje 3HauvajHu
noTteHumjanu 3a wuHoBaumje y naHUy BPUjEeAHOCTU MNpPOU3BOAHE MNUBa Y 3eM/bU, MNOCEBHO Yy
TEXHONIOWKOM npouecy npoussoamwe. Nneape Koje nocnyjy y buX cy yrnaBHOM MHAYCTpUjCKOr TUNa
M nocjenyjy snactute nabopatopuje n pasBojHe TMMoBe. MehyTuM, y noc/beawe Bpujeme, ce je
BULLUE ManmMx 3aHaTCKuUX “kpadT” nmuBapa koje 360r KBanuTeTa, pasIMUNTMX apoMa, pasndyuTe
ropyYMHe, Te pas/INYMUTOCTM Y KOJIMYMHU ankoxona y OAHOCY Ha WMHAYCTPWUjCKO MUBO, MOCTajy cse
nonynapHuje Ha gomaheMm TpxuwTty. be3 o63mpa Ha To, NMpuxoan of akumsa Ha gomahe nueo y
Tporoamwmem nepuoay, 2019-2021. rogmHa, umajy TeHAeHUMjy naga. 'padukoHOM 4 npukasaHo
je KpeTare Tporoauwme Hansaate npuxoaa of akuusa Ha gomahe nuso, y MunnoHnma KM (nujesa
BepTVKaNHa ckana), Te roauiitba CTona pacta OBMX npuxoaa (AecHa BepTukanHa ckana)®.
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M3Bop: MNMogauu Ynpase 3a MHAWMPEKTHO ornope3unBare buX, npnkas OMA

Tako je, y 2021. rognHun 3abusbexeHa Hannata npuxoga o4 akuumsa Ha gomahe nNuMBo Mara 3a
15,1% vy ogHocy Ha npetxoaHy 2020. roanHy (rpadukoH 4, % pacta I), Te Marwa 3a 20,5% vy
oaHocy Ha 2019. roauHy (rpacdukoH 4, % pacta II). ¥ 2020. rognHu, npmxoam o4 akumsa Ha
aAomahe nmeBo 6unm cy Mamwu 3a 6,4% y opgHocy Ha 2019. roamHy (rpadumkoH 4, % pacta I).
OcHOBHM pasnor naga npuxoga oA akumsa Ha gomahe NMBO y NOC/beAHUX HEKONMKO FroAnHA jecTe
naa obmma npomsBoame AoMaher nuea Kao M naj Herose noTpowre Kog AoMaher cTaHOBHULWITBA.
Y3pok naga notpowre gomaher numea jecy HaBuke n npedepeHumje notpowada 6e3 ob63mpa Ha
MHOre Kamnawe noj cioraHoMm “kynyjMo gomahe”, nocebHo y nepuoay Tpajaka HajpMroposHujux
Mjepa yBeAeHux y 6opbu NpoTuMB WMpera BUpyca KopoHa. TpeHa 3aHaTckor “kpadT” nmBa uuja
NOMNynapHOCT pacTe Ha eBPOMNCKOM U CBJETCKOM TPXMULITY, HUje YCNOCTaBUO WWMPOKY ANCTPUOYTUBHY
Mpexy y BuX, Te Ha Taj HaumMH noBehao npopajy cBor npoussoga koja 6u yTuuana Ha noeehame
OBMX npuxoaa.

3. KBapTasiHO KpeTame npuxoaa oA aKuM3a Ha NMMBO

Lin/beBn KBapTasHe aHanuse npuxoda o4 akumsa Ha NMBO Cy BULIECTPYKU. Mopes aHanuse yTuuaja
naHaeMmuje u ytuuaja Mjepa npeaysetux y unsby cy3bujarba WIMpErba BMpYyCa Ha HamnnaTty yKyMHUX
npuxoZia o4 akuUu3a Ha MMBO M HaMAaTy NpUXoAa Off aklLM3a Ha MMBO MO KOMMOHEHTaMa, UW/beBU
aHanu3e cy pasyMjeBatbe TPEHYTHOI CTatba, npedepeHuMja noTpollava, CE30HCKOr yTuuaja Ha
npoaajy, Tj. KOH3yMauujy nuBa, Te 6yayher ouekmBarba y3 3aapxaBatbe nocTojehmx nonutuka.

pacpnkoHOM 5 npukasaHo je KBapTasiHO KpeTakbe Nnpuxoda O aKum3a Ha MUBO 3a HaBeAeHu
nepuoa y munmoHuma KM (nujeBa BepTuKkanHa ckana). KeBapTanHa AMHaMuMKa KpeTakba YKYMHUX
npuxoaa oA akum3a Ha NMBO, Kao M NMpuxoda 04 akumM3a Ha NUBO MO KOMMOHEHTaMa — NpuMxXoan of
aKuuM3a Ha YBO3HO MMBO M NMpMX0oAM 04 akum3a Ha gomahe nNuBO, MpukKasaHa je 3a nepuvoa o4 NpBor
kBapTana (Q1) 2019. roauHe go npsor kBapTana (Q1) 2022. roamHe™.

3% Mocrbearn pacnonoxuen nogaum
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M3Bop: Mopaum YnpaBe 3a UHAMPEKTHO onope3nBare buX, npukas OMA

Mopgaum npukasyjy Ce30HCKWM TPeHA y HannaTM YKYMHUMX nMpuxoda OA4 akumsa Ha MuMBO Koju je
rnoc/beamua BPEMEHCKMX YC/oBa, Te je Hajseha mnoTpowra nuBa 3abubexeHa y Tpehum
KBapTainMma, OAHOCHO Y J/beTHMM MjeceumMma. Kako je nMMBO HajnonynapHuje ankoxonHo nuhe Ha
CBUjeTy Te je, HAaKOH BoAe W 4yaja Tpehe HajnonynapHuje nuhe yonwTe, U3 rpaduKoHa je yousbuBo
ha ce y buX HajBuwe KOH3yMMpa Kaga Cy BMUCOKe TemnepaType, Te CTaHOBHULWITBO MocCexe 3a
ocBjexereM. HakoH WTO Cy NpeTxoAHe ABuje ce3oHe bune noroheHe nNaHAEMWjCKUMM Tanacuma u
NnoBpeMeHMM 3aTBapakMMa Koja cy ycnujeamna kKao nocsbeauua Mmjepa y 6opbu npoTuB Bupyca
KOpOHa, o4dekunBarba cy ga he oBo /beTo npogaja nuBa 6utn Beha wTo he yTMuatm Ha nosehame
npuxoAa o4 akuusa Ha nNuBo y TpeheM kBapTany Tekyhe roguHe.

3.1. KBaprtasiHO KpeTamwe yKynHux rnpuxoga og akyunsa Ha nmBo

pacpnkoHOM 6 NMpuMKaszaHO je KBapTasHO KpeTare Hanjate yKynHux npuxoga oj akuusa Ha nuBeo,
y MunnoHuma KM (ninjeBa BepTmKasHa ckasna), Te roguwma cTona pacrta oBux npuxona (LecHa
BepTMKanHa ckana), 3a nepuoa Q1 2019 - Q1 2022. roanHe™.
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M3Bop: Mogaum Ynpase 3a MHAWMPEKTHO onope3unBare buX, npukasz OMA

AHanM30M KBapTalHUX KpeTakba YKYMHWUX Mpuxoda o4 akuu3a Ha MuMBO Y MPBUM KBapTaaMMa y
rMocMaTpaHe 4YeTupwu rogmHe, Hajseha HannaTta 3abu/bexeHa je y npBoM kBapTtany 2020. roguHe
Koja je 3a 2,6% Beha y ogHocy 3a uctu nepwuog 2019. rogmHe (rpadmkoH 6, % pacta I). Y npeom
kBaptany 2021. roanHe powno je Ao naga osux npuxoaa 3a 10,3% y OoAHOCY Ha UCTU rnepuoa
2020. rogmHe (rpadukoH 6, % pacta I). NMpeu kBaptan 2020. roanHe, Kao nNepuoj no4veTka nojase
nangemmje Covid-19 y buX y KojeM jow yBUjeK HUCYy bune yBeaoeHe puroposHe mjepe y 6opbu
NpoTUB LWIMpera BUpyca, MMao je pactyhm TpeHA KOju je mpekuHyna nojaBa Bupyca y3pokyjyhu
naa oBuMx npuxoaa. Y npBoM kBaptany 2022. roanHe 3abwbexeH je nag y Hanaatm yKyMnHUX
npuxoda o4 akum3a Ha nNMueo 3a 4,7% y oaHocy Ha npBu kBapTan 2021. roamHe (rpadukoH 6, %
pacta I), 3a 14,5% y oaHocy Ha npBu kBapTtan 2020. roanHe (rpadumkoH 6, % pacta II), Te 3a
12,2% y ogHocy Ha npeu kBapTan 2019. rogmHe (rpacdumkoH 6, % pacrta III).

Kao nocmeanua y 60opbu npotMB naHaemuje, Hannata yKynHMX npuxoga o4 akuusa Ha nueo Y
ApyruMm kKBapTanuMa bubexun Hajsehm nag 3a 13,9% y gpyrom keBaptany 2020. rognHe y ofHoOCy
Ha Apyru KBapTan npetrxogHe roauHe (rpadukoH 6, % pacrta I). Naa je 3abwbexeH y KBapTany y
KojeM cy Mjepe orpaHuvyaBarba W MpecrtaHak paja yroctutesbckux objekaTta, 3abpaHa u
orpaHu4yaBame KpeTaka UM OKyn/barba bune HajpuroposHuje Te 3Ha4YajHO yTuuasne Ha Hannaaty OBUX
npuxoda. Apyrmn keaptan 2021. roanHe 6usbexn onopaBak y HanaatM yKynHUX Npuxoga o4 akuusa
Ha NMMBO Ha KBapTa/IHOM HMBOY Y OAHOCY Ha WUCTU Nepuoj npetxogHe roguHe 3a 8,8%, mehyTtum y
OAHOCY Ha UCTU Nepuog npuje naHaemmje n parbe je y naagy 3a 6,3% (rpaduvkoH 6, % pacrta II).

KpeTare yKynHMUX Npuxoga o4 akuu3a Ha nuBo y TpehuMm KBapTanmMMma y nocMmaTpaHe Tpu roguHe
uma pactyhm TpeHa. Mako cy oBu npuxoaum, 360r ce3oHCKOr KapakTepa, Hajsehu y Tpehum
KBapTanuma, wuxosa Hannata y Tpehem keaptany 2020. roanHe ykasyje Ha 6p3 onopaBak oA
Mjepa y 60pbu nNpoTMB mMaHAeMuje Kada je y nNuTawy OBaj aKUM3HM NPOU3BOA. TakKO CY, YKYMHU
npuxoam of akumsa Ha nmeo y Tpehem kBapTany 2020. roanHe 3a 0,6% Behn y ogHOCY Ha uUCTu
nepuog 2019. roamHe (rpacdmkoH 6, % pacta I), gok cy y Tpehem kBaptany 2021. roamHe sBehu 3a
1,9% y ogHocy Ha Tpehu kBapTan 2020. roanHe (rpadukoH 6, % pacta I), ogHocHO 3a 2,6% Behu
y ogHocy Ha Tpehu kBaptan 2019. roanHe (rpacdukoH 6, % pacrta II).

Y 4yeTBpPTMM KBapTasnMa noc/beame TpU roguHe, KpeTamwe YKYMNHUX npuxoda o4 akum3a Ha nueo je
y naay, Te je mbuxoBa Hansata y 4etBpToM kBaptany 2020. roavHe 3a 13,7% Mara y 04HOCY Ha
yeTBpTM kBapTan 2019. roamHe (rpadumkoH 6, % pacta I), Aok je y ueTBpTOM KBapTany 2021.
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rogmHe 3a 1,2% Mama y ogHocy Ha uctm nepuog 2020. roanHe (rpadukoH 6, % pacta I), Te 3a
14,7% marba y ogHocy Ha uctu nepuoa 2019. roanHe (rpadukoH 6, % pacta II).

3.2. KBaprasnHo KpeTame npuxoga og akym3a Ha yBO3HO NMUBO

pachmMKoOHOM 7 npuKasaHo je KBapTasHO KpeTawe HamnaaTe npuxoga o4 akumsa Ha yYBO3HO MUBO, Y
munmoHnMma KM (nnjeBa BepTuKanHa ckana), Te roavwma CTtona pacta oBux npuxoaa (AecCHa
BepTMKasHa ckana), 3a nepuoa Q1 2019 - Q1 2022. roanHe™.
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M3Bop: MNMopaum Ynpase 3a MHAMPEKTHO onope3smsake buX, npukas OMA

KpeTarbe HannaTte npuxoda O4 akuM3a Ha YyBO3HO MMBO Ha KBapTaJIHOM HUBOY Yy MOCMaTpaHOM
nepuoay je Takohe noa yTuuajeM Ce30HCKOr KapakTepa. Tako je, y nmocMaTpaHOM BpPEMEHCKOM
nepuoay HannaTta npuxoda oj akuusa Ha yBO3HO NMBO Yy NpBWMM KBapTanuma Hajseha y 2020.
roaMHun, ogHocHo y rnepuoay npuje “lockdown”-a, 3a 13,7% je Beha y oAHOCY Ha MpBU KBapTas
2019. roaunHe (rpadukoH 7, % pacTta I), Te 3a 4,5% je Beha y ogHocy Ha npBu kBaptan 2021.
rognHe. Y npeoM kBapTtany 2022. roavHe HannaTta npuxoja oj akuusa Ha yBO3HO nueo 3a 0,3% je
Beha y oaHocy Ha npBu kBapTtan 2021. roanHe (rpadukoH 7, % pacTta I), Te 3a 9,2% y ogHoOCy Ha
npeu kBapTtan 2019. roauHe (rpacdwmkoH 7, % pacrta III), aok je y oaHocy Ha muctu nepuog 2020.
rognHe Mamwa 3a 4,0% (rpadukoH 7, % pacra II).

Y Apyrum kBapTanuma HajBehm nag npuxona 04 akuu3a Ha yBO3HO NMUBO 3abuibexeH je y Apyrom
kBaptany 2020. roamHe 3a 13,5% y ogHocy Ha apyrm keBaptan 2019. roauHe (rpadvkoH 7, %
pacta I), kao nocbeanua Covid-19 Mjepa. Hannata npuxoaa o4 akum3sa Ha YBO3HO MUBO Y APYroM
kBaptany 2021. roavHe 3a 13,3% je Beha y ogHocy Ha apyru ksaptan 2020. roanHe (rpadukoH 7,
% pacTa I), ook je y oaHocy Ha apyru kBapTtan 2019. roavHe Mawba 3a 2,0% (rpadukoH 7, %
pacta II) wTo yKa3yje Ha NocTerneH onopaBak oA LIOKa.

Y Tpehem kBapTany 2020. roanHe KpeTarbe Npuxoaa o4 akum3a Ha yYBO3HO MMBO Makbe je 3a 3,0%
y oAHocy Ha uctu kBaptan 2019. roavHe (rpadwmkoH 7, % pacta 1), aok je y Tpehem kBapTany
2021. roavHe 3abubexeHa pekopAHa KBapTasiHa Hannata oBuX npuxoga. Tako je, HannaTta
npuxoga of akumsa Ha yBO3HO NuBO y Tpehem kBapTany 2021. roamHe Beha 3a 10,3% y oaHOCY Ha
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Tpehu kBaptan 2020. rognHe (rpadukoH 7, % pacta I), Te je 3a 6,9% Beha y ogHocy Ha Tpehu
kBaptan 2019. roguHe (rpadpukoH 7, % pacta II).

Y 4yeTBpPTUM KBapTasiMMa, HajMara HanfaTa nNpuxoda o4 akum3a Ha YBO3HO NMBO 3abusbexeHa je y
2020. roavHn Kaja je y ogHocy Ha deTtBpTu kBapTan 2019. roanHe Hannata Mamwa 3a 14,8%
(rpadhukoH 7, % pacrta I), nok je HannaTta y 4eTBpToM KBaptany 2021. rognHe Beha 3a 7,9% vy
oAHOCcy Ha detBpTu kBaptan 2020. roaumHe (rpadumkoH 7, % pacta I), mehytum y oagHocy Ha
yeTBpTM kBapTan 2019. roanHe HannaTta oBMX nNpuxoza Mama je 3a 8,1% (rpadumkoH 7, % pacTta
IT).

3.3. KBapranHo kpetame npuxoga og akymsa Ha gomahe nnBo

KBapTanHa Hannarta npuxoga o4 akumsa Ha gomahe nuMBo Takohe je moa Ce30HCKMM yTuuajem y3
nocbeamue Covid-19 woka. NpapukoHOM 8 NpuKasaHo je KBapTasiHO KpeTawe Hannate npuxona
o4 akumsa Ha pgomahe nmBo, y MunanoHmma KM (nnjeBa BepTuUKanHa ckana), Te rogvilika crona
pacTa oBMX Npuxoga (AecHa BepTUKanHa ckana), 3a nepmog Q1 2019 - Q1 2022. roaune®?.
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M3Bop: MNMogauu Ynpase 3a MHAMPEKTHO ornope3uBare buX, npnkas OMA

Y nocMmaTpaHOM BpeMeHCKOM nepuoay, HamiaTta npuxoda o akuusa Ha gomahe nNvBO y MpBUM
KBapTaamma Hajseha je y 2019. rogMHu, HakKoH 4Yera A0sia3n A0 KOHCTAHTHOI CMakbeha Hansarte
0BMUX Npuxoaa. Tako Cy, Npuxoau o4 akuusa Ha goMahe nmeo y NpBoM kBapTany 2020. rognHe 3a
14,1% maren y ogHocy Ha npBu kBapTan 2019. roanHe (rpadukoH 8, % pacta I). Y npBoM kBaTany
2021. roavHe 3abubexeH je naa oBux npuxoga 3a 22,0% y ogHocy Ha npeu kBapTtan 2020.
rognHe (rpadumkoH 8, % pacta I), Te 3a 33,0% y oaHocy Ha npBu kBapTtan 2019. roauHe
(rpadukoH 8, % pacta II). MNpBu kBapTan Tekyhe rogMHe KapakTepulle 3HadajaH nag y HanaaTtu
npuxoga oA akumsa Ha gomahe nuBo, 16,6% y oAHOCY Ha npBu kBapTan 2021. rognHe (rpadmKoH
8, % pacta I), 35% y oagHocy Ha npBu kBapTtan 2020. roanHe (rpadukoH 8, % pacrta II), Te 44,1%
y ogHocy Ha npsu kBapTan 2019. roanHe (rpadwukoH 8, % pacrta III).

Mpuxoan on akuusa Ha gomahe nmBo HannaheHn y Apyrum KBapTanuMma Hajsehu cy Takohe y 2019.
roAMHW, HAKOH 4Yera cy y gpyrom ksaptany 2020. roavHe maru 3a 15,0% (rpadvkoH 8, % pacTta
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I), Te y apyrom kBaptany 2021. roanHe Mamwu 3a 17,6% (rpadukoH 8, % pacta II). C 063mnpom aa
je y nutarwy gomahe nuBo Te 3aTBapame rpaHuua n cMamweme obrma CnosbHOTProBUHCKE pasMmjeHe
HMje MMano yTuuaj Ha CMakbewe NoTpoLWHe, pa3no3n kao wto cy “lockdown”, ogHOCHO 3aTBapatbe
Yy 3eM/bM, NOroTOBO YroCTUTEs/bCKMX objekaTa y KOjuMa je NMBO HajnpoaaBaHuje ankoxonHo nuhe,
Kao W Cy3ap)xaBawe CTaHOBHWWTBA O MOTPOWHE, 3HAayajHO Cy ce oapas3u/in Ha CMakere
notpowme gomaher numea. Nako je y 2021. roavHuM [owno A0 ONOpaBKa €KOHOMMje Ha CBUM
Nno/bMMa y3 HOPMaNHO PYHKUMOHUCaHE YyroCTUTEbCKMX objekaTa n TProBUHCKMX faHaua, HacTtaBak
CMamera npuxoda o akuusa Ha gomahe nueo npunucyje ce npedepeHunjama notpowada, Te cee
HUXNUM LMjeHaMa YBO3HOr NMBa Koje AoMahuM nMBapuma 3ajaje HenojasHy KOHKYpeHUWjy.

Mpuxoan o akumsa Ha gomahe nueo y TpehnMm KBapTanMma y NoCMaTpaHOM BPEMEHCKOM nepuoay
uManum cy TeHgeumjy pacta y 2020. rognHy 3a 8,6% y oaHocy Ha Tpehu kBaptan 2019. roauHe
(rpadhukoH 8, % pacrta I), nok je y Tpehem kBaptany 2021. rognHe 3abusbexxeHa HansaTta OBUX
npuxoga Mawa 3a 14,3% y opHocy Ha wuctu nepuop 2020. rogmHe (rpadpukoH 8, % pacra I),
OAHOCHO 3a 6,9% Yy ogHocy Ha uctu nepuog 2019. rogmHe (rpadmkoH 8, % pacra II).

Takohe n y 4yeTBpPTUM KBapTajJMMa NpuxoaM o4 akumsa Ha agomahe nmBo Hajsehm cy y 2019.
rogmHun. Tako cy osu npuxoam 3a 12,8% Behu y ogHocy Ha 4deTBpTu kBapTan 2020. roavHe, Te 3a
41,0% Behun y ogHoCy Ha 4yeTBpTM kBapTan 2021. rogunHe.

4. MjeceuHo KpeTate Npuxoaa o4 akuusa Ha NUBO

C 0631MpoM Ha aKTyenHOCT ApYyror woka oA Kojer ce rnobanHa ekoHoMuja n ekoHomuja BuX joul
yBUjek onopassba, a Koju je npoy3pokoBaH nojaBoMm naHaemuje Covid-19, Te Mjepama y 60pbu
MpoOTUB LLUMpEeHa BUPYCA, aHANM30M je NpuKasaHo MjeceuyHo KpeTare npuxoaa o akuu3a Ha Nnueo
3a nepuoa npwuje naHaemuje, nepuoj y TOoKy MNaHAeMuje M Nepmoa HakKoH naHaemuje. Takobhe,
aHann3oM je obyxeaheH no4yeTak Kpuse Npoy3poKoBaHe paToM Yy YKpajuHu, KOju je moveo Kpajem
debpyapa 2022. rognHe, Kao n nepuop ranonupajyhe nHdnaumnje Ha rnobasHOM HMBOY Koja ce y
BeNMKoj Mjepu pednektoBana Ha buX. Y cknagy € HaBegeHuM, MjecedyHa AMHaMWKa KpeTamba
npuxoga o4 akuusa Ha NMBO MpuKasaHa je 3a nepuon on jaHyapa 2019. rognHe go mapta 2022.
roavHe®?. LUurbeBu mjeceuyHe aHanmse nNpuxoaa of akuM3a Ha NUBO Cy aHanusa yTuuaja CnosbHUX
dakTopa Kao WTO Ccy naHaemumja u Mjepe y 6opbu npoTtuB naHaemuje, pat usMmehy Pycuje un
YKpajuHe, uHdnauumja, pasymjeBarbe TPEeHYTHOr CTaka, pasyMmjeBarbe npedepeHumja notpoluava,
Te aHanuM3a Ce30HCKOr yTuuaja Ha noTpowky nuea.

padmMkOHOM 9 npuKasaHO je MjeceyHo KpeTawe npuMxoda 04 akums3a Ha MNUBO 3@ HaBeAeHU
nepuog, y MmmnnmoHnMa KM (nujesa BepTuMKanHa ckana). NpukasaHo je MjeCe4yHOo KpeTare YKYynHe
Hannate npuxoda OA4 akum3a Ha MUBO Y MOCMaTpaHOM BPEMEHCKOM nepuoay, Kao U MjeceyHo
KpeTawe HannaTe npuMxoja oj akuusa pas3fBojeHO no KoMMoHeHTama.

“3 Mocrwearsn pacnonoXuwsemn nogaum
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B AKLM3a Ha YBO3HO NWBO MM AKLM3a Ha ,ElOMahe nueo YKynHa akuu3a Ha nuso

M3Bop: Mopaum YnpaBe 3a UHAMPEKTHO onope3nBare buX, npukas OMA

Kao n koa kBapTanHuMX nogaTtaka, M3 rpadukoHa je BMA/bMBO Aa je HajBeha HannaTta yKymnHKuX
npuxoda o4 akum3a Ha NMMBO Ha MjeCEYHOM HUBOY Y JbETHUM Mjeceumma. 360r BpeMEHCKNX YCNOBa,
HajBeha noTpowHa NMBa je y nepuoay of jyHa Ao centeMbpa, HakoH 4yera notpowta 6aaro onaga
00 neuembpa, kaga je 3abubexeHo noeeharbe OBUX Mpuxopa 360r HoBOroguWHUX U BOXUHHNX
npa3Huka. ojayaHa noTpolwHa Hepe3naeHaTa, nosehaH 6poj Typucta n anjacnope, rpahaHa buX
Ha NPMBPEMEHOM pajy Y MHOCTPAHCTBY, OpraHmM3oBare NMpocsiaBa, CTBapame 3aauxa 3a jaHyapcke

npasHWKe, OCHOBHW Cy pasfio3n KOju pJonpuHoce noBehary npuxoda o4 akuusa Ha MNUBO Y
heuembpy.

Y nocMaTpaHOM BpPEMEHCKOM rnepuoay, Hajeeha HannaTta yKynHux npuvxoga oj akumsa Ha NMBO Ha
Mjece4yHOM HMBOY 3abusbexkeHa je y asrycty 2021. rogmHe, Te Ccy oBM npuxoau 3a 16,1% Behun y
ofHoCy Ha uctu Mjecen 2020. roanHe v 3a 17,0% y ogHocy Ha aBryct 2019. roanHe (rpadukoH 9).

MjeceyHu nogaum O Hannatu npuxoda OA4 akuM3a Ha YBO3HO MWBO MNpuKasaHW rpagukoHoMm 9
Hajsehn cy y aBrycrty 2021. roanHe koju cy 3a 27,8% Behu y opgHocy Ha uctu mjecey 2020.
rognHe, Te 3a 24,8% Behun y ogHocy Ha aBrycTt 2019. roguHe.

Hajsehn npuxoan op akumsa Ha fomahe NMBO Ha MjeCe4YHOM HMBOY 3abusbexxeHwn cy y jaHyapy
2019. roamHe, Koju je jeanHn Mjeceu y nocMaTpaHOM BpPEMEHCKOM nepuoay Yy KojeM je HannaTa
npuxoga oA akumsa Ha gomahe nueso 6una Beha oa Hannate Npuxoda o4 akum3a Ha YBO3HO MUBO

3a 4,1%. HakoH oBoOr nepuoaa, npuxoaum on akumsa Ha gomahe nuBo nodyenun cy ga onapajy y
O[IHOCY Ha npuxoje oj akuu3a Ha YBO3HO MUBO.

C 063MpoM pa cy MjeceuyHn nopaum o HannaheHuMm npuxoamMma of akum3a Ha NMUMBO A0 M3pane oOBe
aHanmse AOCTYMHW 3aK/by4yHO ca MapToMm Tekyhe roamHe Koju je oburbexeH paTtoM y YKpajuHu Kao
M TPEHYTHO aKTyesIHOM MHdNaunjom Ha rnobanHoMm HuBOY, rpadukoHOM 10 npukasaH je HUxXoB
yTULAj Ha KpeTare HanfaTe npmMxoda o4 akum3a Ha NMBO KPO3 CTOMY pacTa OBUX NMpuxoaa.
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MpadukoH 10.
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M3Bop: Mogaum Ynpase 3a MHAUMPEKTHO onope3uBare buX, npnkas OMA

YKYNHW NpuUxoan oA akuusa Ha nuBo y Mapty 2022. roanHe 3a 1,0% cy MamwbM y OAHOCY Ha MapT
2021. roanHe (rpacdumkoH 10, % pacrta mapTt 22/MapT 21), 3a 9,3% cy Marbu y O4HOCY Ha MapT
2020. roamHe (rpadukoH 10, % pacrta mapt 22/mapt 20), AOK cy y ogHocy Ha mapT 2019. roanHe
Behu 3a 4,9% (rpadwmkoH 10, % pacta mapt 22/mapT 19).

C o063mpomM Ha nouyeTak pata Yy YKpajuHu, TpeHyTHY MuHbNaumjy Ha rnobanHom HMBOY Koja Yy
BE/INKOj Mjepun 3axBaTa buX, Hem3BjecHO je Ha Koju HauuH he ce y 6yayhem nepmoay HoBoHacTana
Kpu3a oApa3uTu Ha HanjaTy npuxoda o4 akuusa Ha nueo. OyekuBarma cy ga he eckanauwuja
cykoba wusmehy Pycuje u YkpajuHe yTtumuatu Ha noBehawe UMjeHe jeuMa Koje cy aocturne
MCTOPUjCKN MaKcMMyM, jep je YkpajuHa Mmehy npBMX MeT CBjETCKMX MNpousBohaua jeuma 4dumHehu
18% ykynHe cBjeTcke npousBoawe jeuma. C 063npom aa jedam umHm 30% TPOLLUKOBA CUMPOBUHA Y
npom3BoAtbM MNMBA M MHOrM Mpoum3Bohaum nmBa jow yBUjek ynoTpebrbaBajy 3aauxe jeuma w3
MpeTxoAHe Ce30He XeTBe koje cy HabaBwim npuje Hero WTO je MHdNaumja AocTUraa BpxyHaul, y
npea Tpu Mjeceua Tekyhe roauHe Huje 6uno 3HadajHMjux nopemehaja y naHumma cHabajeBatba.
Tako Ha npuMjep, y 3eM/baMa koje cy Behu npoussohaum jeuma kao WTo je MHanja, ykonmko aohe
0o nopemehaja y naHumma cHabajeBarba umjeHe nmBa MOry ga ce kpehy y ckiagy ca NOKasHUM
uMmjeHamMa jeuyma jep HMXOBE MUBape yrnaBHOM HabaBsbajy jeyaMm JioOKasnHO, AOK je €eBpOorcko
TPXULWITE Y BE/INKOj Mjepn 3aBUCHO 04 jeuMa n3 YkpajuHe.

JegHa o4 3HavajHUX nocsbeamua pata y YkpajuHu Beh je pesyntoBana HarnivM nosehawem cupose
HadTe Ha CBjETCKOM TPXMLWTY, WTO je UMano AMpeKTaH yTuuaj Ha TpowkoBe dnawmpara jep
cnpoBa HadTa YMHM 3HA4YajHY KOMMOHEHTY CUMPOBMHA Yy Mpou3BOAHM ambanaxe. TpeHyTHa
CuTyaumja HeraTMBHO yTuWye M Ha goMahe nuBape Kpo3 pacT uMjeHa TpowKoBa MaTepujana 3a
rnakoBare M ambanaxy, 04HOCHO CTBapa AoAaTHU npobnem gomahmm npomssohadumma nNuea Koju ce
Cyo4yaBajy ca BMCOKMM TpowwkoBMMa ambanaxe 36or nosehaHe mHbnauunje y umjeHama crakna. C
063npomM aa 6m HOBOHacTana Kpusa Morna ga gosege A0 MHGNAUMOHUX NpuTucaka n nopemehaja y
naHuuMa cHabaujeBarba Ha rnobasiHOM HMBOY M Yy 3eM/bU, KpeTarbe HanjaTe npuxoda o akumsa
Ha nuBo 6buhe NpeameTt aHanuse n y 6yayhem nepuoay.
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AHanusa Hannarte npuxoaa o4 akuu3a Ha 6esankoxonHa nuha
(nnwe: MupjaHa Nonosuh, CTPy4YHU CaBjeTHUK - MAKPOEKOHOMUCTA)

1. NMonutnka onopesmBama 6e3ankoxonHux nmha y bocHn n XepueroBuHm

besankoxonHa nuha ce y bocHu n XepuerosuHu (y pa/beM TekcTy: buX) onopesyjy nope3oM Ha
AoAaTy BPUMjedHOCT M akuu3oM. Y cMuciy 3akoHa o akumsama y BuX (y aarbem Tekcrty: 3akoH)*
KOjuM cy aedUHUCAHM aKUM3HM NPOU3BOAU U MONUTUKA HUXOBOr ornope3snBara, 6e3ankoxXonHUM
nnhnma cmaTtpajy ce ocsjexaBajyha 6e3ankoxonHa nuha oa BohHor coka, BohHe 6ase, H6MbHUX
eKCcTpakaTa, XuTapuua W CypyTKe, YyMjeTHa ocBjexaBajyha 6e3ankoxonHa nuvha KM HUCKO
eHepreTcka ocsjexasajyha 6e3ankoxonHa nuha*>. Mpuxoan no ocHoBY akum3a Ha 6e3a/1KoXO0NHa
nuha ynnahyjy ce Ha JeaAMHCTBEHM padvyH Ynpase 3a WMHAUMPEKTHO OMNope3mMBare, a HMXO0Ba
pacnojjena BpLWM Ce Yy CKMagy ca 3aKOHOM O ynjaTaMa Ha jeAWHCTBEHW padyyH W pacnoajenu

npuxona“®.

Mpernen akTyenHUX akuM3HUX NMpomM3Boda NpeMa 3akKoHYy npukasaH je y OkBupy 1, AOK je npernea
aKUM3HKUX cTona npeMa Baxkehoj nerncnatmeun npukasaH y OKBupy 2.

Okswup 1.

YnaH 4.
(AKLM3HM Npou3BOAN)

a) HadTHM aepuBaTu;

6) nyBaHcke npepaheBuHe;

L) 6e3ankoxosHa nuha;

A) anKoxon, ankoxosiHa nuha n BohHa NpupoaHa pakwuija;
€) NMBO U BUHO;

®) kada;

r) 6MoropmBo U 6UOTEYHOCTM.

M3BOp: 3akoH 0 akumzama y buX

OkBup 2.

YnaH 18.
(U3HOCK akum3e Ha 6e3ankoxonHa nuha, NMMBO N BMHA)

a) 6ezankoxonHa nuha 0,10 KM
6) nueo 0,25 KM
1) BuHo 0,25 KM

M3BOp: 3akoH 0 akuyuzama y buX

44 Cnyx6eHu rnacHuk Bux", 6p. 49/09, 49/14, 60/14 i 91/17.

4> ¥V cmucny 3akoHa, 6e3ankoxonHuMm nuhvMa ce He cMmaTtpajy NpupoAHe MuHepanHe, rasvpaHe W HerasvpaHe BoAe,
n3sopcke gomMahe n yBo3He BOAe, Kao n cToHe Boae, 100% npupoaHn cokosu o Boha u nospha n HUXOBUX MjellaBuHa,
cokoBu og Boha n nospha, Te HbuUxoBe MjelasuHe, ca A0AATKOM Boae wian 6e3 we, ca gogatmm wehepom nnm 6e3 mwera, ca
KOH3epBaHCOM unun 6e3 mwera, ca CO2 nnn 6e3 wera, ca ymjeTHUM 60jama mnm 6e3 wux, ca ymjeTHUM apomMama v Apyrum
yMjeTHUM aogauumma unm 6e3 mbux, ca CTBapHUM 1 AeknapucaHum yajenom 50% u Buwe Boha n/mnm nospha y cysoj TBapw,
cupynu, npawun n nactune HammujereHn 3a npunpemy b6esankoxonHux nuvha pasbnaxumeareM y BOAM, Te Kao TakKBU HUCY
npeameT AoAaTHOr OnopesnBaka akLM30M.

46 Cnyx6eHun rnacHuk Bux", 6p. 55/04 i 34/07.
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OCHOBHEe UW/bEBE MpPUMjeHe akum3a Ha akumsHe npoussoge Tpeba nocMaTpatTh y KOHTEKCTY OHora
WTO BaguHe noauTmke nokywaeajy noctuhm wuxosuMm ysohewem, 04HOCHO MpuMjeHOM. AKuM3a
ce npuMjeryje Ha pa3He akuu3He NpousBoae, OAHOCHO NPOU3BOAE KOjU ce cMaTpajy /IyKCy30M Unm
Npon3BoOAE KOju ce cMaTpajy WTETHUM MO 34paB/be CTAHOBHMULITBA U OKOSIMHY. AKUU3HU NMpou3BoAMU
Kao U M3HOCK akuM3e Ha akKuu3He NMpou3BoAEe Bapupajy o4 3eM/be A0 3eM/be W 04 Npou3soda Ao
nponsBoAa, Tako Aa He MNOCTOju jeAMHCTBEHO MULWL/bEHE WM MPaBMAIO0 O M3HOCY akuuse Ha
6e3ankoxonHa nuha. Pasnunke y npMMjerbeHMM cTonama akumse rno nojeauHuM 3emsbama Ccy Besmke,
WTO yKasyje Ha pas/iMumToCT Y yTeEMerbehy cuctemMa onopesuBarba. OCHOBHU LW/BEBU MpUMjeHe
aKkumse Ha ogpeheHa 6e3ankoxonHa numha Cy CMakere KOH3yMupara TUX Mpou3Boda W3
34paBCTBEHUX, COLMjANHUX N EKOHOMCKUX pasfiora noTpolwaya, OAHOCHO CMakeme youeHe TeTe
o4 noTpowre unm noseharwe jaBHMX npuxopa, mnm oboje. Takohe, AodaTHWM pasno3n NpuMjeHe
akumse Ha ogpeheHe Npou3BoAe jecy CMarere CBUX CMO/bHUX W YKYMHUX APYLITBEHMX TPOLIKOBA
HacTanuMx rnoja4aHoM MOTPOLIHOM akuM3HUX npoussoda. Cno/bHU U YKYMHU APYLWTBEHN TPOLIKOBU
Mory 6uTu CBM MHAMPEKTHU TPOLUKOBM MPOY3POKOBAHWM KOH3yMaLMjOM akuM3HWUX Npou3Boaa, Kao
WTO CYy MEeAMUMHCKO nunjedere npobnema y3pokoBaHWMX KOH3yMauujoMm 6e3ankoxonHux nuha koja
Cy npeaMeT ornopesvBara akuM3oM. Tako Ha npumjep, 3awehepeHa 6e3ankoxosnHa nuha Koja ce
AoAaTHO onopesyjy akum3om y BuX pgonpuvHoce NpekoMjepHOj TEXMHWU U rOja3HOCTU Koje pasbe
y3pokyjy cp4yaHa oborberba, Aunjabetec u aApyre o036ubHe HesapasHe 6onectn. CMmarberse
NOTpOLIHE OBaKBMX HanuTaka nobosbwasa 34paB/be, a akUM3HO ornope3snBame je jegaH oA anarta
3a nocTusamwe Tora. 3Hayaj onopesmBama 6e3ankoxXonHUX HanuTaka 3acnaheHux wehepom nocrtao
je jow Behm ycwen naHgemuje Covid-19 jep cy ucTpaxuBama nokasana ga Jbyau KoOju ummajy
NpekoMjepHy TeXWHy WAu rojasHocT unu nate of aujabeteca m cpyaHux 6onectn mmajy Behy
BjepoBaTHOhy aa he pa3suTu Tewke cny4vajese Covid-19. TpowKOBWU Nujedvera y Benmkoj mjepu ce
duVHaHcMpajy w3 jaBHUX cCpeacTaBa, WTO yTUYE Ha Mopecku cuctem, byayhu pga noTpouwmba
aKUM3HUX Mpou3BoAa MOXe MMaTM noc/beamue Ha MnoTpowayvyeB AoXoA4ak M NOTpowmy. M3 oBUX
pasnora, akumse Ha 6e3ankoxonHa nuha 3acnaheHa wehepoM AOHOCE TPOCTpPyKy nobjeay 3a
3eM/by jep nope3n Ha oBa 6e3ankoxonHa nuha He camo ga cTtBapajy npuxoa, Beh n nobosbliaBajy
34paBsbe, UCTOBPEMEHO cMakyjyhn AyropoyHe 34paBCTBEHE TPOLWKOBE U rybuTtak npoayKTUBHOCTU
36or 6onectn NoBe3aHMX C NpPeKoMjepHOM TEXMHOM U rojasHowhy.

2. NToanwbe KpeTame Npuxoaa oA akumsa Ha 6e3ankoxonHa nuha

Mako npuMMjeHa akumse reHepuile coumjanHe, 34paBCTBEHE N EKOHOMCKE acnekTe, 04HOCHO yYMHak
CMamberba MNOTpaXxmwe WM MNoTpowre 6uMN0 Kojer akuusHOr npom3Boda, OCHOBHM UMb YyBOhera
akum3sa Moxe ce npunucaTtu nosehamy jaBHUX Npuxona, Te Cy Yr/laBHOM €KOHOMCKU Unu ucKamHm
YYMHUM FNaBHU pasno3un yBohera oBuMX nopesa. MehyTtuMm, akumse Ha 6esankoxosHa nuha umajy
HM3aK y4YumHak y cMucny nosehawa npuxopa, Te MOry pesyaToBaTM HeratTMBHOM €KOHOMCKOM
Kopuctu. Tako, y Tporoauvwrem nepuoay 2019-2021. roavHa, yKYnHWM nNpuxoauM o4 akuusa Ha
6esankoxonHa nuha ydyectByjy oa 1,8% no 1,9% y yKynHuMM npuxoamMa o4 akuu3a Ha roguliHem
HMBOY, Te ca cTaHoBuwTa noeehawa npuxoda, 6esankoxonHa nuha HUCY uaeanaH akuUU3HWU
npou3Boa.

LLto ce Tuye 34paBCTBEHMX KOPWUCTU, HaMjepa yBoher,a akumsa Ha 6esankoxosnHa nuha w3
30paBCTBEHUX pa3siora je CMakberbe MNOTPOWHEe BUCOKOKANOPUYHUX 6e3ankoxonHux nuha.
MehyTum, TpeHaoBM Ha TpxuwTy 6e3ankoxonHmx nuha y BuX nokasyjy Aa ANCKPUMUHATOPHMU
nopesu Ha 6e3ankoxonHa nuha y nocMaTpaHOM BPEMEHCKOM Mepuoay Hemajy 3HadajaH yTuuaj Ha
CMatbeH€ TMOTPOLLIHE OBUX MPOM3BOAA, T€ OBE aKUM3HE MONMTUMKE He aajy MyHO oAroBopa Ha
nuTarbe nobosbluara 34paB/ba CTAHOBHULLTBA jep ce oBe BpcTe nuha Mory Bpao Nako 3aMUjeHUTH
ApyruMm obnuvuuMa Kasopuja Koju HUCY aKUM3HM NMPOU3BOAMW.

MehyTuM, y nocMaTpaHOM BpPEMEHCKOM nmepuoay Ha TpxuwTe 6e3ankoxonHmx nuha y buX Hajsehu
HeraTuBaH yTuuaj uMana je nojaBa naHaemmje Covid-19 koja je wusza3esana wn gpyre 6pojHe
HeraTMBHE €KOHOMCKe rnocsbeguue Kako y 3eM/bM Tako M Ha rnobanHoMm Hueoy. lMpBu cny4vajesu
KOopoHaBupyca y buX 3abumwexenun cy y mapty 2020. roamHe, HakoH 4era cy nodesie gpaMaTu4dHe
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rnpoMjeHe y noHawamy noTpowava. [Jorahaju, nytoBara M MHOre Apyre akTMBHOCTM Cy 3acTanu,
Te je Aowno A0 K/byYHMX MNpPOMjeHa Yy noHalwaky noTpowava, HakoH 4yera Cy KOoMmnaHuje koje
npoussoae nuha Ha rnobanHOM HMBOY paaune Ha ybnaxaBaky yTuuaja Mjepa yBeaeHux y 6opbu
MpoOTMB LWKNPEHA BUPYCa KOpOHa. Y nepuoay HajpuroposHujux Mjepa yeegeHux y 6opbu npotus
Wwupera Bupyca, npogaja 6esankoxonHux nuha, ogHOCHO HansaTa yKynHUX Npuxoaa of akumsa Ha
6esankoxonHa nuha je y naay. Y oBOM nepuoay, CTAaHOBHULWITBO je Habass/bano 3anuxe Te je
HabaBka 6e3ankoxonHux nuha yrnasHoM 6una TproBuHCKa, MehyTMM naHaemuja je
rnpeopjeHTMcana CTaHOBHUWTBO Ha Behy noTpowmy “3apaBux” HanuTaka, NonyT BoAE, pa3HMX
BpCTa W30TOHMKA, Kade, yaja, Te NpUpoaHMX COKOBaA KOjU HUCY aKuUM3HW npou3soaum. Takohe,
3abpaHa oKkyn/bama, 3aTBaparbe M OrpaHMYEeH paj yroctutesrbCckmx objekaTta, MManu cy yTvmuaj Ha
CMarbeHe MNOoTpowWwHe 6e3ankoxonHmx numha, Mako He y BEeNMKOj Mjepu y KO0joj Cy yTuuanm Ha
NOTPOLHY asIkKOXOSHUX MpoM3BoAa, jep Cy Npuimke 3a NoTpowmy 6e3ankoxonHux nuha Mame
ApYLWTBEHE o4 NMpuanKa 3a NoTPOLWHY ankoxosHMX nuha, Te ce KoH3yMaumja 6esankoxonHux nuha
m3BaH kyhe nakwe 3amMjeryje noTpowroM kon kyhe. Takohe, naHaemunja Covid-19 csjegoum
036W/bHOM YyTMUAjy Ha MoHaware noTpowava W yK/bydyje pasnuuute CUrypHoOCHe cTaHaapae,
Mjeperba U nNpoBjepe KBanuTeTa, C unbeM noeehamwa nosjepera notpowada. Covid-19 cutyauymja
nosehana je npogajy npoussoaa Koju npyxajy dyHKUMOHANHE NpeaHOCTU, Kao WTO Cy Npou3Boau
3a nobosblwiame 3apaB/ba M noseharbe MMyHUTETA, Te je noTpaXkwa 3a rasupaHuMm nuhuma ca
BWUCOKUMM cagpxajeM wehepa Harsio onana U y KaHanvMma BaH TProBMHE M y KaHanuma TproBUHeE.
MaHaoemmnja je Takohe npeobnukoBana noTpaxky 3a BEMUMHOM nNakoBarwa Yy 2020. roavHu,
6yayhun pa cy ce noTpowayn npeopujeHTMcann Ha Beha unM BuUWeCTpyKa MNakoBaka jep cy
ucnnatmemja u cMmamwyjy notpeby 3a dvewhuMm ognacumma y Habaeky. [lopacT noTpaxke 3a
dyHKumMoHanHMM nnhuMma koja 6m HagonyHuna 3apassbe nokpehe TpxuwTe 6e3ankoxonHux nuha y
roaoMHu naHgeMmje, Te CMakbyje noTpaxkwy 3a 6e3ankoxonHuMm nuhuma Koja cy npeaMer
ornopesnBara akuM3oM. Tako Cy y roanHu naHaemmje, cese Beha 3gpaBCcTBeHa CBMJeCT M NOTpaXkHa
3a NpoM3BOAMMA OpPUjEHTUCAHMM Ha oYyBake M nobosbliame 34pasiba, Y BEIMKO] Mjepyn HeraTMBHO
yTvUananm Cy Ha TpXWUWTEe rasumpaHuMx BUCOKOKanopuyHmx 6esankoxonHux nuha kKoja noanmjexy
ornopesnBaky akUU3OM.

Y rpacdmkoHy 1 npukasaHo je KpeTak€e roaullHbe Hannate nNpuxopa o4 akumsa Ha 6e3ankoxosiHa
nnha TokoM nepmoga 2019-2021. roavHa, y MunmoHmma KM (ninjeBa BepTuMKanHa ckKana).
MpukasaHa je roavwra Hannata YKynmHUX npuxoda o4 akumsa Ha 6esankoxonHa nuha vy
nocMaTpaHOM BPEMEHCKOM Mepuoay, Kao U roautba HannaTta npuxoda o4 akuusa pasgBojeHa no
KOMMOHEHTaMa - NpuUxoAu Of aKuu3a Ha yBO3Ha 6e3askoxosHa nuha M nNpmxoau oA akumsa Ha
Aomaha 6e3ankoxonHa nuha.
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padmkoH 1.
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mmm AKLM3a Ha YBO3Ha 6e3ankoxonHa nuha
= AKL13a Ha AoMaha 6e3ankoxonHa nuha
YKynHa akuusa Ha 6e3ankoxonHa nuha

M3Bop: Mopaum YnpaBe 3a UHAMPEKTHO onope3nBare buX, npukas OMA

Foavwbe KpeTakbe y HanaaTu yKyNHMX NMpuxoda of akuusa Ha 6e3ankoxosiHa nvha y npyMkasaHoM
TPOroauilLHEM BPEMEHCKOM nepuoay obusbexeHo je nojaBoM naHaemmje Covid-19 Ha rnobanHoM
HMBOY Te MjepaMa y 6opbu npoTuB WMperba BuUpyca. Ha nmag yKynHUX npuxoga o4 akum3a Ha
6esankoxonHa nuha y 2020. roguHM Buwe je yTMuao naj npuxoda o4 aKum3a Ha YBO3Ha
b6esankoxonHa nuha oa HannaheHuMx npuxoda o4 akumsa Ha AoMaha 6e3ankoxonHa nuha, Kao
nocs/beguua 3aTBaparba rpaHuua, Te je AeTa/bHUja aHanmM3a Hannate OBMX Npuxoda pasnBojeHa no
KOMMOHEHTaMa AaTa y HacTaBKy.

2.1. rlopgunwmwe KpeTamwe yKyrnHux npuxoga og akuym3a Ha 6e3askoxosiHa nuha
papnKoOHOM 2 MpuUKas3aHO je KpeTawe Tporoguilire Hansate yKynHUX npuxoga oj akuusa Ha

6e3ankoxonHa nuha, y MmuamoHmMma KM (nujesa BepTuKanHa ckana), Te roguiima ctona pacra 0Bux
npuxoaa (AecHa BepTukanHa ckana)®’.

47.2019. roavHa KopuwTeHa Kao 6asa
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padmkoH 2.
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M3Bop: Mopaum YnpaBe 3a UHAMPEKTHO onope3nBare buX, npukas OMA

Y 2020. roauHun 3abu/bexeH je TpeHA onajama y HannaTu YKYNHUX npuxoda O4 aKuu3a Ha
6esankoxonHa nuha y ogHocy Ha 2019. roamHy 3a 11,7% (rpadumkoH 2, % pacta I). 3HauajaH
onopasak y HanjaTh oBMX npuxona 3a 15,9% 3abusbexeH je y 2021. roamHn y ogHocy Ha 2020.
rognHy (rpadukoH 2, % pacta I), ok je y ogHocy Ha 2019. roanHy 3abusbexxeH pacT npumxoaa oA
akumsa Ha 6esankoxosnHa nuha 3a 2,4% (rpadpukoH 2, % pacta II).

Mopen KpeTarba YKYMHMX MpuUxoAda o4 akumsa Ha 6esankoxosiHa nuha y TporoauwHeM nepuoay, Yy
HacTaBKy je npuKasaHa aHanmM3a KpeTatba npuxoda OA4 akuusa Ha 6esankoxonHa nuha no
KOMMOHEeHTaMa - yBo3Ha M goMaha akuus3a y UCTOM Mepuody, Koja Mnpyxa AeTasbHWjy CIMKYy O
npedepeHLMjaMa noTpollaya 1 ytTuuajy Apyrux cnosbHuUxX dakropa.

3.1. Tloamwme KpeTawe npuxoaa o4 akyn3a Ha yBo3Ha 6e3ankoxosHa nuha

FpacdMKOHOM 3 MpMKa3aHO je KpeTare TPOroAvlUHe HamnnaTe NpuxoAa Of aklu3a Ha YBO3Ha
6esankoxonHa nuha, y MunmoHnMa KM (nnjeBa BepTukanHa ckana), Te roAvilka cTona pacta oBuX
npuxoaa (AecHa BepTukanHa ckana)®®.

MojaBa BuMpyca KOpOHa, HEU3BjeCHOCT 04 Heno3HaTOr Bupyca, cy3apXaBarbe 04 MNoTpolwHe, Te
Mjepe yBeneHe y 6opbu npoTuB Wupera BUpYca, AOBENU Cy A0 naja npuxoda o4 akumsa Ha
yBO3Ha 6e3ankoxonHa nuha y 2020. rogmMHu 3a 16,6% y oaHocy Ha npetxogHy 2019. roamHy
(rpadbukoH 3, % pacrta I). MNMonywTawe Mjepa M oTBapare rpaHuvua AOBeNno je A0 MUCTOpujcKor
MaKCMMyMa y HanjaaTtu npuxoga oj akumsa Ha yBo3Ha 6esankoxosiHa nuha y 2021. rogmHu Koja je
3a 29,8% Beha y ogHocy Ha npetxoaHy 2020. roanHy (rpadumkoH 3, % pacta I), Te 3a 8,3% Beha
y OOHOCY Ha roguHy npwuje nojaese naHaemmje, ogHocHo 2019. roamnHy (rpadukoH 3, % pacrta II).

48 2019. roauHa KopulTeHa Kao 6asa
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padmkoH 3.
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M3Bop: MNMopaumn Ynpase 3a MHAMPEKTHO onope3nsare buX, npukas OMA

OcHoBHM pa3no3n nosehamwa Npuxoaa o4 akumsa Ha 6esankoxonHa nuha m3 yBosa y 2021. roauHum
MOry ce npunucatm npedepeHuMjama noTpowava, BeNWKoj naneTm TMNOoHyAe aKUM3HUX
6esankoxonHnx nuha u3 yBo3a, Kao WM cBe BeheM MapKeTWHry Koju omoryhaBa Benuky
NonynapHOCT, NPEeno3HaT/bMBOCT WM BWUA/BMBOCT Ha TPXWUWTY CBjeTCkM no3HaTux 6peHaosa
6e3ankoxonHux nuha.

3.2. Tlognwme KpeTame npmuxoga o akymsa Ha gomaha 6e3asikoxosiHa nnha
MpacdMkOHOM 4 npukasaHo je KpeTakwe TporoAvwre HannaTe npuxoida o4 akuusa Ha Aomaha

6e3ankoxonHa nuha, y MmuamoHmMma KM (nujesa BepTmKanHa ckana), Te roguima ctona pacra 0Bux
npuxoaa (AecHa BepTuKanHa ckana)*®.

pacdnkoH 4.
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M3Bop: MNMogaum Ynpase 3a MHAMPEKTHO ornope3unBare buX, npnkasz OMA
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Tako je, y 2021. roanHu 3aburbexxeHa HannaTta npmxoaa o4 akumsa Ha gomaha 6esankoxonHa nuha
Beha 3a 8,6% y oaHocy Ha npetxoaHy 2020. roanHy (rpadukoH 4, % pacta I), Te marba 3a 1,0% y
oaHocy Ha 2019. roauHy (rpadmkoH 4, % pacta II). Y 2020. rogMHn, npuxogm o akumsa Ha
aAomaha 6esankoxonHa nuha 6unn cy mamwum 3a 8,8% y oaHocy Ha 2019. roauHy (rpadvkoH 4, %
pacta I), a Kao noc/beauua cCMamera noTpowre goMahux 6esankoxonHumx nuvha y oaHOCY Ha
6e3ankoxonHa nuha 13 ysosa.

4. KBapTasiHO KpeTame npuxoaa o akuusa Ha 6esankoxonHa nuha

Ln/beBn kBapTasHe aHanuse npuxoda o4 akumsa Ha 6esankoxonHa nuha cy suwecTpyku. MNopen
aHanmMse yTuuaja naHaemMuje n ytvuaja Mjepa npeaysetux y uwby cysbujarba Wnpera BUpyca Ha
HannaTty YKynHUMX npuxoda o4 akuusa Ha 6e3ankoxonHa nuha n HannaTty npuxoaa oj akumsa Ha
6e3ankoxonHa nuha No KOMMOHEHTaMa, LUM/bEBU OBE aHanu3e Cy pasyMmjeBarbe TPEeHYTHOr CTaka,
npedepeHunja noTpowaya, CE30HCKOr yTumuaja Ha noTpowmy, Te 6yayher ouekmBamwa Y3
3agpxaBame nocrojehmnx nonutmka. Takohe, KBapTaNHOM aHANM30M MNpUKasaH je TpeHa KpeTama Yy
HaniaTyu npuxoga oh akumsa Ha 6esankoxonHa nuha 3a npeu KBapTan Tekyhe roauHe Koju je
obubexeH novyeTkoMm paTta namehy Pycuje n YkpajuHe, Te nHdbnaumnjom Ha rnobanHom HUBOY.

FpapnkoHOM 5 npukasaHo je KBapTajsHO KpeTarwe npuxoda oj akumsa Ha 6esankoxonHa nuha 3a
HaBeneHu nepuod y munmoHmma KM (nujeBa BepTukanHa ckana). KeapTanHa AMHaMuMKa KpeTama
YKYNHUX nNpuxoAa oA akuusa Ha 6e3ankoxonHa nuha, Kao U npmxopa of akumisa Ha 6e3ankoxosiHa
nuha No KOMMOHeHTamMa - npuxoau o4 akumsa Ha yBo3Ha 6e3ankoxonHa nuha n npuxoan oA
akumsa Ha gomaha 6esankoxonHa nuha, npukasaHa je 3a nepuwod o4 npsor keapTasna (Q1l) 2019.
roanHe ao npsor keapTtana (Q1) 2022. roanne’.

pacdukoH 5.

—

O, NWaPRARUITON OWOWO
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= AKLM3a Ha YBO3Ha 6esankoxonHa nuha
= AkLiM3a Ha gomaha 6esankoxonHa nuha
YKynHa akuu3a Ha 6e3ankoxonHa nuha

M3Bop: Mogaum Ynpase 3a MHAMPEKTHO ornope3unBare buX, npnkasz OMA

Mopaun pajy camky O yTuuajy Ce30HCKOr TpeHAa Yy HamjaTuM YKYMHUMX Mpuxoda OA4 akuusa Ha
6esankoxonHa nwuha KoOju je noc/beamua BpEeMEeHCKUX YC/loBa, Te ce Hajseha noTpowma
6e3ankoxonHux nuha 6ubexun y Tpehum KBapTtanuma, O4HOCHO Yy /beTHMM Mjeceunma. HakoH wWwTo
Cy NpeTxoaHe ABuje ce3oHe bune noroheHe NaHAEMUjCKMM TanacuMma M MOBPEMEHUM 3aTBaparbnma
Koja cy ycnujeamna Kkao nocsbeamua mMjepa y 60pbu npoTtuB BMpyCa KOpoOHa, OYeKkmBakba Cy Aa he
0BO JbeTO noTpowma 6e3ankoxonHux nuha Koja cy npeaMeT onopesuBarba akuu3om 6uTtu Beha,

0 Mocrbearn pacnonoxXmen noaaLm
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wto he yTuuatm Ha noseharwe npuxopa o4 akumsa Ha 6esankoxonHa nuha y Tpehem kBapTany
Tekyhe roanHe. [letas/bHa KBapTasiHa aHaJn3a HarnsiaTte OBUX Npuxoaa AaTa je y HacTaBkKy.

4.1. KBapTta/siHO KpeTame yKYrnHH1X npnxoAa oA akymsa Ha 6e3asikoxosiHa nnha
padhmMkoHOM 6 NpuKasaHO je KBapTaslHO KpeTare HanaaTe YKYNHUX npuxoda o4 akKuusa Ha
6esankoxonHa nuha, y MmunmoHnma KM (ninjeBa BepTuKanHa ckana), Te rogumiitba CcTona pacra oBuX

npuxona (AecHa BepTUKanHa ckana), 3a nepmog Q1 2019 - Q1 2022. roguHe>!.
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M3Bop: MNMogauu Ynpase 3a MHAMPEKTHO ornope3unBare buX, npnkas OMA

AHanM30M KBapTalHUX KpeTakba YKYMHUX Mpuxoja of akum3a Ha 6esankoxosHa nuha y npsuM
KBapTaaMMma y nocMaTpaHe 4yeTupu roguHe, HajBeha HannaTta 3abusbexeHa je y NpBOM KBapTany
2019. roaunHe. Y nopehery ca TMM NepuvoaoM, Hamnsata OBMX nMpuxoga y npsom keaptany 2020.
rogmHe je Mamwa 3a 6,2% (rpadmkoH 6, % pacta I). Hannata oBuMx npuxoda y NpBOM KBapTany
2021. rognHe, 3agp>ana ce Ha HMBOY HannaTte y npeoM kBapTany 2020. roanHe, AOK je y UCTOM
kBapTany 2022. roguHe 3abusbexeHo noBehame yKyMnmHMX Mpuxoda OA4 akum3a Ha 6e3ankoxosiHa
nvha 3a 4,2% y opgHocy Ha npBu kBaptan 2021. roauHe (rpadukoH 6, % pacta I), 3a 3,9% vy
oAHOCYy Ha npsu kBapTan 2020. roamHe (rpadukoH 6, % pacta II), MmehyTuM y oaHoOCy Ha npsu
kBapTtan 2019. roguHe HannaheHo je Mame yKynmHMX Npuxoda of akumsa Ha 6esankoxosHa nuha
3a 2,6% (rpadukoH 6, % pacTa III).

360r pMropo3Hux Mjepa yseaeHux y 60pbu npoTmB wWnpera BMpyca KOpoHa, NOCMaTpaHO KpeTake
HannaTte yKynHUX NpuMxoga o4 akum3a Ha 6e3ankoxonHa nuha y Apyrmm KBaptanuma, busexun naa
y apyrom kBaptany 2020. rogmHe 3a 25,0% y oaHocy Ha apyru kBaptan 2019. roamHe (rpadukoH
6, % pacta I). Y gpyrom kBaptany 2021. roanHe 3abusbexeH je onopaBaK y Hanaatu OBUX
npuxoAa Ha KBapTa/lHOM HUBOY Yy O4HOCY Ha WUCTW nepuoj npetxoaHe roamHe 3a 20,3% (rpadvkoH
6, % pacTta I), MehyTMM y O4HOCY Ha WUCTM nepuog npuje naHaemuvje n pgasbe je y nagy 3a 9,8%
(rpadukoH 6, % pacta II).

Ce30HCKM yTuUA] HannaTe YKynmHUX npuxoga O4 akuu3a Ha 6e3ankoxonHa nuha pesynTtoBao je
HajsehoM HannaToM OBMX npuxoaa y Tpehum kBapTanvmMa. Tako je, Hajseha kBapTasiHa HannaTta
YKYNMHUX npuxoga oA akumsa Ha 6eszankoxonHa nuha 3abubexeHa y Tpehem kBaptany 2021.

51 2019. roguHa KopuilLTEHa Kao 6a3a

Bawnsa Jlyka: baHa Jlasapesuha, 78 000 bawsa Jlyka, Ten/fax: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba 44
CapajeBo: 3maja og bocHe 476, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 246 081, Fax:+387 033 246 080, Web: www.oma.uino.gov.ba



Opjerbere 3a MakpOEKOHOMCKY aHanmay BunteH 6poj 205/206, jynu/aeryct 2022., roguHa XVIII

rogmHe, kKoja je 3a 19,7% Beha y ogHocy Ha Tpehu kBaptan 2020. rognHe (rpadumkoH 6, % pacta
I), Te 3a 5,2% Beha y oaHocy Ha Tpehu kBapTan 2019. roanHe (rpadmkoH 6, % pacta II).

Y 4yeTBpTUM KBapTanmMMma y MnocMaTpaHe Tpu roguHe, Hannata yKynHux npuxoja of akumsa Ha
6esankoxonHa nuha uMa TpeHA pacta. Tako je, y yeTBpToM kBapTtany 2021. rogmHe HannaheHo
BULLIE 0BMX nNpuxoaa 3a 21,5% y oaHocy Ha 4veTBpTM kBapTan 2020. rogmHe (rpadmkoH 6, % pacTa
I), Te 3a 23,6% Buwe y ogHOCY Ha uctn keaptan 2019. rogmnHe (rpadukoH 6, % pacra II).

4.2. KBapTta/iIHO KpeTame npnxoga oA akymsa Ha yBo3Ha 6e3asikoxosiHa nnha
padhmkoHOM 7 nMpuKasaHO je KBapTasHO KpeTawe Hanjate npuxoga 04 akum3a Ha YyBO3Ha

6esankoxonHa nuha, y MmunmoHnma KM (ninjeBa BepTuKanHa ckana), Te rogmitba CcTona pacra oBuX
npuxona (AecHa BepTUKanHa ckana), 3a nepmog Q1 2019 - Q1 2022. roguHe?.
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M3Bop: MNMopaum Ynpase 3a MHAMPEKTHO onope3snsare buX, npukas OMA

HannaheHn npmuxoam oA akuusa Ha yBO3Ha 6e3ankoxosiHa nuha y NnpBMM KBapTasiMMa Hajsehu cy y
2022. rogunHn, Te cy 3a 28,5% Behu y ogHocy Ha npBu kBapTtan 2021. rogmHe (rpadwkoH 7, %
pacta I), 3a 30,5% Behun y ogHocy Ha npsu kBapTan 2020. rognHe (rpacdukoH 7, % pacTta II), Te
3a 18,4% Behu y ogHocy Ha npsu kBapTan 2019. roanHe (rpadukoH 7, % pacrta III).

3aTBapare rpaHmua, orpaHuyaBakbe M 3abpaHa paga yrocTuTesbCKMX U TProBMHCKMX objekaTa, Te
cy3ap>aBahe CTaHOBHULUTBA OJ, NOTPOLHE, UMAso je 3a pe3ynTtaT 3HadajHO CMarere nNpmuxoaa o
aKum3a Ha yBO3Ha 6e3ankoxosiHa nuha y apyrom kBaptany 2020. rognHe. Tako je, Kkao noc/beamua
Mjepa yBegeHux y 60pbu npoTmeB naHaemuje, y OBOM KBapTany 3aburbexeH nag npuxoda oA
aKumsa Ha yBo3Ha 6e3ankoxonHa nuha 3a 32,1% y oAaHoCcy Ha wuctu kBaptan 2019. roguHe
(rpadukoH 7, % pacta I). NonywTare Mjepa, yTMLaA0 je Ha ornopaBaK y HannaTu OBMX NMpuxoaa
Te je y apyrom kBaptany 2021. roanHe 3aburbexeHo noBehawe Hamnate npuxoaa o4 akum3a Ha
yBo3Ha 6e3ankoxonHa nuha 3a 53,0% y oaHocy Ha apyru keapTtan 2020. roguHe (rpadukoH 7, %
pacTta I), Te 3a 3,9% y ogHocy Ha apyru kBaptan 2019. roamHe (rpadukoH 7, % pacra II).

Y Tpehem kBapTtany 2021. roamHe 3abusbexeHa je pekopAHa HanjaaTta npuxoga o4 akumsa Ha
yBO3Ha 6e3ankoxonHa nuvha y nocMaTpaHOM BPEMEHCKOM MNepuoay, Te je HannaTa OBUX npuxoaa
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Beha 3a 29,0% y ogHocy Ha Tpehu kBapTtan 2020. rognHe (rpacdpmkoH 7, % pacta I), ogHocHO Beha
3a 13,1% y ogHocy Ha Tpehu kBaptan 2019. rogmnHe (rpacdukoH 7, % pacta II).

Hajseha Hannata npuxoga o4 akum3a Ha yBO3Ha 6e3ankoxonHa nuha y 4eTBPTUM KBapTanmma
3abubexeHa je y 2021. roauMHm koja je 3a 33,4% Beha y opgHocy Ha detBpTM kBapTtan 2020.
rognHe (rpadumkoH 7, % pacta 1), 4OK je y oaHOCy Ha 4yeTBpTu kBapTan 2019. rognHe Beha 3a
22,6% (rpadumkoH 7, % pacrta II).

4.3. KBapranHo kpeTame npuxoga og akymsa Ha gomaha 6e3zankoxonHa nmha

KBapTanHa HannaTta npuxoga o4 akumsa Ha gomaha 6e3ankoxonHa nuha Takohe je noa Ce30HCKUM
yTuuajem y3 nocwegnue Covid-19 woka. Mako Hannata OBUX Mpuxoda Huje y BENKOj Mjepu
3aBMCuMNa of 3aTBaparba rpaHuLa M orpaHMyaBama CroOSbHOTProBuMHCKE pa3MmjeHe, “lockdown” wm
apyre Mjepe y 3eM/bM MMannM Cy YyTuuaj Ha HEHO CMakene. papukoHOM 8 npuKasaHo je
KBapTa/sHO KpeTawe HamnnaTe npuxoga o4 akumsa Ha gomaha 6esankoxonHa nuha, y MUAMOHMMA
KM (nunjeBa BepTuKanHa ckana), Te roguviwira CTona pacrta oBuMX npuxoda (AeCHa BepTMKanHa
ckana), 3a nepuoa Q1 2019 - Q1 2022. roanHe’>.
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M3Bop: MNMogauu Ynpase 3a MHAWMPEKTHO ornope3uBare buX, npnkas OMA

3a pas3nuKy oA Hansate npuxoAa of akum3a Ha yBo3Ha 6e3ankoxosiHa nuha, HansaTta Npuxo4a oj
akumsa Ha gomaha 6esankoxonHa nuha y NpBMM KBapTanuMMma HajMawa je y 2022. roauMHu. Tako je,
HansaTta oBMX npuxona y NpBoM keapTtany 2022. roanHe 3a 8,9% Mara y 04HOCY Ha NpBM KBapTars
2021. roanHe (rpadukoH 8, % pacta I), 3a 10,1% Mama y ogHocy Ha npBu kBapTan 2020. roanHe
(rpadhukoH 8, % pacta II), Te 3a 14,2% Mamwa y ogHocy Ha npeu kBaptan 2019. roguHe
(rpadhukoH 8, % pacta III). HoBoHacTana mHdnaumnja gosena je Ao nosehama umjeHa aomahux
6e3ankoxonHmx nuha Koja cy npeaMeT onope3nBarba akLM30M, a KOja Cy ce LUjeHOBHO M3jeaHauynna
WIn rnpemMawunna ca unjeHama KOHKypeHuumje wu3 yBo3a, WTo je npedepeHumje noTpowaya
npeycMjepusio Ha NOTPOLWHY YBO3HMX 6e3ankoxonHmux nuha.

Mpuxoan o akum3la Ha aomaha 6e3ankoxosHa nuha HannaheHn y aopyruMm KBapTanmma Hajsehu cy
y 2019. rognHun, HakKoH 4Yera cy y gpyrom keaptany 2020. roamHe Mamwm 3a 20,6% (rpacdumkoH 8, %
pacta I), Te y apyrom kBaptany 2021. rogMHe Mamwu 3a 18,5% (rpacdumkoH 8, % pacta II). C
063MpoM ada cy y nuTamby aomaha 6e3ankoxonHa nuha Te 3aTBapakbe rpaHuula M cMarberbe obuma
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CNO/bHOTPrOBMHCKE pa3sMjeHe HMje MMano Kiby4daH yTuuaj Ha CMarere NoTpOoLHe OBUX NPoOM3BOAA
y Apyrom kBapTtany 2020. roavMHe, Mjepe 3aTBapara W OrpaHuMyaBara paja YroCTUTE/bCKUX W
TProBUHCKMX objekarta, yTvuasne Cy Ha CMamere noTpowre gomMahux 6e3ankoxonHux nuha y oBoM
nepuoay.

Mpuxoan o akumsa Ha aomaha 6esankoxonHa nuha y Tpehem kBaptany 2021. rognHe Behu cy 3a
15,1% y ogHocy Ha Tpehu kBapTtan 2020. roanHe (rpacdumkoH 8, % pacta I), Te 3a 1,3% y ogHocy
Ha Tpehun kBaptan 2019. roguHe (rpacdpukoH 8, % pacta II).

Takohe u y 4YeTBpPTMM KBapTa/iMMa NpMXoan oA akum3la Ha aAomaha 6e3ankoxonHa nuha Hajsehu cy
y 2021. roavHun, Te cy 3a 14,9% Behu y ogHocy Ha 4veTtBpTh kBapTan 2020. rogmHe (rpaduvkoH 8,

% pacTta I) u 3a 24,5% Behun y ogHocy Ha yeTBpTM kBapTan 2019. rogmHe (rpadumkoH 8, % pacta
IT).

5. MjeceuHo KpeTate Nnpuxoaa oA akuusa Ha 6e3ankoxonHa nuha

padhmkoHOM 9 NpuKasaHo je MjeceyHO KpeTarbe npuxogda o4 akumsa Ha 6esankoxonHa nuha 3a
nepuog npuje nojase naHaemmnje Covid-19, nepmog y Toky nojase naHgemuje Covid-19 n nepuoa
HakoH nojaeBe naHaemmje Covid-19. AHanm3oMm je Takohe obyxBaheH nepuon noyeTka Kpuse
rMpoy3poKoBaHe paToM Yy YKpajuHu Koju je nodeo Kpajem debpyapa 2022. rogmMHe, Kao n nepumoa
ranonupajyhe nHdnauyumje Ha rnobanHoM HMBOY KOja ce y BeJIMKO] Mjepu oapasufia Ha eKOHOMUjy
BuX. Tako je, MjecedyHa AMHaMMKa KpeTama npuxoaa oA akuusa Ha 6esankoxonHa nuha npukasaHa
3a nepwog oA jaHyapa 2019. roanHe ao anpuna 2022. roaMHe®*, ¢ unrbeM pasymjeBarba TPeHyTHOr
CTarba, CE30HCKOr yTuuaja Ha noTpowry 6e3ankoxonHux nuha, npedepeHumja noTpowava,
yTvuaja cno/bHMX dakTopa Kao WwTo cy naHaemmja u Mjepe y 6opbu npotms naHaemuje, pat usmehy
Pycuje n YkpajuHe, Te TpeHyTHa nHdnaumja.

papnkoHOM 9 MpuKasaHo je MjeceyHo KpeTare npuxoda oh akuusa Ha 6esankoxonHa nuha 3a
HaBeaeHu nepuog, y MmunnoHmma KM (nnjesa BepTukanHa ckana). lNpukasaHo je MjeceuHo KpeTare
YKYMHe HannaTe npuxoaa oA akumsa Ha 6e3ankoxonHa nuha y nocMaTpaHOM BPEMEHCKOM Mepuoay,
Kao M MjeceyHo KpeTawe Hansate npuxoga o4 akumsa Ha 6es3ankoxosniHa nuha pa3aBojeHO no
KOMMOHeHTaMa - yBo3Ha un gomaha akuusa.
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M3Bop: Mogaum Ynpase 3a MHAMPEKTHO ornope3unBare buX, npnkasz OMA
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Kao n kop KBapTanHux nogartaka, M3 rpadukoHa je Bua/bMBO Aa je Hajeeha HannaTta yKynHuX
npuxoga o4 akumsa Ha 6e3ankoxonHa nuha Ha MjecedyHOM HUBOY Y JbeTHMM Mjeceumma. 36or
BPEMEHCKMX YycnoBa, HajBeha noTpowra 6e3ankoxonHmx nuha je y nepuoay o4 jyHa pAo
centembpa, HakKOH 4yera noTpowra 6naro onaga no peuembpa, kKaga je 3abubexeHo 6naro
nosehare 0BMX Npuxoda Kao nocsbeamua nosehaHe NOTpoLWHE TOKOM NpasHuKa.

Y nocMaTpaHOM BpEMEHCKOM nepuoay, Hajseha Hannata yKynHMX npuxoda o4 akuusa Ha
6esankoxonHa nuha Ha Mjece4yHOM HUMBOY 3abusbexxeHa je y Mjeceuy centembpy 2021. roguHe, y
Kojem cy oBu npuxoam 3a 19,8% Behu y ogHocy Ha mnctmn mjecey 2020. rognHe n 3a 1,2% y oaHocy
Ha centembap 2019. rogmHe (rpacdumkoH 9).

MjecedyHM nogaum O HannatM npuxoda OA4 aKum3a Ha yBO3Ha 6e3ankoxonHa nuha npuKasaHu
rpadmkoHoMm 9 Hajsehm cy y asrycty 2021. roamHe koju cy 3a 44,5% Behu y OAHOCY Ha WUCTU
Mmjecey 2020. rogmHe, Te 3a 12,6% Behun y ogHocy Ha asryct 2019. roanHe (rpadpukoH 9).

Hajsehu npuxoan oa akumsa Ha aomaha 6e3ankoxosHa nuha Ha MjecedyHOM HUBOY 3abusbexeHu cy
y centembpy 2019. roauHe, Te cy 3a 27,0% Behn y ogHocy Ha centembap 2020. rognHe, Te 3a
6,9% Behu y ogHocy Ha cenTtembap 2021. roauHe (rpadmkoH 9).

MjeceyHn nogaum o HannaheHuMm npuxoauMMa o4 akumsa Ha 6esankoxonHa nuha Ao n3page ose
aHanuse AOCTYMHWU Cy 3aK/by4yHO ca anpwioMm Tekyhe roamHe koju je, kao n mapt Tekyhe roauHe
obusbexeH patoM y YKpajuHu n nHdnaumnjom. NpapukoHom 10 npukasaH je yTuuaj HoBOHacTane
CUTyaumje Ha KpeTame HannaTte yKyrnHux npuxoda oA akuusa Ha 6esankoxonHa nuha kpo3 crony
pacTta oBUX npuxoaa.
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M3Bop: Mogaum Ynpase 3a MHAMPEKTHO ornope3unBare buX, npnkas OMA

Mapt 2022. roauHe KapakTepulle CcMakere Hannate yKynHUX npuxoga of akuusa Ha
6e3ankoxonHa nuha y oAHOCY Ha MUCTM Mjecel mpeTxogHe Tpu rogmHe. Tako Cy, OBM MpUXoau Yy
MapTy 2022. rognHe 3a 6,6% Mamun y ogHocy Ha mapTt 2021. rogmHe (rpacdpumkoH 10, % pacrta mapTt
22/mapt 21), 3a 3,3% mMawum y ogHocy Ha mapt 2020. roauHe (rpadwmkoH 10, % pacta mapTt
22/mapt 20), Te 3a 2,8% Marbm y ogHocy Ha mapT 2019. rogmHe (rpadumkoH 10, % pacrta mapTt
22/mapt 19).

Y mjeceuy anpuny Tekyhe roauMHe HansaTa yKynHMX npuxoga o4 akum3a Ha H6eszankoxosHa nuha
3aapasia ce Ha HMBOY Mpowsiorogvilbe HannaTte y nctom mjeceuy (rpadpwmkoH 10, % pacta anpun

Bawnsa Jlyka: baHa Jlasapesuha, 78 000 bawsa Jlyka, Ten/fax: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba 48
CapajeBo: 3maja og bocHe 476, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 246 081, Fax:+387 033 246 080, Web: www.oma.uino.gov.ba



Opjerbere 3a MakpOEKOHOMCKY aHanmay BunteH 6poj 205/206, jynu/aeryct 2022., roguHa XVIII

22/anpun 21), nok je y ogaHocy Ha anpun 2020. roanHe HannaTta oBux npuxoga Beha 3a 63,0%
(rpadhukoH 10, % pacta anpun 22/anpun 20). C o63upom pa je anpun 2020. roanHe mjecey y
KOjeM Cy 3acTanu CBM PefoBHU >XWMBOTHM TOKOBM Kao nocbeauua Covid-19 woka, uctu Huje
ajekBaTaH 3a nopehere. Takohe, y anpuny Tekyhe roanmHe yKymnHUM Mpuxoam o4 akumsa Ha
6e3ankoxonHa nuha 3aapXanu cy ce Ha HMBOY HannaTte m3 anpuna 2019. rognHe, TadHnje sehu cy
3a 0,8% (rpadumkoH 10, % pacta anpun 22/anpun 19).

padhmkoHoM 11 npuKasaHO je MjeceyHo KpeTawe Hamnate npumxoda 04 akum3a Ha YBO3Ha
6e3ankoxonHa nuha Kpo3 CcTony pacrta OBMX NpmMxoaa.
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M3Bop: MNMopaum Ynpase 3a MHAMPEKTHO onope3smsare buX, npukas OMA

MjecedyHa HannaTa npuxopa O4 akuu3a Ha yBo3Ha 6e3ankoxonHa nuha je y nopacty y MapTty
Tekyhe rogmHe y 04HOCY Ha UCTU Mjecey nMpeTxogHe TpU roanHe. AKTYesTHU Cro/bHU GaKTOpU HUCY
UManuM ytuuaj Ha cMarbere MOTPOWHE YBO3HMX 6e3ankoxonHux nuha c jedHe CcTpaHe, AOK je C
Apyre cTpaHe, noBehare uUMjeHa OBMX MNpoOM3BOAA HA CBjeTCKOM TPXWULWTY Y3POKOBAHO
nHdnaumjom, ocurypano nosehame npuxoga oA akumsa Ha yBo3Ha HesankoxonHa nuha. Tako cy,
0BM npuxoan y mapty 2022. roanHe 3a 16,0% Behu y ogHocy Ha mapT 2021. roamHe (rpadukoH
11, % pacTta mMapTt 22/mapt 21), 3a 43,0% Behu y ogHocy Ha mapTt 2020. rogmHe (rpacdpumkoH 11, %
pacta MapT 22/mapt 20), Te 3a 9,5% Behu y ogHocy Ha MapT 2019. roauHe (rpadwukoH 11, %
pacta mapTt 22/mapt 19).

Mpuxoan oA akumsa Ha yBo3Ha 6e3ankoxonHa nuha HannaheHu y annuny Tekyhe roanmHe mMamu cy
3a 5,8% y ogHocy Ha anpwun npowne rogmHe (rpacdumkoH 11, % pacta anpun 22/anpun 21), Aok cy
y ogHocy Ha anpun 2020. rogmHe Behu 3a 102,2% (rpacdumkoH 11, % pacrta anpwun 22/anpun 20).
Kako cy Mjeceu mapT n anpun 2020. rogmHe norohHu Hajpuropo3Hunjum Covid-19 mjepama, Tako cy
OBe Mjepe uMane BeSIKW yTuuaj Ha 3HadajHO CMarerbe HarnsaTte npuxoda o4 akum3a Ha yBO3Ha
6e3ankoxonHa nuha. ¥ ogHocy Ha anpun 2019. roguHe, y anpuny 2021. roanHe je HannaheHo
14,1% Buwe oBux npuxoga (rpadpwmkoH 11, % pacra anpun 22/anpun 19).

padmkoHOM 12 npuKkasaHoO je MjeceyHO KpeTawe Hannate npuxoga o4 akum3a Ha Aomaha
6e3ankoxonHa nuha Kpo3 CTony pacrta 0BMX NpuUXoAa.
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MpadukoH 12.
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M3Bop: Mogaum Ynpase 3a MHAWMPEKTHO onope3unBare buX, npukasz OMA

Hannata npuxoga oA akumsa Ha gomaha 6eszankoxonHa nuha y mapty Tekyhe roauHe je y naay y
OAHOCY Ha MUCTU Mjecel NpeTxoAHe Tpu roaumHe. Tako je, HansaTa OBUX npuxoda y Mapty 2022.
rogmHe 3a 22,3% Mama y ogHocy Ha Mapt 2021. roauHe (rpadukoH 12, % pacrta mMapTt 22/mapt
21), 3a 27,7% ™Mama y ogHocy Ha MapT 2020. rogmnHe (rpadumkoH 12, % pacta mapt 22/mapt 20),
Te 3a 13,1% mama y ogHocy Ha MapT 2019. roauHe (rpadmkoH 12, % pacta mapt 22/mapt 19).

Y anpuny Tekyhe rogmHe HannaTta npuxoda o4 akumsa Ha gomaha 6esankoxonHa nuha 3a 4,5% je
Beha y ogHocy Ha anpun nperxoaHe roauHe (rpadukoH 12, % pacta anpun 22/anpun 21), Te 3a
40,1% Beha y ogHocy Ha anpun 2020. roauHe (rpadumkoH 12, % pacta anpun 22/anpun 20). Y
OAHOCY Ha UCTU Mjeceu Yy roAMHW npuje nojaee naHAeMuje, HansaTa OBUX Mpuxoda Mara je 3a
8,1% (rpadukoH 12, % pacTta anpun 22/anpun 19).

OBO cMawerme noTpowre gomahux 6esankoxonHux nuha nocmweauua je npedepeHuumja
noTpollaya, HenojanHe KOHKypeHuuje n uujeHa nojeanHmnx yBo3HMX 6e3ankoxonHux nuha koja cy
npeaMeT onope3mBarba akLW30M, y OAHOCY Ha umjeHe H6esankoxonHux nuha gomahux npoussohava
KOje Cy Ce UjEeHOBHO wu3jeaHauune unmM npemawwunie umjeHe 6e3ankoxonHux nuha m3 yBo3a.
M3BjecHO je Aa je Kpm3a npoy3pokoBaHa Mo4yeTKoM paTa uaMehy Pycuje un YkpajuHe pesyntoBana
HarnmMm noeehaweM umMjeHa cmpoBe HadTe Ha CBjETCKOM TPXULWTY, WTO je MMano AMpeKTaH ytuuaj
Ha TpowkoBe dawmparba jep cmposa HadTa YMHM 3HA4YajHY KOMMOHEHTY CMPOBMHA Y NMPOU3BOAHM
ambanaxe. OBakBa cuTyauumja HeraTMBHO yTuye Ha gomahe npoussohade 6e3ankoxonHux nuha
ctBapajyhu M gopatHu npobnem cyoyasBara ca BUCOKMM TpowkoBuMa ambanaxe 36or nosehaHe
nHdaumje n pacta uujeHa TpowKoBa MaTepujana 3a nakosare n ambanaxy. Mehytum, nosehame
umjeHa pomahux 6esankoxonHux nuha y3pokoBaHO MWH@IAUMjoM, Huje ocurypano nosehame
npuxoda o4 akumsa Ha oBa nuha, Hero je pe3ynToBano CMakEeHeM MNOTPOWHE, a TUME U
CMambereM npuxoga of akuusa. HoBoHacTana Kpusa morna 6wu pga pgosede A0 MHMAAUMOHMX
nputMcaka u nopemehaja y naHuuMma cHabaujeBarba Ha rnobanHoMm HMBOY M y 3eM/bu. Nako ce
npeasuha aa he y 6yayhem nepuogy rnobanHo TpxuwTe 6e3anKkoxonHux nuha pactu®®, wto 6u
Morno ga goeege Ao Beher obuma 6esankoxonHux nuha kKoja noanujexy onopesvBary akuu3oM,
oBo nosehawe Morno 6uM popgaTHo ga yTude Ha noBeharbe npuxoda o4 akumsa Ha YBO3HA
6e3ankoxonHa nuha, AOK HannaTa npuxoaa OA4 akum3a Ha AoMaha 6e3ankoxosiHa nuha burbexu
HeraTMBaH TPEHA, Ha WTa je yKa3aHo aHasin3oM.

55 Compound Annual Growth Rate (CAGR)
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