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Opjerbene 3a MakpOEKOHOMCKY aHanun3ay BunteH 6poj 249/250, mapT/anpun 2026., roguHa XXII

Y3 oBaj ABO6pPOj

MpeMa mnsBjewTajy o roToBMHCKOM Toky YWO je 3a npBa ABa Mjeceua 2026. Hannatuna 1,9 mnpa
KM 6pyTo npuxopa o4 MHAMPEKTHUX nopesa wnn 4,7% Buwe Hero y uctom nepuogy 2025. Heto
Hannata je m3Hocuna 1,5 mnpg KM, wTto je 3a 7,1% Buwe Hero 3a npea ABa Mjeceua 2025.
AHanunsa MjeceyHe HannaTe nokasyje Aa je y anconyTHOM WM3HOCY HETO HanfaTta y jaHyapy wu
debpyapy 2025. 6una CKOpo MAEHTMYHA MjeCceyHOj HeTo HannatM y WUCTMM Mjeceumma 2024.
(FpadhukoH 1). Y janyapy 2026. HacTaB/beH je UCTM TPEHA U3 MNPETXOAHE ABMje rogvHe, anu je y
¢debpyapy ocTBapeH cHaxaH pacT oa 14,1% y oaHocy Ha cdhebpyap 2025.

MpadmkoH 1 MpadmKoH 2
HeTo HannaTa MHAMPEKTHUX NOPE3a, jaHyap - pebpyap Mospatn MNAB-a (rvwm KIVI)
(Mun KM)
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Bucoka ctona pacrta HeTo HannaTte y dhebpyapy je noc/beamua KyMynaTMBHOI NO3UTUBHOI edekTa,
pacta 6pyto Hannate y ¢debpyapy og 8,6% U1 cHaxHor naga wvcrniata nospata oa -12,6%
(FpadmkoH 2). CMamere ucnnata nospata y ¢gebpyapy noc/begmua je noropwarba TpeHAoBa Yy
CMOJLHOTProBMHCKO] pa3mMjeHn buX y jaHyapy 2026. 360r 3aKOHCKMX POKOBa 3a ucnjaaTte nospaTta
NAB-a u3Bo3HMUKMMA naj m3Bo3a o4 -1,5% y jaHyapy je AOBeO A0 CMamwena ucnnarta nospata y
debpyapy 2026., aok he Bennkn nag yBosa y jaHyapy o4 -15,6%, 360r Ay>Xmnx 3aKOHCKMX pOKOBa
3a noBpaTe ocCTanvMM o6Be3HMUMMa, AOBECTM A0 CMakewa ucnnaTta nospaTta y MapTy W anpuny
2026.
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Hannata npuxoaa oa MHAUMPEKTHUX nope3a y 2025. roamHum
(npunpemuna: ap AvHka AHTKh)

YKYINMHA HANMJATA

Mpema mn3BjewTajy o0 rotToBMHCKOM Toky Ha JP YNO y geuembpy 2025. je HannaheHo 1,106 mapg KM
6pyTo npuxoada wnmn 62,4 mun KM Buwe Hero y aeuembpy 2024. Micnnate noeparta cy 6une Behe 3a
7 mun KM, Tako ga cy Heto edektn y geuembpy msHocunm 55,4 mmn KM, wTo je npeacrasrbano
pacTt oa 6,5%.

Mpernen MjeceyHe HETO HannaTe UHAMPEKTHMUX mope3a y NpBOM nonyroavwTy 2025. ykasyje Ha
3aKk/byyak ga je y jaHnyapy, ¢pebpyapy v anpuny Hannata 6una ucnog, a y octaimm Mjeceumma
W3Hag Hannate y uctuMm Mjeceuuma 2024. roanHe (FpadukoH 1, nujeso).

MpadukoH 1
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAMPEKTHO onope3nBame buX; nspayyH 1 npmkas aytopa

[NaBHa oAsiMKa MjecedyHe Hannate npuxoga o4 WHOMPEKTHUX nopesa y 2025. cy cHaxHe
ocumnauunje, Npm 4emy cy ocumnaunje 6une CHaxHuje y NnpBoM NOAyrogmwTy. Y TOM nepuoay y Tpu
Mjeceua OCTBapeHa je HannaTa ca BMCOKMM cTonama pacta, oa 9% po 15,7% y mapTy, WwTo je
yjeAHO M MakcmMManHa MjeceyHa cTona pacTta y roAuHu, anu u ABa Mjeceua ca HeraTMBHOM CTOMOM
pacta oag -0,3% (padvmkoH 1, gecHo). Jlowwujn noyeTak roguHe noc/beamua je CKpOMHOr pacTta
6pyTO Hansiate M BUCOKMX MCMIaTa MoBpaTa. Tek Cy pacTtoM HETo Hamate y Mapty 2025.
OCTBapeHM 3HayajHW MNO3MTUBHU KyMynaTuBHM edekTn. HakoH cTarHaumje y anpuny Harno
nosehame cyduumTa OCTBApeHo je y Majy u jyHy. Y ApyromM nosiyroAullTy pacrnoH CTona ce Kpetao
y MO3UTUBHO] 30HM pacTa, o4 2,2% y jyny v aBrycry, o 12,6% y centembpy. Ho, Beh y okTobpy
Aonasu A0 CMMpuBakba TeMMa pacTa, WTO je HacTaB/beHO M y HOBeMbpy M aeuembpy. MjeceuHe
ocumnaumje y Haniatnm MHANMPEKTHUX nopesa oapasune cy ce y sehoj Mjepu y npBOM nonyroanwTy
2025., a y apyrom je crtona pacta 6una y Benumkoj mjepu ctabmnHa, ocMM enusone y aBrycrty, ca
yCkuM pacnoHoMm og 0,5 n.n. (FpadumkoH 1, gecHo, “KyMynatme”). ¥ KOHa4YHMULUM, HA HUBOY roguHe
OCTBapeEH je pacT HETO Hannarte npmxona o4 MHAUPEKTHUX nopesa o4 5,6%.

KyMmynatmBHu HeTo edektn Hannate y 2025. nsHocunm cy 525,3 mun KM (FpadukoH 2, nnjeso).
Konunko cy cHaxHe 6bune ocumnaumje Hannate Tokom 2025. ykasyje u ynrtbeHunua ga je oa yKyrnHux
HeTo edekaTa pacTa Npmxoaa o4 UHAMPEKTHMX nopesa y 2025. yak 80% ocTBapeHO y neT Mjeceum
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- MapTy u centembpy 20%, 17% y jyHy, Te 12% n 11% y majy u geuembpy. M3 HeBegeHor ce aa
3aK/byuMTM fa je y yak cefjam mjeceum oCTBapeH MMHUMANHW HETO pacT, MakcmMmanHo Ao 20 mun
KM y mjeceuy.

padmkoH 2
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAMPEKTHO onope3nBame buX; nspayyH 1 npmkas aytopa

Mpernen kBapTanHMX CToMa pacrta npuxoga o4 WHAMPEKTHUX Mope3a nokasyje aa Mno3vTUBHMU
KBapTaJjiHN pacT Y KOHTUHYUTeTy Tpaje oa 2021., kaga je HacTynnMo onopaBak HakKoH naga npuxoaa
Npoy3poKOBaHOr MaHAeMMjoOM KOpoOHaBupyca. PaT y YKpajuHu M CBjeTCKa eHepreTcka Kpusa cy
AOBEeNN A0 CMakbewa cTtona pacrta. Y 2023. je usrybrbeH 3Ha4yajaH M3HOC nNpuxoda o4 akuu3a Ha
AyBaHcKe npepaheBMHE HaAKOH Mpesiacka Ha HOoBM pexuM nnahama, anu je edekaT Hmxe b6ase um3
npeor nonyrogmwTa 2023. nMao 3a Noc/beauvly Bule KBapTasiHe ctone pacta y 2024., norotoso y
yeTBpTOM KBapTany. [yHM edekaT onopaBka yBO3a WM M3BO3a Yy 4YeTBPTOM kBapTtany 2025. Ha
ucnaate noBpaTa ocCTBapeH je nodyeTtkoMm 2025., wTo je y3 CKpoMaH pacTt 6pyTo Hannate
MHANPEKTHUX MNope3a pe3ynToBasio CcTonoM pacta oa 5% y npBoM kBapTtany 2025. (F'padukoH 2,
AecHo). Papnm ce o HajHWXOj KBapTasHoj cTtonu pacTta oad 2021. rognHe. CHaxaH pacT Hannare
WHONPEKTHUX nope3a y Majy, jyHy v okTtobpy 2025. OHMO je BuLIEe cTone pacta y Apyrom u Tpehem
kBaptany 2025. og 6,6% u 5,6% pecnekTnMBHo. CKpOMHUje MjeceyHe cTone pacta y 4YeTBpPTOM
kBaptany 2025., ka0 noc/begmua CHa)KHOr Naja HannaTte akuu3a Ha AyBaHcke rnpepahesBuHe,
OOHMjene cy KeBapTasiHW pacT of 5,1%. YumweHnua je Aa cy KBapTasiHe cTone pacTta HannaTte y
2025. npenonoB/beHe Yy OAHOCY Ha MpeTxXoAHe roawHe, WTO YyKalyje Ha Bpaharwe Hannarte
WHONPEKTHUX nope3a y ,HopManHe" okBMpe pacTa.
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HANJIATA MO BPCTUN NPUXOQA
ngs
bpyTo Hannara

KpeTtare 6pyTo Hannate MNAB-a y 2025. 6uno je unknnyHor kapakrtepa. W3 npernega mjeceyHux
CcTona pacta yo4dasa ce obpasal HannaTte og 4deTvpu Mjeceua, TpM ca BUWMM CTonmaMa pacra, a
NOTOM Mjecel ca HMXOM CTOMOM pacta. MakcmMmanHa ctona pacta og 12,5% ocTtBapeHa je y
centembpy. (FpadmkoH 3). Ocumnauuje MjeceyHe HannaTte HUCY Y BEJINKO] Mjepu yrposune
CTabuUnHOCT KyMyfnaTuBHe CToMe pacTta, Koja ce HajBehu amMo roguMHe KpeTasna y YyCKOM pacroHy
nsamehy 5% un 6%. Y KOHauyHMUN, Ha HNBOY FroAMHE OCTBapeHa je KyMynaTuMBHa cTona pacTta 6pyto
naB-a oa 6,1% (I'padwuoH 3, ,KymynaTtmse").
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAMPEKTHO onope3nBame buX; nspayyH 1 npmkas aytopa

CrabunHocT ctone pacta 6pyTto MNAB-a y Hajsehoj Mjepn 3aBucu og TpeHaoBa y Hannatu MNB-a Ha
YBO3 KOj/ MMa AOMMHAHTAH yAWO Yy CTpYyKTypu 6pyTo MNAB-a. [NpuMjeTaH je CHaXXHW ocuuiaTopaH
TpeHg y Hannatu MN[AB-a Ha yBO3, raje ce MjeceyHe ctone pacrta kpehy og -1,2% y aBsrycry, 4o
11,8% y centembpy (IpacdukoH 4, nnjeso). MNpumjehyje ce n obpasau Hannate MN[B-a Ha yBO3
Koju noapasymujeBa MHTepBane o 2-3 Mjeceua, ca jako BUCOKOM CTOMNOM pacTa y jeaHOM Mjeceuy,
Te CKpPOMHMM cCTonmamMa pacrta Yy OCTalMM MjeceumMa y WHTepBany. 3abwbexeHo je 6naro
ycrnopaBare KyMynaTUBHE CTOoMe pacTta TOKOM roguHe, yKynHo 1 m.n., Kao nocsbegmua ocumiaumja
MjeceyHe HamnjaTe M Jiowe HansaTe y aBrycry. Minak, pacrt je ctabuinsoBaH noc/benHnx Mjeceum,
Tako Aa je KyMyjiaTuBHa CTonma pacrta Ha HMBOY roamHe m3Hocuna 5,1% (MpadukoH 4, nnjeso,
~KymynaTtume”).
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padunkoH 4

N/B Ha yso3, Tpexposu y 2025 (/1) 14 Tpenz08K, MjeceyHe crone pacta y 2025 (T/T)
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M3Bop: Ynpasa 3a MHAMPEKTHO onope3snBare buX; AreHumja 3a ctatucTuky buX; nspadyH n npukas aytopa

Mmajyhmn y BmMay noBe3aHOCT TpeHAoBa yBoO3a M TpeHgoBa koa M[B-a Ha yBo3 npumjehyjy ce
ycknaheHa KpeTaka MjeceyHux CcTona pacrta oCcuMM y MapTy, jyHy u centembpy, Kaga je ctona pacrta
MAB-a Ha yBO3 3HauyajHO nNpemawmBana pacrt yBo3a (IpadukoH 4, gecHo). YjeaHo ce pagun o
MjeceuuMa y KOjuMa Cy OCTBapeHe BpJi0 BUCOKe cTtone pacTta 1B-a Ha yBo3.

3a pa3nuky og TpeHAaoBa y Hannatu MN[B-a Ha yBo3 HannaTta gomaher MNAB-a je nognoxHa MarbuMm
ocuunaumjama, anu Moxe ce youuTu UMKIMYHO KpeTake Hannate. MakcuManHa MmjecedyHa crona
pacta oa 14% je ocTBapeHa y Majy, a y jow LecT Mjeceum Cy OCTBapeHe BMUCOKe CTone pacTta
npeko 8% (padukoH 5). Ctabunmsaumnja Hannate o4 Maja M BUCOKe CTOMe pacTa y npeocTtasioMm
auvjeny rognHe cy No3nTMBHO AjesioBane Ha KyMyJlaTMBHY cTony pacta nosehaBajyhu je 3a umtaBux
4,6 n.n., ca 3,6% Ha 8,2% ('padmkoH 5, ,kymynatms”).

padmkoH 5

Jomahu NAB, TpeHpgoeuy 2025 (I/T)
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAMPEKTHO ornope3nBame buX; nspayyH 1 npumkas aytopa
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KBapTanHa nopehera Hannate MAB-a Ha yBO3 yka3yjy Ha 6naro onagajyhu TpeHa pacta. HakoH
BMCOKEe CTone pacta y npBoM kBapTany 2025. og 6,1%, y opyrom je 3abusbexeH pact oa 5,2%. Hnu
MaKCMMasiHM pacT HannaTte y centemMbpy Huje Morao moeehaTtm crony pacta 36or maga Hannarte
aBrycty, Te je y Tpehem kBapTany 3abwbexeHa ctona pacta og 4,8%. KoHayHO, y 4eTBpTOM
KBapTasy je octBapeH pact oA 4,3% 36or ckpoMHujer pacta Hannate MNAB-a Ha yBO3 y geuembpy
(Fpadmkon 6, ,MNAB Ha yBo3”). C gpyre cTpaHe, y Hannatv gomaher M/[B-a kBapTanHe aHanuse
yKasyjy Ha pactyhu TpeHa. Jlowunju cTtapT y npBoM kBapTtany 2025. goHuno je pact pomaher MNAB-a
o4 3,7%, anu cy, 360r BUCOKMX CTOMa pacTa y HacTaBKy roguHe, y apyroMm, tpehem n 4yetBpTOoM
KBapTasly oCcTBapeHe BMUCOKe cTone pacta o4 8,8%, 9,4% n 10,6%.
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAMPEKTHO onope3nBame buX; nspayyH 1 npmkas aytopa

lNospatu /B-a

Y ujenuHun, Kaga ce nocMmaTtpajy ucnnarte nospaTta y ancosyTHOM U3HOCY Y OAHOCY Ha roauHe rpuje
naHgemuje v pata y YKpajuHu, MoXe ce 3ak/by4yuTu ga je y npBuM Mjeceuuma 2025. HacTaB/beH
TpeHA jako BUCOKMX wucnnata u3 gpyror nonyroguwTta 2024. roamHe (FpaduvkoH 7, nujeso). Y
norneny crtona pacta TPeHAOBW Cy OCUMNaTOPHWM, a pacrnoH ocuuiauunja ctona pacta je Benuk u
kpehe ce oa -16,1% y mapTy Ao +23,7% y debpyapy (FpadpukoH 7, gecHo). Y 2025. cmamere
ncnaaTta nospaTta je 3abubexeHo camo y pebpyapy n oktobpy. MNag ucnnata noBparta y okTobpy je
noc/beamua eHOpMHO BMCOKe OCHOBMLE M3 OKTobpa 2024. CKPpOMHMjM pacT ncnnata TOKOM rogmHe
je [oBeO A0 CMamere KyMynaTMBHOr pacta Ha 5,8%, WTo je HajHMXm HuMBO on MapTa 2025.
(FpadhukoH 7, gecHo, ,Kymynatms”).

N nopen pacrta mcnnarta noBpaTta y ancoNyTHOM M3HOCY HMXOB yauo y 6pyto MNAB-y je y cTtanHom
nagy, ca MmakcmmanHumx 27% y ¢ebpyapy Ha 24,8% y okTobpy 2025., a Taj HMBO ce 3a4pXxao n Ao
kpaja roanHe (F'padukoH 7, gone).

N3 aHanu3e CTpyKType nospaTta npeMa KOpuUCHULUMMa MOXe Ce 3aK/byuuTu Aa je, Kkaja ce paau o
cTonaMa pacTa, rnaBHM pasfnor nosehaHumm wmcnnatama nospata MAB-a wcnnata obsesHuumMa.
Tako je y 2025. ocrBapeH pact ucnnata [dB-a o6se3sHnmuumma o 5,1%, a mehyHapoaHum
npojektmma o 9,2%. Y ancosyTHOM M3HOCY, Y HaBeAeHOM nepuoay, y nopehewy ca UCTUM
nepnoaom 2024., Buwe nosBpaTa je BpaheHo obBe3Huumma y wu3Hocy on 99,4 mun KM, a
MehyHapoaHUM npojekTuma y nsHocy og 10 mun KM.
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"pacdumkoH 7
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAWPEKTHO OMnopesnBate BuX; nspadyH u npukas aytopa

CMmamere ucrnsata nospata y MapTy Ce MOXe rnosesaTu ca BMCOKOM OCHOBMLUOM M3 MapTta 2024.
roguHe, OOK cy moBehaHe ucnnate moBpaTa y OoCTanuMm Mjeceumma 2025. nocsbegmua ornopaska
M3BO3a WM yBO3a Yy noc/beAmeM kBaptany 2024. roauHe mn Tokom 2025. (FpadukoH 8, nujeso).
EcdbekTn BUCOKOr pacTa yBo3a M M3BO3a Yy JAeuembpy 2025., 360r 3aKOHCKMX pokoBal ucnnate
noepaTta, ogpasuhe ce Ha HannaTy Yy jaHyapy u ¢ebpyapy 2026.

KBapTanHa nopehewa nokasyjy yTuuaj onopaBka CMOSbHOTProBMHCKe pa3sMjeHe buX Ha wucnnate
noBpaTta, ca BpEMEHCKOM AMCTaHLOM Koja ogroBapa 3aKOHCKMM pOKOBMMa ucniaTte nospaTta. Bucok
pacT n3Bo3a U yBo3a Yy HoBeMbpy M AeueMbpy oapasunm Cy ce Ha CTony pacTa y NpBOM KBapTany
2025. koja je mnsHocuna 3,8%. Y apyrom n tpehem kBapTany je octBapeH pacTt oa 10,8% u 9,4%
pecrneKkTMBHO, a y 4eTBpTOM, 360r cMamerba MoBpaTa Yy OKTObpy Kojer Hmje Morao aHyaupaTtu
CKPOMHW pacT y HoBeMbpy u geuembpy, octBapeH je HeratmBHu pact og -0,1% (IpadukoH 8,
OEeCHO).

! NMpema 3akoHy o MAB-y pok 3a ucnnaTy noBpaTa NpeTexuTuM M3Bo3HMUMMA je 30 AaHa o4 MCTeKa poka 3a MOAHLIEHE
npujaea MNAB-a (10. y Mjeceuy), ogHOCHO 60 aaHa 3a ocTane obBe3HuKe.
Barsa Jlyka: bana Jlazapeswuha, 78 000 bawa Jlyka, Ten/daxc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
CapajeBo: 3maja og bocHe 476, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 246 081, dakc:+387 033 246 080, Web: www.oma.uino.gov.ba 7
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Heto Hannarta

Y npBa aBa Mjeceua 2025. HeTo HannaTa MN[B-a je 6una Ha HMBOY HansaTte y UCTOM nepuogy 2024.
MjeceyHa HannaTta je CHaXXHO ocuunmpasna TOKOM uujene roguHe,
Hau3MjeHMYHO 04 HeraTuBHOr (anpwsa) MAM MMHUMANHOr (aBrycr) pacrta 4O jako BMCOKUX cTomna y
MapTy, cenTeMbpy M okTobpy. 360r CHaXHMUX MjeceyHmx ocuuiaumja og MapTa ce KyMmynaTuBHa
cTona pacrta KpeTana y pacrnoHy og 4,5% po 6%. Y nocwenra ABa Mjeceua je 3abuibexeH
ctabunaH pacT Koju je, y KOoHayHuum, CctabmnmsaoBao M KyMynaTMBHY CTOMNy pacta Ha 6,2%

(FpadmkoH 11, nwujeso).

(FpadumkoH 9, nujeso, ,Kymynatme").

padmkoH 9

M3Bop: YnpaBa 3a MHAMPEKTHO onope3snBake buX; AreHuuja 3a CTaTUCTUKY BuX; napadyH v npukas aytopa
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Kpetarbe HeTo MN/[B-a je pe3ynTtaHTa KpeTakba 6pyTo Hannate MNAB-a n ncnnarta nosparta. lNperneg
MjeceyHMx TpeHaoOBa MnokKasyje camo ABa Mjeceua (MapT u okTobap) y KojuMma je ocTBapeH
MaKCMMasHM MO3UTUBHU KyMynaTuBHM edekaT, WTOo nogpasyMmjeBa MCTOBpeMeHW pacTt 6pyTo

M3Bop: YnpaBa 3a MHAMPEKTHO onope3nBame buX; nspayyH v npukas ayrtopa
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Opjerbene 3a MakpOEKOHOMCKY aHanun3ay BunteH 6poj 249/250, mapT/anpun 2026., roguHa XXII

HannaTte W CcMareH€e noBpaTa. Y ocTanvMM Mjeceuuma pacT nospaTa je ymawumBao edekTte pacTa
6pyTo MNAB-a, wTo je pe3yntoBano HMXUM ctonama Heto MNAB-a (MFpadukoH 9, AeCHO).

KBapTanHa nopeherba Heto MNAB-a y 2025. nokasyjy ycnopaBare pacTta Heto M[B-a y ogHoCcy Ha
nperxogHe roguHe (FpadukoH 10, nujeso). Y npBoMm, Apyrom mn Tpehem KBapTtany cTone pacra cy
n3Hocune 5,6%, 4,5% wn 5,8%, pecnektnBHo. CHaXxaH pacT HETO Hannate y okTobpy mn ctabunHa

HannaTa y HoBeMb6py M feueMbpy AOHMjene cy Buly cTony pacTta oA 8,7% y 4eTBpPTOM KBapTany
2025.
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M3Bop: Ynpaea 3a MHAMPEKTHO onopesnBamwe buX; nspayyH n npukas aytopad

Mpernen roavwme Hannate MNAB-a yka3yje Ha Harim pact HannaTte y nocsbefme 4YeTupu rogunHe
(FpadhukoH 10, pecHo), wTo je, y Hajsehoj mjepu, 6yayhu pa je MNAB ad valorem nopes,
noc/beamua pacrta umjeHa rnaBHux 6ep3aHckmx poba Ha CBjeTCKOM TPXMUWTY W, NOC/bEANYHO,
umjeHa ceux poba u ycnyra Ha gomahem TpxuwTy. Mehytum, y buX gonatHu dakTopu reHepuly
BMWM pacT uMmjeHa of pacTta umjeHa ynasHuUX KOMMOHeHTW, a TuMe wu pact lAB-a. Paan ce o
cbepgehum daktopuma: buX je Mano TpXuwTe KoOje ce cyxaBa O04J/IMBOM CTaHOBHULITBA, He
omoryhaBajyhun edekte ekoHoMmuje obmMma Ha umjeHe pobapa u ycnyra, WTO MMa 3a noc/beauuy
BULWIE uMjeHe 3a ucte pobe koje pgonase m3 EY. [pyro, MOHOMNCOHCKA CTpPyKTypa TpxwuwTta poba
LUMPOKEe MNOTpOWHE KOje APXW HEKONMKO KPYMHUX KoMMaHuja oHemoryhaBa KOHKypeHuujy u
obapatbe umjeHa. Tpehe, HenoBoO/bHA CTPYKTypa MOTPOWHE Y KOjOj je 3HaudajaH yauo JIOKanHUX
pobapa mn ycnyra umja je noTpaxka LjeHOBHO HeenacTUyHa LOMNPUHOCK 3agpiKaBakby BUCOKUX
umjeHa pobapa m ycnyra.

N3 npernepa ce nnak npumjehyje ga, nako je Hannata Heto MN[B-a y noc/beatnx NeT rogmHa jako
BMCOKa Yy ancoslyTHOM W3HOCY, roAuwke CcTorne pacta M3 roAuHe Yy TroAMHY Cce CcMamyjy,
npubnunxasajyhu ce ,HopManHMM" cToNama pacTta NMOoTPOLIHE U eKOHOMU]je.

Barsa Jlyka: bana Jlazapeswuha, 78 000 bawa Jlyka, Ten/daxc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
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Akynsze

Hannata npuxoaa oA akum3a y 2025. je cHaxHo ocuunuMpana?. MjeceuHe cTone pacrta cy ce
KpeTasne y pacnoHy oa -11,2% (okTobap) Ao +24,3% (jyHun). HeratmeaH pacT je oCTBapeH y LecT
Mjeceum, a y npeocTtanux wecTt no3umtuBaH pact (FpadwukoH 11, nujeso). Mnak, M3 MjecedyHux
TpeHAOBa MOXe ce TMPUMUIETUTU CHaXKHO Moropware TpeHaoBa Y nNoc/beara Tpu Mjeceua.
KyMynaTmBHa cTona pacTta je m3alwna M3 HeraTuBHe 30He y MapTy, Aa 6u y jyHy gocturna pacrt of
8,3% y ogHOCY Ha HannaTy y npBuXx wecT Mjeceum 2025. rognHe, WTO NpeacTaB/ba MakCUMyM Yy
2025. Mehytum, 360r nowwuje Hannate y noc/beAma TpuU Mjeceua KyMmMynaTuBHa cCTona pacTa je
nana Ha 3,5% wTo npeacras/ba nag 3a Yak 4,8 n.n. (MpadukoH 11, nujeso, ,Kymynatme").

MpadwmkoH 11
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAWPEKTHO OMnopesnBate BuX; nspadyH u npukas aytopa

CHaxHMM pacToM npuxoaa o4 akumsa y mapty 2025. aHynupaH je rybutak m3 npea ABa Mjeceua u
ocTBapeH pacTt o4 1,9% Ha HMBOY NpBOr KBapTasa. KesapTtanHa nopehewa nokasyjy Aa je y npBoM
kBapTany 2025. ocTBapeHa HajHuXa CTomna pacTa yHasaj wecTt kBapTana (FpadumkoH 11, aecHo).
Mo3nTMBHU TpeHaoBM Yy apyroM keapTtany 2025. pesynrtoBanum cy KBapTajHOM CTOMOM pacTa oj
13,9%. [MNpernea KBapTajHMX TpeHAOBa pacTa nokasyje ga apyrm keaptan 2025. y nornegy
HannaTe Npuxoga o4 akuu3a npaTu TpeHaoBe Koju cy 6mnu op nonosuHe 2023. o kpaja 2024.
rognHe. MehyTtmm, nowuja Hannata akumsa y jyay je, n nopea BUCOKUX CToMa pacTta y aBrycry wm
centembpy, pe3ynToBasia HMXOM CTONOM pacTta y Tpehem kBaptany 2025. oa 6,3%. KoHauHo,
HeraTUBHW TPeHAOBW Yy Noc/beara TpU Mjeceua cy uManum 3a noc/beauuy naj Hannate akuumsa y
yeTBpPTOM KBapTany of -7,5% HaKkoH AeBeT KBapTasa y3aCTOnHOr pacTa.

2 leTasbHUje aHanM3e HannaTe akumsa no BpcramMa akumsHux npomssoga y 2025. 6uhe objasrbeHe y OMA 6MnTEHMMa TOKOM
2026. roavHe.
Barsa Jlyka: bana Jlazapeswuha, 78 000 bawa Jlyka, Ten/daxc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
CapajeBo: 3maja og bocHe 476, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 246 081, dakc:+387 033 246 080, Web: www.oma.uino.gov.ba 10



Opjerbene 3a MakpOEKOHOMCKY aHanun3ay BunteH 6poj 249/250, mapT/anpun 2026., roguHa XXII
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAWPEKTHO OMopesnBake BuX; nspadyH u npukas aytopa

Y anconyTHOM W3HOCY Hannata npuxoga o akumsa y 2025. je pekopaHa on ocHuBawa YWO
(FpadhukoH 12). MehyTtum, HeTo edpekTn y ogHocy Ha 2024. cy Huckm y nopehemy ca edekTmma
2024/2023 roavHa, WTO ce AunjenoM Moxe 06jaCHUTUM HUCKOM OCHoBMLOM Yy 2023. 360r rybutka
npuxoAa o4 akum3a Ha AyBaHcKe npepaheBuHe ycrbed npoMjeHe pexuma nnahama akumsa.

AKUM3e Ha AyBaHcKke rnpepaheBuHe

AHanusa CTpyKType npuxoga o4 aKum3a rnokasyje ga nosioBMHa cyduumta KOju je ocTBapeH y
HaniaTM Nnpuxoaa of akumsa 2025. y ogHocy Ha uctu nepuod 2024. noTude o4 HannatTe akuusa Ha
AyBaHcke npepahesunHe. Nako je cyduumT naHocro 33,7 mun KM To je ganeko fowmje og KpeTama
y 2024. Paaun ce o noropuakby TpeHAoBa Koju cy, 360r 3Hayaja akumnsa Ha gyBaHCcKe npepaheBuHe,
AOBenn v A0 noropwara TpeHaoBa y HanjaaT yKYMNMHUX npuxoda of akumsa. 3a unycrtpauumjy, y
2024. cydvunT npuxoga o akuusa Ha AyBaHckKe npepaheBuHe je nsHocmo yak 172 mun KM, wTto
je npeacrtas/bano 77,7% ykKynHor cyduuumTa y Haniatm akumsa.

N3 kpeTarba MjeceuyHe HannaTe akum3a Ha AyBaHcke npepaheBuHe yo4daBa ce Tpu nepuoaa.
MouyeTak M Kpaj rognHe cy obwusbexeHW NagoM Hansate akumsa, AOK CY MNO3UTUBHM TPEHAOBMU
3abubexeHn op MapTa A0 centemMbpa, y3 m3y3eTak HeraTtmBHoOr pacta y jynay (FpadumkoH 13,
nvjeso). Tek ce Hannata akumsa y MapTy Yy arncoayTHOM M3HOCY nNpubnamxuna npocje4yHOM
MjeceyHOM HMBOY HannaTe akuusa Ha AyBaHcKe npepaheBuHe y nocbeareM kBapTtany 2024.
MjeceuHe ocuunauymje crtone pacta HamaheHux akumsa cy Benuke. Ocuwmnaumje ce kpehy y
pacrnoHy of 4ak 51,6 n.n., oa -19,3% (okTobap) oo +32,3% (jyHn) - (FpadumkoH 13, gecHo).

Bucok pact Hannate akumsa y MapTy M HacTaBakK MO3MTUBHMX TpeHAoBa A0 centembpa cy
pe3ynToBasin pacToM KymynatmBHe ctorne Ha 10,4%, anwm je 36or Benukor naga Hannate y
nocsbefra TpU Mjeceua KyMynaTuMBHa CTona pacta cMakeHa Ha caMo 3%, wTo je 7,4 n.n. Mmawe y
oaHocy Ha pgeseT Mjeceun (IpadumkoH 13, gecHo, ,Kymynatmse").

Tpu nepuoaa y HamaaTM akumsa Ha AyBaHcke npepaheBMHe Hajbosbe ce MOry youmTtu wm3
KBapTaJHMX cTona pacTta. OnopaBak HanjaTe akuu3a Ha AyBaHCKe npepaheBuHe y MapTy je
pe3y/aToOBAa0 CKPOMHOM CTOMOM pacTta o4 3,6% y npsoM kBaptany 2025. (FpadwukoH 14, nujeso).

Barsa Jlyka: bana Jlazapeswuha, 78 000 bawa Jlyka, Ten/daxc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAMPEKTHO onope3nBake buX; uspayvyH v npukas aytopa

CHa)kaH pacT HannaTte y Majy v jyHy AOHMO je BUCOKY CTony pacTta y ApyroM keapTtany oa 18.8%, a
HacTaBak MOBOJ/bHMX TpeHAOBaA Yy jyny M centembpy je pe3yntoBao pactoM oa 8,2% y Tpehem
KBapTany. Bennko noropware HansiaTte y 4eTBPTOM KBapTany AOHMjeno je nag o4 -16,1%, wTto je
NpBU KBapTan ca HeraTUBHUM pacTOM HAaKOH AEBET Yy3aCTOMHUX KBapTasa ca Nno3MTUBHUM pacToM.
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAWPEKTHO OMnopesnBate BuX; nspadyH u npukas aytopa

Moryhe je HeKONMKO pasfniora 3a BeNMKW Naj HannaTte akumsa y 4YeTBpTOM kBapTany. MNpeu pasnor
je edekat 6a3ze n3 2024. roguHe. Y yeTrBpToM kBapTtany 2024. je HannaheHo 4yak 28,8% yKymnHO
HannaheHMX akuu3a Ha AyBaHCKe npepafheBuMHe Yy TOj FOAMHM, 3HATHO M3HA4 BULLEroaurer
npocjeka 3a Taj KBapTan, WTO y3 BpPJI0O BUCOKY HarsaTy y ancoslyTHOM M3HOCY Y TOj roauHu aaje
jako Bucoky 6a3y 3a nopehere. MehyTum, noTpebHO je carnegatu U rogvlike TpeHZoBe Yy
HannaTth akum3a Ha AyBaHcke npepahesBuHe. Y 2025. roanHu ocTBapeHa je pekopAHa HannaTta oj
ocHuBawa YNO, ann HeTo edekTn, Tj. cyduunT npuxoga OLHOCY Ha MPETXOAHY roAMHY je Hu3ak,
paneko ucnoa cyguumta y 2021., 2022. n 2024. (F'padumkoH 15). Tpeba umaTtn y Buay aa je 36or

Barsa Jlyka: bana Jlazapeswuha, 78 000 bawa Jlyka, Ten/daxc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
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npomjeHe pexxmnma nnahara akumsa y 2023. cyduUMT 3Ha4YajHO HUXM, LWITO CEe NPEennio y cydpuumT
2024. rognHe. Ho, n HakoH Te kopekuuje cyduumt y 2025. je 3HA4YajHO HUXW HEro y ocTanmm
nocrtnaHgeMujckum rogmHama (MpadukoH 15, ,kopekuuja 3a rybutak y 2023).
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAWPEKTHO OMopesnBate BuX; nspadyH u npukas aytopa

Opyrn moryhu pasnor 3a nowwujy Hannaty y 2025. jecte HenoBoOJ/bHA CUTyaumMja Ha TPXMWTY Koja je
AoBesnia Ao NpoMjeHe npogajHe NofnTUMKe AyBaHCKMX KoMNaHuja. Tpeba umaTtm y BMay Aa caMo Tpu
MyNTUHaUWOHaNHe AyBaHCKe Koprnopauuje apxe ckopo 93% TpxuwTa uurapeta, Te ce cBaka
npoMjeHa NOCNOBHUX MOAMUTUKA UK ad hoc NOCNOBHA oANyKa NpeMa TPeHYTHOj NpoujeHun cTama Ha
TPXKULWTY MeHaLMeHTa OBMX Kopropauuja HEMWMHOBHO oZpa)kaBa Ha YKYMHY HannaTy akumsa Ha
AyBaHcke npepahesnHe. MHOro6pojHM Ccy akTopu KOju MOry yTuuaTuM Ha peayumparbe NOCNOBHUX
nJaHoBa, Kao WTO Cy CMaweHa MnoTpowHa agujacrnope, crnopuju pacTt Typu3Ma U NpeKorpaHUYHuUX
npogaja y OAHOCY Ha O4YeKuBama, KpeTare uujeHa uuraperta y cycjeAHMM 3em/baMa M cn. Y
noc/beame Bpujeme ce Hamehe n dakTop CyncTuTyumje KOH3yMumpara TpaauUMOHANHUX uurapeta
€/IeKTPOHCKMM unrapetaMa m ClIM4YHMM AYBaHCKUM NpOM3BOAMMA KOjuU HUCY obyxBaheHn akuM3HOM
NnoNNTUKOM y buX, Te cy LjeHOBHO NpUCTynavyHuju.

MNako HakoH npoMjeHe pexnma nnahara akumsa Ha gyBaHcKe npepaheBuHe nogaum n3s esmaeHumje
0 M3gaTuM akuM3HUM MapKkuuaMa HUCY Yy AMPEKTHOj Be3n ca HansaheHuM npuxogmma oA akuusa
3HayajHn Ccy 3a carnejaBarbe TpeHAOBA Ha TPXWUWTY uurapetra M AyeaHa, kKao u 3a byayha
KpeTartba HanjaaTte akumsa. [pema u3BjewTajuma 3a 2025. kKonmMumHa uurapeta, MjepeHa 6pojem
n3gaTMx akuuMsHmMx mMapkuua, nosehaHa je 3a 5,9%, a BpujegHocT umrapeta je 6una Beha vak 3a
10,9% y ogHocy Ha 2024. C 063uMpoM ga cy ocTajsie 3HadajHe ,3anuxe" akKuM3HUX MapkKuua Kog
AYBaHCKMX KOMMaHuja, ca BpnjeaHOCTM akumsa oko 100 mun KM, Moxe ce npeTtnoctaButu aa he ce
umrapete ca npeyseTuM Mapkuuama yBecTu nodetkom 2026. rogmHe, wTto he ce oapas3nTu Ha
Hannaty akuumsa y npBoM kBapTany 2026. ManonpogajHe uujeHe uurapeta cy MujeraHe Yy
HEKONIMKO HaBpaTa TokoM 2025.3 Y oAHOCY Ha MpoCjeyHy MoHAepucaHy ManonpoaajHy uujeHy y
2024. pacT npocjevyHe noHAepucaHe uujeHe uurapeta Ha kpajy 2025. M3HOCKM Yy anconyTHOM
nsHocy 0,28 KM no naknnum, ogHOCHO 4,7%, WTO je y ckiagy ca uHdnaumnjom.

3 Y npea aBa Mjeceua 2025. manonpoaajHe umjeHe oapeheHunx 6peHoBa uurapeTa ABuje HajBehe AyBaHCKe Kopropauuje
cy nosehaHe y aBa HaBpaTa, 03.02.2025. n 17.02.2025. HakoH Tora, nosehaHe cy umjeHe oapeheHux 6peHaoBa UurapeTa
oCTanuMx [AyBaHCKMX KoMmnanuja 17.03.2025. n 01.04.2025. Mocmweare nosehawe umjeHa on 0,10 KM no naknuum
oapeheHnx 6peHpoBa uurapeta npumjerbyje ce oa 16.06.2025., a edekTn 0BOr NOCKym/beHA OApPaswnaM Cy ce Ha HannaTy
akumsa y Tpehem n yetspTom kBapTany 2025.
Barsa Jlyka: bana Jlazapeswuha, 78 000 bawa Jlyka, Ten/daxc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
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AKUMn3e Ha gepnsate HagTte

TpeHAOBM y HamnatM akum3a Ha gepuBate HadTe y 2025. nokasyjy cnmuyaH obpasay y oba
nonyrogvwTa. Y npea ABa Mjeceua y oba nmonyroauvwiTa 3abusbexeH je naa HannaTe akuusa, a 'y
npeocrana 4YeTvpu MNO3UTUBHW TPEeHA Ca BWMCOKUM cTonama pacrta. MakcmmanHe MjeceyHe cTone
pacTa Cy oCTBapeHe y nocsbeareM Mjeceuy nonyroamwTa, 15,4% y jyHy u yak 17,2% y peuembpy
2025. (FpadukoH 16, nujeBo). HaBeaeHn obpasay HannaTe akuMsa Ha aepusaTte Buuwe ynyhyje Ha
OVHaMUKYy yBO3a, jep ce akuuse nnahajy npm yBo3y, a Mare Ha ocumiaunje y noTpoLlHu.

"padunkoH 16
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[ZZZ7] akuM3e Ha gepueaTte HadTte npomjeHay %, I/l (oecHa ckana)

M3Bop: YnpaBa 3a MHAMPEKTHO onope3nBake buX; uspayvyH v npukas aytopa

Mobosbliakbe TpeHAOBaA HanlaTe y HacTaBKy roguMHe je pe3ynToBano KyMysaTMBHOM CTOMOM pacTta
o4 4,2% Ha HMBOY NpBOr nonyroauwTa, Aa 61 HakoH TypbyneHuuja y ApyroMm nonyroavwity u
MakcuMyMa Yy geuembpy, roguwHa crtona pacta wusHocuna 4,5% (IpadwumkonH 16, nujeBo
~KyMynaTtumse").

O6pa3zal HansaTe Koju ce noayaapa y nonyroaMwtnMa pediekToBao Ce M Ha KBapTasiHe TpeHJoBe.
36or nowwuje HannaTe y npBa ABa Mjeceua CBaKor MosyroAuvliTa OCTBApeHe Cy CKPOMHe cTone

Barsa Jlyka: bana Jlazapeswuha, 78 000 bawa Jlyka, Ten/daxc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
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pacta y npsoM u Tpehem kBapTtany 2025., 0,1% u 2,1%, pecnekTuBHO. Harnm pacTt y HacTaBky oba
nonyroavwTa je AOHMO BWCOKE CTOmMe pacta y ApYyroM U 4yeTBpTOM KBaptany, 7,9% wn 7,5%,
pecrnekTnBHO (FpadunkoH 16, gecHo).

Mpernean roanwHMx TPEHAOBA YKa3yje Ha MOCTeNeH pacT NpmMxoda o4 akuu3a Ha aepuBaTte HadTe y
noc/beare ABuje rogmHe. HakoH CHaXKHMX ocuwuiaumja y3poKOBaHMX MNaHAEMUjOM M CBjETCKOM
€HepreTCKoOM KpM30M roauiitba CTona pacTa je O4eKMBaHO HMXKa, Y CKady ca pacTOM MOTPOLWHE U
ekoHommje (FpadukoH 16, gone).

AKkuymnse Ha kapy
O6pazau HanaTe akuuM3a Ha Kady nokasyje pasnuuute TpeHaoBe y Tpu nepuoga. Y npeoj TpehuHu
rognHe Hannata je 6una npoMjewMBOr KapakTepa, y Apyroj TpehuHm je pgowno 4o Benukor

noropLlama ca MjeceyHuM nagom 4yak og -13,5% (asrycr).

pacdumkoH 17
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAWPEKTHO OMnopesnBake BuX; nspadyH u npukas aytopa
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MehyTuM, y 4yeTupu nocrbeama Mjeceua 3abusbexeH je No3MTMBAH TPeHA pacTa ca ctonama u Ao
+15% y centembpy (FpadmkoH 17, nujeso). Cnunjegom TakBux TpeHAOBa KyMynaTMBHa CTona pacrta
je Behu gmo roamHe 6mMna y HeraTMBHOj 30HM pacTa, @ YaK HM MO3UTMBAH PacT Yy NoC/beAra YeTupu
Mjeceua Huje Morao aHynupatm aybuose u3 cpeauHe roavHe, Tako Aa je Ha HUBOY roavHe
ocTBapeH nag og -1,2% (MpadukoH 17, nnjeso, ,Kymynatmse").

KBapTanHa nopehera y noc/beare ABMje rognHe Nokasyjy CHaXHe ocumnauumje KBapTanHux cTona
pacta, HO, Y anconyTHOM W3HOCY Mpuxoda pasnmke HUCy 3HayvajHe. [AuBpereHTHW TpeHAOBW Y
Hannatu TokoM 2025. oapasuvnam Cy Ce U Ha KBapTasiHe cTone pacrta. Y npBoM kBapTany 2025.
OCTBapeH je MWUHUMANHWM pacT npuxoda oh akumsa Ha kady oa 0,1%. CHaxaH naa npuxoda y
HacTaBKy roauMHe MMao je 3a noc/beamuy MakCuMasnHy HeraTMBHY CTOny pacTta of -8,1% y Apyrom
kBapTany. MNo3nTmBaH TpeHA pacTa y centemMbpy je cMarbnO HeraTMBaH pacT y Tpehem kBapTasy Ha
-2,7%. KoHa4yHO, No3mMTMBaH pacT HanjaaTe y noc/beAwuM MjeceumMma roaguMHe AOHMO je cTtony
pacTta og 5,9% y uerBpToM kBapTany 2025. (FpadwukoH 17, gecHo). Mperneq roamwmnx TpeEHO0BA
He noka3yje o4yekMBaHW oOnopaBakK MNoOTpowe Kade, a TMMe M Hannate npuxoga o4 akKuusa.
HannaTta npuxoga oA akumsa Ha kady je yak HMxa Hero 2006. kaga je YMO y nyHoM KanauuTteTty
npeysena HannaTty npmxoda o4 nHampektHux nopesa (MpadukoH 17, gone).

AKUM3E Ha NMBO, BUHO, a/IKOX0J1, aJIKOX0JIHa M 6€3a/1KoxosHa nmha

Hannata akum3a Ha rpynauujy npousBoAda KOjy 4YMHE MMBO, BWHO, asikoxosl, anKOXosiHa wu
6esankoxonHa nuha je y 2025. éuna 6,1% Beha og Hannate y mucrom nepuogy 2024. Pacty je
HajBuwe aonpuHMjena Hannata akuumsa y jyny u Hoeembpy (IpadukoH 18, nujeBo). KeapTtanHa
nopehera nokasyjy onpeyHe TpeHZoBe Yy Hannatu akumsa. MNag oa -4,1% je octBapeH y NpBOM
KBapTasny, a y npeocTtana Tpu KBapTasa NO3UTMBAH pacT, ca MakCcMMyMoMm y Tpehem kBapTany oA
11,2% (FpacdumkoH 18, pecHo).
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAMPEKTHO onope3nBame buX; nspayyH 1 npumkas aytopa

TpeHaoBM y CTPYKTYpU HannaheHux akumsa Ccy pasfiMunTy 3aBMCHO 04 BPCTE aKUM3HUX NMpou3BoAa.
Moxe ce uM3BeCcTM reHepasHU 3aK/byyaKk jga je MjeceyHa Hannata ocuwmnmpajyha, a pa je
KyMynaTMBHa ctona pacta y 2025. yrnaBHOM Yy 30HM MNO3UTUBHOI pacTa, CeM KO akKum3a Ha
6esankoxonHa nuha (FpadukoH 19).
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MpacdurkoH 19
25%

25% TpeHpoBM y HannaTH aKLK3a Ha De3ankoxonHa nuha, 2025

20% (Fn)

TpeH/0BM Y HaNAaTH aKkLM3a Ha ankoxan, 2025 (/)

20%

15%

15%

10%

10%
5%

5%

0%

0%
-5%

5% 0%

-10%

-15%

15% -20%
R T Y2 A VIR TR /ITH GRS GRS (R O O Y2 VA RV R/ /RO SR (I (|

I MjeceyHa HannaTa e e s KyMyAaTHB I NIjeCEYHa HAM/IATa @ ¢ & # * KyMyAATHB

80% 40%

TpeHpoBM y Hannat akuwsa Ha nueo, 2025 (T/T) TpenpoBu y Hannat akywmsa Ha suHo, 2025 (I/T)
70%
30%
60%
50% 20%
0y
40% 0%
30%
20% 0%
10% o | 0%
0% T T T
-20%
10% —
-20% -30%
T 2 [ S S (I [ A" T/ /[ S R (I
MjeceyHa Hannata KYMyNaTHB I jeceyHa HanAaTa ¢ ¢ * v KyMyAaTue

M3Bop: YnpaBa 3a MHAMPEKTHO onope3nBake buX; uspayvyH v npukas aytopa

HannaTta akumsa Ha ankoxosn M ankoxosHa nuha je 6una ocumnatopHa TOKOM uujene rogmHe, anu
KyMynaTMBHa CTOMa pacTa je geceT mMjeceum 6una y no3MTUBHO]j 30HM pacTa, a Ha roamWHEM HUBOY
n3Hocu 6,3%.

Hannata akum3a Ha 6e3nkoxosiHa nuha je nsawna u3 HeraTMBHe 30He pacTta Tek y anpuny 2025., a
MaKCMMasiHM pacT je ocTBapeH y jyny. Og Taga net mMjeceum y KOHTUHYUTETY ce Burbexun HeraTmeaH
pacT, KOju je y umjenoctm aHynmpao cyduuuT OCTBapeH CPeanHOM rogmMHe, Tako Aa je Ha HUBOY
roanHe ocrteapeH nag npuxoga oa -0,4%.

HakoH neT Mjeceum HeraTUBHOI pacTa y KOHTUHYUTETY Y jYHY je ocTBapeH pacT HanjaTe npmxoaa
O4 aKuM3a Ha yBO3Ha NuBa, WTO je AjennuMnyHo ybnaxuno gybuosy ns nperxogHux mjeceumn. Y jyny
n neuembpy je ocTBapeH eHOpMaH pacT HannaTe akumsa Ha AoMaha nuBa, WTO ce MoXe objacHUTU
HannaToM CcTapor ayra. Y cBakoM cny4ajy, m3Hoc HannaheHor crapor agyra je y Toj mjepu 6umo
3HayajaH Aa je HakoH rogMHy AaHa HeraTMBHMX TpeHAOBa OCTBapeH NO3WTMBAH KyMynaTMBHW pacT
akumsa Ha nmBeo oA 4Yak 10,6%.
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Mpernen KBapTanHMX CTOMA pacTa YyKasyje Ha AuBpereHTHa KpeTawa y 2025. (MpadukoH 20).
MpumjeTaH je mo3mTMBaH TpeHA pacTa Yy HanjaTM akumsa Ha ankoxona W ankoxonHa nwuha, Te
akuusa Ha nmBo. MehyTnM, BUCOKe KBapTasiHe CTorne pacrta Cy AnjenoM noc/beanua HanaaTte ctapor
Ayra, WTO yMakyje oyekmBara Aa bu ce onopaBak HannaTe akumsa Morao HactaButn n y 2026. Ha
ApYyroj cTpaHu, TpeHAOBWM Yy HannaTu akumsa Ha 6e3ankoxonHa nuha cy 3Ha4vajHO MNoropliaHu y
nocsbenra ABa KBapTana.

pacdmkoH 20
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAWPEKTHO OMnopesnBate BuX; nspadyH u npukas aytopa

Mpukas roanwbe Hanate nokasyje KOHTUHYUpPaHW pacT HanaaTe akuusa Ha ankoxos U ankoxosiHa
nuha 1M y anconyTHOM m3Hocy oA 2014., AOoK KoA HannaTe akum3sa Ha 6e3ankoxosnHa nuha nmamo
npekna KoHTUHympeTa y naHgemmjckoj 2020. u y 2025. (FpadumkoH 21). C gpyre cTpaHe, HansaTa
aKum3a Ha NMBO jow Huje gocturna Makcumym y 2016. rogmHm, a mMmajyhu y Buay ga Hannata y
2025. cagpxum u un3HOCe akumsa koje cy Tpebane 6utM HannaheHe npeTxoaHUX roanHa
AVCKpenaHua y 04HOCY Ha MakcumyM 13 2016. je jow Beha.

MpadukoH 21

AKLM3e Ha ankoXon M anKoxonHa nuha Akumse Ha esankoxonHa nuha

2025
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AKum3e Ha nvBo
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAWPEKTHO OMopesnBake BuX; nspadyH u npukas aytopa

LHapuHe

Y 2025. HacTaB/beH je TpeH4 NO3UTUBHUX CToMa pacta npuxoha o uapuHa U3 npeTxoaHe roauHe,
HO, CTOoMe pacTta npuxopa Cy 3HaTHO Huxe ([padukoH 22, nnjesBo). Hajsnwa ctona oa 18,8% je
3aburbexeHa y jaHyapy, a y 4eTupm Mjeceua ce kpetana oko 10%. YouyaBa ce TpeHA ycrnopaBama
cTone pacra, ga 6m y aBrycty 6mo 3abubexeH 1M nag HannaTte npmxoga oa uapuHa og -0,6%, npseu

nyT oa ¢pebpyapa 2021. roavHe.

pacdmkoH 22
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M3BOp: Ynpasa 3a HAMPEKTHO onope3nBamwe buX; AreHumja 3a ctatuctuky buX; nspayvyH n npukas aytopa

Mopgaumn o Hannatu MNAB-a Ha yBO3 M LapuvHa Cy MHOMPEKTHO YKa3MBasan Ha TpeHA pacTta yso3a. Ha
OCHOBY npersnega TpeHAOBa KOA yBO3a W npuxoda Of LUapuvHa MOXe Ce 3aKk/byuyuTu ga je pacTt
LapuHa y wecT Mjeceum 6Mo 3Ha4ajHO M3HaA pacTa yBO3a, WTO CMrHanu3ayje ga je 6p>xu pact nMao
yB03 aobapa Koju je nmoa pexuMoM uapuHa oA yBo3a ocTanmx poba Ha Koje ce He npumjemyje
uapuHa. C gpyre cTpaHe, y ocTajuMMm Mjeceumma AUCKPenaHLua je y KOpUCT yBo3a.
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MpumjeTaH je owTap nag yBo3a y nepuoay debpyap - maj 2025. (MpacdumkoH 22, pecHo), 3a
pasfiMKy o4 BMCOKWMX CTOMa pacta kpajeM 2024. n nodyeTtkom 2025. To je mMano 3a nocsbegumuy
CHaXkaH nag KymynaTtuMBHe CTOne pacTta npuxoga o uapuHa y npsux net mjeceum 2025. O maja
Mjeceua KyMynaTuMBHa CTOMa pacTa je ctabunHa, ca Bp/Jio MafiMM MjeceyHuMM ocuunauujama, ga 6u
Ha Kpajy rogmHe usHocunia 6,8% 3axBasbyjyhun ctabunHoj HanaT y noc/bear0j TpehnHM roavHe,
NOroTOBO CHAXHOM pacTy Yy Aeuembpy (FpadukoH 22, nnjeso ,Kymynatms").

3a HannaTy npuxoda o4 uapuHa 3HadajHo je npaTtuTu yBo3 u3 EY n Tpehux 3emarba. C 063mMpom ga
Cy LapuHe 3aJpXaHe caMo Ha orpaHu4yeH 6poj poba koje ce yBose 13 EY, Te Ha yBo3 poba us KuHe
n octanux Tpehux 3emMarna, pact npmxoaa oj LapuvHa nocsbeauua je pacta yso3a Tux poba. lMNpema
3BaHM4YHMM nogaumma 3a 2025. ocTtBapeH je pacTt yBo3a u3 Tpehux 3emarba og 7,5%, y okBupy
Kora je pact yBo3a u3 KuHe msHocmo 16,6%. Pagm ce o BMCOKOj CcTOonM pacta Koja je Beh cepam
Mjeceum ctabunHa (Fpadwukon 23, gone). UcTto Tako, ocTBapeH je pacT yBo3a m3 uynaHuua EY og
2,7% (padvkoH 23, nujeBo). MjeceuyHum npernen yso3a uM3 EY m Tpehux 3emarba nokasyje
3Ha4yajHe ocuuiaumje BpMjeaHOCTU yBO3a, WTO, Y UjennHKU, MPOM3BOAN OCuMNauuje KyMmynaTuBHE
ctone pacta (FpadmkoH 23, AecHOo).

MpacdurkoH 23
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M3Bop: AreHumnja 3a ctaTUCTUKy BuX; nspaydyH n npukas aytopa
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KBapTanHe cTtone pacTta Aajy jacHujy Cnmky o KpeTawy yBo3a M3 EY u Tpehux 3emasrba, Hero wro ce
MOXe 3aK/byuuTU U3 rogullre ctone pacrta. Mopehera yBo3a y anconNyTHOM M3HOCY MNoOKasyjy Aa
cy yBo3 3 EY n Tpehux 3emarea y Tpehem kBaptany 2025. 6unm ckopo MaAeHTUYHN BpUjeaHOCTUMa
n3 agpyror keBaptana 2025., ook ce y 4verBpTOoM npumjehyje 6narn pact (FpadpukoH 24, nnjeso).
MehyTtum, kBapTanHa nopehera yBosa ([/) noka3lyjy CHa)kHM pacT yBo3a um3 EY. HakoH HynTOr
pacTta y ApYyrom kBapTany, y Tpehem je 3abusbexeH pact oa 2,4%, a y 4eTBpPTOM KBapTasjly 4ak
5,2%. WcTo Tako, HacTaB/ba Ce TpeHA BMCOKMX KBapTaJIHMX CTOMNa pacTa yBo3a u3 Tpehux 3emasa,
TPpW KBapTasia y3acTonHo, ca ctornama koje npemauwyjy 8% (paduvkoH 24, necHo).

padnkoH 24
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M3Bop: AreHumja 3a CTaTUCTUMKY BuX; napaydyH v npukas ayrtopa

KBapTanHa nopehera Hannate npmxoda o4 UapuHa nokasyjy onagajyhu TpeHn pacrta y O4HOCY Ha
npeTxoaHe rogmHe. Hajeuwa ctona oa 10% je ocTBapeHa y NMpBOM KBapTasy, a HajHUXa y ApYyrom
kBapTany og 4,4%. Y TpeheM n yeTBpTOM KBapTany AOWJIO je A0 OnopaBKa HanjaTte npuxoaa, Kao
nocsbegmua pacrta yBo3a, Te cy 3abusbexeHe ctone pacta o4 5,9% un 7,2% (I'pacdukoH 25).

padumkoH 25
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAWPEKTHO OMnopesnBate BuX; nspadyH u npukas aytopa
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"padnkoH 26
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAMPEKTHO onope3nBame buX; nspayyH 1 npumkas aytopa

Op 2022. HannaTa npuxoAa OA4 LapuvHe M3 roguHe y rogmHy cHaxHo ce nosehaa (MpadukoH 26,
nmjeBo), ca TeHaeHuujom ga y 2026. OOCTUrHE M3HOC KOju je 6mo HannaheH npuje noyeTtka
npoueca nubepanmsaumje cnosbHe TproBuHe BuX, koju je nogpasymmjeBao npuctynawwe CEFTA
cropasyMy, MNeTOroAuilbe CMatbeHb€ LapuHa Ha yBo3 poba m3 EY4. HajHuxu HMBO Hannarte
npuxoda oA uapuHa je octeapeH y 2013. roavHu, Kaga cy npuxoam nanun Ha ceera 33% npuxoaa
octBapeHux 2007., kKOja npeacraB/ba rogMHy ca Hajsehmm npuxogmma of uLapuHa 04 ycrnocTase
YNO. Usbujarbe paTa y YKpajuHU je NMOKPEeHyN0 CHaXXHW LjEeHOBHW Tanac Ko cTpaTewke pobe -
eHepreHaTta, XpaHe, CMpPOBMHa U, NOC/beAMYHO, CBMX ocTanux poba u ycnyra. Bucoke ctone pacra
yBO3a pe3ynaToB/ie CY BUCOKUM CToNaMa pacTa npuxoda o4 uapuHa oa 31,3% y 2022. Y nocrbeare
TPpM roauHe AOWO je A0 CMUpMBakba CTOMa pacTa M HUxoBOr csofewa y OKBMpe pacTa yBO3a
(FpachukoH 26, necHo).

MyrapunHa

Nako ce obpauyHaBajy no UCTOM MpPUHUMNY CTOMNe pacTa Npuxoaa o4 nytapuHe cy 6une Huxe Hero
cTone pacrta akumsa Ha gepuBaTe HadTe, 360r pasnunka y ocHoBmum m ocnobaharmma. TpeHO0BM
HansaTe cy CNMYHM TpeHAOBMMa HansaTe akuusa Ha gepuBate. Moxe ce youuTu nosyroauilrbu
obpaszay, ca HeraTMBHOM HannaToOM y MpeBa ABa Mjeceua W NO3UTMBHMM pacToOM y ocTaja 4YeTupu
mjeceua (MFpadumkoH 27, nnjeBo). Y KOHAYHMUM Cy NPOMjernUBM TPEHAOBU pe3ynToBasan roagnlHboM
cTonoM pacta og 4,3%.

4 Buwe: AHTuh, . (2025). “Ynora u 3Hayaj uapuHa y nopeckoj cTpyktypu". OMA BunteH 6p. 233/234, centembap/okTobap
2025., www.oma.uino.gov.ba.
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CapajeBo: 3maja og bocHe 476, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 246 081, dakc:+387 033 246 080, Web: www.oma.uino.gov.ba 22



Opjerbene 3a MakpOEKOHOMCKY aHanun3ay BunteH 6poj 249/250, mapT/anpun 2026., roguHa XXII

"padwnkoH 27
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAMPEKTHO onope3nBake buX; uspayvyH v npukas aytopa

KBapTanHa nopehera Nokasyjy Aa Cy NO3UTUBHU TPEHAOBM Yy HaMNaTu NyTapuHe AOHMUjenn BMCokKe
cTone pacta y ApPYroM W 4yeTBpTOM KBapTany oa 7,5% wn 7,2%, [OK Cy HeraTMBHW TPEeHAOBU Y
no4yeTHMM Mjeceumma oba nonyroguwiTa CMambWAM CTOMe pacta y NpBOM KBapTany Ha -0,3%, a y
TpeheM Ha CckpoMHux 2,3% (FpacdumkoH 27, aecHo). lpernen roguvwre Hanjate npuxoda o4
nyTapuMHa noka3yjy cTabunaH pacT HakoH TypOyneHuuja Ha TPXWULWTY eHepreHaTa Y3pOKOBaHMX
naHAeMMjoOM M CBJEeTCKOM eHepreTckoM kpu3soM (IpadukoH 27, none).

Barsa Jlyka: bana Jlazapeswuha, 78 000 bawa Jlyka, Ten/daxc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
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E®EKTU HANNNTATE MHAWPEKTHUX MOPE3A Y 2025. TOANHN

AHanusa rogumwmnx TpeHAoBa Hannate MHAMPEKTHMX nope3a yKasyje Ha CHa)kaH pacT Hannate y
ancosyTHOM M3HOCY Ha roauwreM HuBoy (MpadumkoH 28, AeCHO) y noc/beawe 4YeTupu rogmHe. Ha
MjeceyHOM HMBOY NpuUMjeTHe Cy ocumnnaumje, y HEKOIMKO Mjeceumn nogynapare ca HUBOOM Hannarte
y 2024. Moxe ce nako youuTun ga cy 036usrbHuju MjecedHmn cydbuumntn y 2025. y ogHocy Ha 2024.
de facto ocTBapeHU y caMo Hekonmko Mjeceumn (FpadumkoH 28, nnjeso).

N3 npernepa rogmwmmnx CTona pacrta MoOXe ce 3aK/by4YnTu Aa ce CTona pacTta, HakoH TypbyneHTHor
nepuoada 2020-2022 (naHaeMmja, NoyeTak paTa y YKpajuHu, eHepreTcka Kpusa, paT Ha bBnuckom
NcToKy), Kojer oannkyjy ekctpeMmHo Hucke (2020) n ekCTpeMHO BUCOKe cTorne pacta (2021, 2022),
nocteneHo HopMmanuiyje. Tpeba mMMaTM y BMAY Aa je BMCOKa cTona pacta y 2024. noBesaHa ca
HOBMM MpaBuAKMMa HamjaTte akumsa Ha gyBaHcke npepaheBuHe. U nopen Bucoke Hannate y 2025.
Yy anconyTHOM WM3HOCY, NPUMJETHO je M ycrnopaBsare rogvwme CTone pacta y noc/beame 4eTupwu
roovHe M mweHo cBohere y ,HOopManHe" okBMpe, KOoju oaroBapajy pacTy eKOHOMMUje M MoTpolHe
(FpadhukoH 28, necHo).

pacdmkoH 28
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAWPEKTHO OMopesnBate BuX; nspadyH u npukas aytopa

Oa ysohewa MNAB-a, y camo gBuje roaMHe OCTBapeH je HeTo naj npuxoga o4 WHAMPEKTHUX nopesa
(FpadhukoH 29). To cy rogmHe Koje cy obubexeHe Bennknm rnobanHum wokosmma - 2009., y K0joj
ce ncnosbmna rnobanHa GMHaAHCMjCKa N eKOHOMCKa Kpu3a, n naHgemujcka 2020. Y nocsbeamwunx net
rognHa Heto edekTu Cy jako BMCOKM, C TUM ga 6u Ttpebano uckbyuntmn 2021., jep Cy BUCOKMU
edekTn y TOj rogmMHn nocsbeamua onopaBka HaKOH OrpoMHor naga npuxoga y 2020. roamHu. 3a
pa3nuky on 2024., kaja je ocTBapeH pekopaaH HeTo cydbuuuT npmxogda o4 MHAMPEKTHMX MNopesa,
Hajsehu og ycnoctase YNO, y 2025. rognHu HeTO cyduumMT je NnpenosioB/beH, HajHUXK je og 2021.,
anun n gasbe BUCOK Y 04HOCY Ha npetnaHaemMunjcke rogmnHe (MpadukoH 29).

Barsa Jlyka: bana Jlazapeswuha, 78 000 bawa Jlyka, Ten/daxc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
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padwnkoH 29
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAWPEKTHO OMnopesnBate BuX; nspadyH u npukas aytopa

MocmaTpaHo nNo BpcTama npuxoaa Hajsehm cydpuumt y 2025. y ogHocy Ha 2024. ocTtBapeH je y
Hannaty NAB-a y BucuHm og 384,4 mun KM, Te akumsa og 71,7 mun KM (padukoH 30, nnjeso).

pacdmkoH 30
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAWPEKTHO OMopesnBate BuX; nspadyH u npukas aytopa

Mpuxoan op MAB-a goMuMHMpajy U y CTPYKTypu HeTo cyduumTta y 2025. ca BUCOKUM yajenom. Y
npoTeknMMm rognHama 2/3 HeTo cyduumTa npmxoda o4 MHAMPEKTHMX Mope3a OAHOCU Ce Ha HeTo
NnAaB-e. Mehytum, cHaxHwu pacTt Hannate lNAB-a, Te ocjeTaH Nag HannaTe akuu3a Ha AyBaHCKe
npepaheBnHe y nocbeaweM kBaptany 2025. goHujenn cy npeokpeT, Tako gda je yawo MAB-a
pocturao 73%, OOK je yanmo akum3a Ha gyBaHcke npepahesuHe ceera 6,4% (MpadumkoH 30, gecHo).

Mobosbwarbe Hannate MB-a je goHmnjeno n Behu yaumo ad valorem KOMMOHEHTE y CTPYKTYypwm
cydbumumTa HETO MHAMPEKTHMX nope3a. [lybsbe pawunamene cydbumumTa npemMa HauuHy ytephuBama
OCHOBMLUe Ha cydumumT Koju notude oa ad valorem nopesa (NAB, Hajsehn Ao uapuHa, ad valorem
KOMMOHEHTa aKumM3a Ha uuraperte) n Mo Koju je cneumdundHor kapakTtepa (cneundunyHa akumsa Ha

Barsa Jlyka: bana Jlazapeswuha, 78 000 bawa Jlyka, Ten/daxc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
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AyBaHCKe rnpepaheBuHe, akum3e Ha AepuBaTe HadTe M oOCTane akum3He MNpousBoAe, NyTapuHa)
noka3syje ga 4dak 84,2% HeTo cyduumTa npmxoda on UHAVUPEKTHUX nmopesa notude og ad valorem
nopesa, WTO 3Hauu ga cy BehnHOM Be3aHu 3a pacT ocHoBuue, Tj. unjeHe gobapa u ycnyra, 6yayhu
Ja Ccy cTone nopesa ocTasie HenpoMmujemweHe. MNpeocTtann cyduuuT je Be3aH 3a peanHo noeehare
NoTpOLWHE aKUM3HMX npomsBoga. Tpeba mMmaTn y BMAY M MO3nTMBHe edekTe ycrben noBehakba
edunKacHOCTM Hannate npuxoaa o4 crpaHe YNO.

Hwxa ctona pacta y 2023., a TuMe U HMWXn yamo MmjepeH % BAl-a, nocbeanua je npoMjeHe
pexuma nnahawa akumsa Ha ayBaHcke npepaheBuHe. ybuTak npuxoga y ToOj roamHwm 36or
npomjeHe HaunHa nnahama akumsa msHocmo je 0,1% BN, a rogmwma ctona pacrta je 6una mara
3a 1 n.n. MatemaTnuyku, Bmwa ocHoBuua y 2023. rogmHn mmana 6m 3a pesyntaT roavilky crTony
pacta Hannate WHAMPEKTHUX nopesa y 2024. HMXY 3a 1 n.n. N nopea ycrnopaBara pacta HeTo
Hannate y 2025. yano y BAlM-y je ocTtao HenpoMujeweH, WTO yKasyje Ha 3ak/byyak ga cy
TpeHAO0BM Y HannaTu MHAWPEKTHUX NOope3a yBESIMKO NpaTuin o4deknBaHe npojekumnje pacra bAll-a.

Hannata MHAMPEKTHUX nopesa, roAullitby TPEHL0BU
2022 2023 2024 2025
Kao % BbArl 16,8% 16,2% 17,2% 17,2%

rogmwrba npomjeHa y % 13,1% 7,8% 12,0% 5,6%
M3Bop: YnpaBa 3a MHAMPEKTHO onope3mBake buX (npmxoaun); AreHumja 3a ctatuctuky buX (BAM 2022-2024); Aupekunja
3a eKOHOMCKO nnaHuparse (BAMN 2025, centembap 2025)

Barsa Jlyka: bana Jlazapeswuha, 78 000 bawa Jlyka, Ten/daxc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
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LinjeHe, noTpowra 1 npuxoau oa aepusarta Hadte y 2025. roauHu
Mpunpemuna: AnekcaHgpa Peroje (CTpy4YHM CaBjeTHMK — MaKpOEKOHOMUCTA)

YBoa

Y 0BOM Mpwiory je aHanusupaHa noTpowra gepuBata HadTe y 2025. rogMHu, Kao M HEHU
Ayropo4yHun TokoBu. Y [dujeny I je npukasaHO KpeTakbe UMjeHa: cMpoBe HadTe Ha CBjeTCKOM
TPXUWTY M gepuBata HadTe Ha TpxuwTty buX. Ouno II npunora npukasyje noTpowry AepuBaTa
HadTe y bmX, Koja ce o4HOCKM Ha KONu4YMHe gepvBaTa HadTe Ha Koje cy obpauyHaTe akumse wu
nytapuHa. Y Oujeny III cy aHanusupaHu npuxoan npukynsbeHn Ha JP YO no ocHoBy AepuBaTta
HadTe, a KOju ce oAHOCe Ha aKum3e U NyTapuHy.

Mako je noTpowrba AepumBaTa HadTe UjeHOBHO HeenacTUyHa, CHaxHe TypbyneHuuje uuvjeHa y
NpoTeknoM nepuoay Cy 3ajedHO Cca KpeTarwMMa peneBaHTHMX MaKpOEeKOHOMCKMX WHAMKaTopa
oapeanne noTpowry AepumBaTa HadTe Ha TpXUWwTy BbuX, a TMMe W npukyrn/beHe npuxoze Mo
OCHOBY aKuu3a Ha gepumBaTe HadTe M NyTapuMHe KOju MMajy 3HadajaH yauo y YKYMNHUM npuxoamma
O4 WVHAVPEKTHMX nope3a. ®aktopu Koju oppehyjy umjeHe pepmBata Ha TpxuwTty bBuX cy
NpBEHCTBEHO LMjeHe cmpoBe HadTe, TproBavyke Mapxe Te BUCUHE MOPEeCcKux crona.

I LinjeHe cupoBe HadTe M KpeTame LUujeHa aepuBaTta HadTe Ha TPp>kuwty buX
LnjeHe cupoBe HagpTe

Ha ocHoBY noaaTtaka AMepuuyke ynpaBe 3a eHepretcke WHgopMmaumje® Ha padukoHy 1 cy
npukKasaHe npocjeyHe rogvime (SIMjeBo) U MjeceyHe (AecHO) uunjeHe cupoBe HadTe Tuna bpeHT® y
nepuoay og 2019. go 2025. roanHe. LinjeHe cupoBe HadTe cy H6une penatmeHo ctabunHe y 2019.
rogMHun, a npocjeyHa rogmwta unjeHa nsHocuna je 64,3 gonapa no 6apeny. Y nepuogy og 2020-
2022 roanHe cy 3abuwexeHe orpomMHe (aykTyauunje, ucnpea kao pesyntaT edekata naHaeMmuje
KOopoHaBupyca, a nocnuje 36or pata y YkpajuHu. lpocjeyHe roguvuwrbe LujeHe cupoBe HadTe
nopacne cy ca 42 pgonapa no 6apeny y 2020. rognHu Ha Bmcokux 100,9 gonapa no 6apeny y 2022.
roavHu. MjeceuyHe dnykTyaumje y ToM nepuony 6une cy dak nyHo mspaxeHuje. Y anpuny 2020.
rogmHe uumjeHe cmpoBe HadTe cy nmane Ha ceera 18,4 gonapa no 6apeny. HakoH Tora je HacTynmo
TpeHa pacta, ga 6u y jyHy 2022. 6muna 3abusbexxeHa MakCcMManHa umjeHa y nmocMaTpaHOM nepuoay
Y U3HOCY oA BMCOKKMX 122,7 nonapa no 6apeny.

5 U.S. Energy Information Administration
8 Europe Brent Spot Price FOB
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padukoH 1

Mpocjeuke roguLLtbe LinjeHe cpose HadTe - Mpocjedre MjeceuHe WjeHe cApose HagTe-
Europe Brent Spot Price FOB (Dollars per Barrel) Europe Brent Spot Price FOB (Dollars per Barrel)
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M3Bop: MNMpukas ayTopa Ha ocHoBy nogaTtaka U.S. Energy Information Administration, www.eia.gov

Y ogHOCY Ha nNpeTxoaHu nepmuoa Koju je 6mo jako TypbyneHTaH No NnuTaky uMjeHa cupoBe HadTe, ¥
nepunoay 2023-2025 Hunje 6MNo cHaxxHUxX MjecedyHmnx dnyktyaumja. NpumjetaH je onagajyhu tpeHa,
ca npocjeyHux roamwrnx 82,5 gonapa no 6apeny y 2023. rognHn Ha 69,1 gonapa no 6apeny y
2025. roanHu.

AKO nocMaTpaMoO MpocjeyHe MjeceyHe uujeHe cupoBe HadTe y 2025. roavHm y ogHocy Ha
nperxoaHy roamHy (I'padmkoH 2), MOXEMO 3aK/by4uUTU ga Cy TOKOM uujene roauHe bune mncnopg
npownorognwmmnx. Y jaHyapy 2025. cy unjeHe 6mune Ha npmbnmxHoO jeaHakKoM HOBOY Yy OAHOCY Ha
jaHnyap 2024. roguHe (-1,1%) pa 6m y HacTaBKy rognHe 6une 3aburbexeHe BMCOKe CTomne naga,
yak go -24,2% y anpuny. Ha roanwreM HMBOY, NpocjedyHe umjeHe cupoBe Hadte y 2025. y
oAHocy Ha 2024. rognHy nane cy 3a 14,1%.

padunkoH 2

LinjeHe cupose Hadte (Europe Brent MjeceuHe cTone pacta unjeHa
Spot Price FOB) cmpose HadTe 2025/2024
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M3Bop: Mpukas ayTopa Ha ocHoBy nogaTtaka U.S. Energy Information Administration, www.eia.gov
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UunjeHe auzen ropusBa Ha Tpxuwity buX

MpadukoH 3. (MnjeBo) npukasyje ceaMuyHe umnjeHe amsen ropuea’ y BuX y nepuoay oa 2019. ao
Kpaja 2025. rogmHe, Kkoje yrnaBHOM npaTe AMHAMUKY UuUMjeHa cupoBe HadTe. HakoH nepuona
n3pasunTo CcTabunHmx umjeHa y 2019. rognHu, uMjeHe Au3en ropmea Ha TPXUWTY BuX cHaxHo cy
nane y nposbehe 2020. rognHe, Kao nocsbeauua naHaemumje Bupyca kopoHa. ¥ 21. ceamuum 2020.
roavHe uujeHa gmsen ropmea msHocuna je ceera 1,5 KM/n. Og 22. ceamuue 2020. roanHe unjeHe
aunsen ropumBa busbexe ctabwunaH TpeHA pacTa, Koju je 3aapxaH kKpo3 umtaBy 2021. roamHy. Ha
Kpajy 2021. roanHe npocjeyHa ceaMUYHa uujeHa ausen ropuea msHocwuna je 2,3 KM/n. [dewaBara
Yy YKpajuHu yTuvuana cy Ha WMHTEeH3MBUpare TpeHaa pacta uujeHa y 2022. roauHu. lpocjeyHe
umMjeHe Amsen ropmea AOCTUrae Cy CBOj MakCMMyM of Bucokux 3,7 KM/n y 28. ceamuum 2022.
rogvHe. HakoH Tora ycnmujeauo je TpeHA naga umjeHa ausen ropwmsa cse Ao 21. ceamuue 2023.
rognHe kaga cy msHocune 2,4 KM/n. Cnnjegm noHOBO TPeHA pacTa uumjeHa amsen ropusBa go 41.
cegmmnue 2023. roamHe (2,9 KM/n), na oHaa, ca 651axuMm usyseumma, NOHOBO TPeHA Najda CBe A0
okTOb6pa 2024. rogmHe Kaja Cy ce npocjeyHe ceamMnyHe uujeHe kKpeTane msMmehy 2,35-2,40 KM/n.
HakoH Tora, NOHOBO je Aowo A0 TpeHAa pacTa umjeHa cee go 7. ceamuue 2025. rognHe Kaga cy
umnjeHe amsen ropmea msHocune 2,7 KM/n, gok cy y gammem Toky 2025. rognHe 6naro Bapupane, ga
6u Ha kpajy 2025. roanHe nsHocune 2,5 KM/n.

Ha ocHoBy nopaTtaka u3 Tabene 1. MOXeMO 3aK/byuuTu ada cy, HakoH 2019. rogmHe, uujeHe amsen
ropmea HajMare Bapupane y 2025. roanHu.

Tabena 1. NpocjeyHe cegMUYHE UMjeHe amM3en ropmea Ha TpXuwTy buX

KM/n 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
MUH 2,26 1,50 1,80 2,29 2,39 2,34 2,43
Max 2,41 2,36 2,40 3,66 2,94 2,77 2,74
pacnoH 0,15 0,86 0,60 1,37 0,55 0,43 0,31
koed. 1,9% 13,6% 7,5% 12,1% 6,4% 4,7% 3,3%
Bapwujauuje

M3Bop: MNMpukas ayTopa Ha ocHOBY nogaTtaka International Road Transport Union npeyseTtunx
Ca UHTepHeT cTpaHnue CrnosbHOTProBMHCKE KoMope BuX

Y nopehery ca NCTOM CeaMMLIOM NPETXOAHE roanHe, umjeHe amsen ropmea y 2025. rogmHu 6une cy
HMXe nMpBe YeTupu cegmmue rogmHe mn og 9. no 30. cegmmnue, ca nsysetkom bnaror pacta 0,5% y
27. cegmnum. CeammyHe crtone pacta (YoY) cy 6une nosutmBHe oa 5. mo 8. ceamuue, y 27.
ceammum, Te oa 31. ceamuue na cee A0 kpaja roamHe (FpaduKoH 3, AeCHO).

7 MpuKasaHu cy camo nojauu 3a Au3en ropusBo jep je HakoH 19. ceamuue 2022. roAvHe NPEKUHYTO M3BjellTaBarbe O
umjeHama 3a ropuea 95 BMb 1 98 BMb Ha nHTepHeT cTpaHuum CnosbHOTProBuHcke kKomope buX ca nogaumma International
Road Transport Union-a.
Barsa Jlyka: bana Jlazapeswuha, 78 000 bawa Jlyka, Ten/daxc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
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pacdumkoH 3
CeiMMYHE LiMjeHe AM3eN ropvBa Ha TRXKMLLTY CeaMnyHe Lnjexe Au3en ropusa Ha
BuX (KM/n) Tpxuwty buX (KM/n) u ctone pacra (YoY,
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M3Bop: MNMpukas ayTopa Ha OCHOBY nogaTaka International Road Transport Union-a npeyseTtux
Ca UHTepHeT cTpaHnue CnosbHOTProBUHCKE KoMope BunX

II Motpowra aepuBaTa HadTe

MoTpowtba aepuBaTa HadTe® y 2025. roanHu aocturna je usHoc oa 1,97 mnpa nutapa u Beha je 3a
3,2% Hero y 2024. roauHun. NocMaTpaHO Mo BpCTamMa aepuBaTa, NOTpolHa AU3en ropmBea je BuLIa
3a 4,1%, 6eH3nHa 3a 6,8%, AOK je NOTpolHa oCTannx aepuaTta (N0X yrbe, Kepo3suH, JIMI) éuna
HUXxa 3a 13,6%.

MocMaTpaHO Mo KBapTanuMma, nag noTpolHe YKYMNHUX AepuBaTta y OAHOCY Ha MpeTxXOoAHYy roAuHy
ocTBapeH je caMo y npeoM kBapTany (-1,3%). Y apyrom, TpehemM 1 4eTBPTOM KBapTasy OCTBapeH je
pacTt no cronama 5,9%, 1,8% un 6%, pecnektnsHo. C 063npomM ga je noTpowr.a gmM3en ropuea y
2025. rognHn mmana ydyewhe 81,1% y noTpowHN YKYNHUX AepuBaTa HadTe, HEHO KpeTake je
HajsehmMM AujenoMm oapeaMno KpeTawe YKYNHUX KonnumHa pepuBata (FpadmkoH 4, pecHo).
MoTpowra 6eH3nHa mMMana je noHaep oa oko 12,9%, AOK nOTpowHa CBMX OCTanuMx gepusaTa

HadTe yyecTByje ca cBera 6% un HemMa BUTHOr yTUUaja Ha KpeTake YKyMnHe MoTpolHe gepuBaTa y
BbunX.

ojaM “noTpowrba AepmBaTa”’ noapasyMujeBa KoMUuMHeE gepuBaTa Ha Koje ce nnahajy akumse u nyTapuHe.
® Moj yMUj j hajy y

Barsa Jlyka: bana Jlazapeswuha, 78 000 bawa Jlyka, Ten/daxc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
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padwnkoH 4
MoTpolutba AepuBaTa HadTe no pcTama (2025/2024) MoTpotwtba YKYMHMX Aepusata HadTe (2025/2024)
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M3Bop: MNpukas ayTopa Ha OCHOBY nogaTtaka YMO

Yuewhe gmsen ropmeBa y yKymnHOj NOTpoOWHM AepuBaTa HadTe HUje yBujek buio Tako BUCOKO. Y
2006. roanHn msHocmno je oko 59%. Ha ocHoBy 6a3Hux mHaekca (2006=100) npukasaHux Ha
MpacmnkoHy 5. MOXe ce younmTu CTalHM TpeHA pacTa NoTpolHe Au3esn ropmBa y MNpPOTEK/IOM
nepuoay, LOK je noTpowra 6eH3nHa 6una y naay. lMoTpowma yKynHuX gepuBaTta y 2025. y
oAHocy Ha 2006. roanHy 6una je Beha 3a oko 43%. Npu ToMe je noTpowra Ausen ropmsa 6umna
Beha 3a Bucokux 104,1%, gok je moTpowtrba 6eH3mHa Mama 3a 39,1% (MpadukoH 5). MNoTpowmsa
ocTanux gepuBaTta (Nox ysbe, kepoduH, JIMIM) y 2025. rognHn mama je 3a 11,3% y opHocy Ha
6asHy, 2006. roanHy, a c 063MpoM Ha HWUCKO y4yewhe y yKynHOj noTtpowrn (6-13% roanwme, y
nocMaTpaHOM nepuoay), HMje nmana 3HavyajHuje edekTe Ha KpeTarbe YKYMnHe NoTpowHe AepuBaTa.

padmkoH 5
MNoTpolwra AepuBaTa HadTe, 6a3HU MHAEKCU
(2006=100)
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M3Bop: MNpukas ayTopa Ha OCHOBY nogaTtaka YMO
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II1 Mpuxoau npukyrsbeHun Ha JP YUO no ocHOBY AepuBaTa HadTe
Kpetarme y 2025. roguHmn

Y 2025. rogmHn npukyrybeHo je 4,4% Buwe 6pyTo Npuxoda o4 akumsa Ha gepuBaTte HadTe un
nyTapuHe 3aje4HO Hero y npeTtxogHoj roauHu. MpukynsbeHn 6pyTo NpMxoam nNo OCHOBY akumM3a Ha
AepvBaTe HadTe M nyTapuHe 3ajeaHo AoCTUMrn cy y 2025. roaMHu pekopaHW U3HOC 04 3HaudajHux
1,36 mnpa KM. bpyTo npuxogn o4 nytapuHe naHocunm cy 764,4 mun KM n 6munn cy Buwu 3a 4,3%
Hero y npetxoaHoj roamHun. O Tora ce 286,7 Mmun KM ogHOCKM Ha NyTapuHy 3a uU3rpagky nyTtesa
(0,15 KM/n), a ocratak og 477,8 Ha HaMjeHCKy nyTapuHy, OAHOCHO MNyTapuHy 3a wu3rpagky
aytonyTeBa (0,25 KM/n). bpyTto npuxoan og akumsa Ha gepuBaTte HadTe usHocunam cy 595,6 mun
KM, a buxoBa ctona pacrta y ogHocy Ha 2024. roanHy usHocuna je 4,5%.

MjeceuHe cTone pacta Cy CHaXXHO Bapupase, n To Ko npuxoaa oj akum3a Ha gepusaTe HadTe oj -
3,8% po +18%, a ko4 npuxoga oa nyTapuHa Yy CAWMYHOM pacrnoHy o -3,8% po +17,6%.
Mpumjehyje ce rotoBo maeHTnyaH obpasay KpeTawa MjeceyHuMx Npuxoda o4 akumsa U nyTapuHe,
raje cy Hajsuwe crone pacta (YoY) 3abubexeHe y noc/begrbMM Mjeceumma CBa YETMPWM KBapTana
(FpadmkoH 6).

padunkoH 6
BpyTo NpuUX0aM 0f aKLiM3a Ha AepuBaTe HadTe BpyTo npuxoau og nytapuHe (y mun KM)
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M3Bop: MNpukas ayTopa Ha OCHOBY nogaTtaka YMO
Hyropo4Hun TpeHA0Bu

OyropoyHn npukas (FpadmKoH 7) ykKasyje Ha CHaxaH pacT npuxoaa o4 AepwuBaTa HadTe Koju ce
OAHOCe Ha akum3ly u nyTtapuHe. Y ogHocy Ha 2006. roaumHy, y 2025. roavHun, ykynHu 6pyTo
npuxoAn on nyTapuHe nopacnu cy 3a orpoMHux 332,8%. Ca gpyre ctpaHe, 6pyTo npuxoau of
akumsa Ha aepuBate HadTe cy nopacnum 3a ceBera 42,4% y HaBeAeHOM Nepuoay, LUTO je roToBo
jeaHako cTonuM pacTta YKyMnHe MoTpollkbe AepuBaTa Yy HasedeHoMm nepuoay (Bua. Awuo 1II).°
MocMmaTpaHo 3ajeaHo, 6pyTo Npuxoan o4 akum3a Ha aepusaTe HadTe U nyTapyvHe nopacnu cy 3a
128,6% y HaBeaeHoM nepuoay (MpadukoH 7, oecHo).

° CTona pacTa je HewTo HwWa oA CTome pacTa MoTpolre YyKyMmHUX AepwBaTa (Auo II) ynpkoc pacty yajena 6eHauHa y
YKYMHOj NOTPOLWHMK, @ KOjuU je onope3oBaH BULIOM CTOMOM akuuse of Au3en ropvsa. Pa3nor je WTo yKynHa MNoTpolwHa
nepuBata aHanusuvpaHa y [Oujeny II, ca npowupereM onopesuBe OCHOBMLUe 3a nyTapuHy, oa 2018. roanHe ykrbyuyje
NOTPOLLUHY TEeYHOr HadTHOr NNHA, @ YMJU U3HOCU HUCY 3aHEMapUBW.
Barsa Jlyka: bana Jlazapeswuha, 78 000 bawa Jlyka, Ten/daxc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
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OCuM BUCUMHE U CTPYKType OCHOBMLE ornope3smBama, Ha AYOrpoyHM TOK npuxoda o4 akumsa Ha
JepuBaTte HadTe M nyTapuHe 3Ha4vajHO Cy yTuuane crone onope3mBara. Crone akuusa Ha
aepuBaTe HadTe HUCY ce MMjerbanie TOKOM nocMaTpaHor nepuoga. M3yseTtak cy naMmjeHe 3akoHa U3
2017. rognHe (npumjeHa og pebpyapa 2018. rogmHe) Kaga je cTona akumsa Ha JioX y/be nosehaHa
ca 0,30KM/n Ha 0,45 KM/n n kaga cy yTBpheHe cTone akuusa 3a Te4HW HadTHW MJINH 3@ MOroH
MOTOPHMX BO3Mna un 6uoropmea u 6MoTedHocTn y nsHocuma 0,00 KM/n n 0,30 KM/n, pecnekTnsHO.
Ca ppyre crtpaHe, Koa nyTapuHe je 6110 3HavajHUjUX M3MjeHa y NOAUTMUM onopesmBarba. Ha
cpeavHn 2009. roamHe, HOBMM 3aKOHOM O akuusama'’ yseneHa je HaMjeHcka nNyTapuHa 3a
dunHaHcupamwe aytonyTteBa y msHocy og 0,10 KM/n. Tume je ykynHa ctona nyTapuHe nosehaHa ca
0,15 KM/n Ha 0,25 KM/n. U3MjeHama 3akoHa u3 2017. roanHe!l (npumjeHa oa debpyapa 2018.
rogvHe) unaH Koju perynuiuie ocHoBuuUy!? U M3HOC nNyTapuHe je maMujerbeH. CTona HaMjeHcke
nytapuHe je nosehaHa ca 0,10 KM/n Ha 0,25 KM/n, a pa3aBojeHa je Ha 0,20 KM/n 3a usrpagky
aytonytesa M 0,05 3a wusrpagky W PEKOHCTPYKUMjY Apyrux nyTteBa. TuMe je YyKyrnHa cTtona
nytapuHe nosehaHa ca 0,25 KM/n Ha 0,40 KM/n.

padmkoH 7

BpyTo NpuxoaK 04 akwM3a Ha Aepusate HadTe U Ba3Hu HAEKCK- BpyTo Npuxoam of aKuM3a
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M3Bop: MNMpukas ayTopa Ha ocHoBY nogaTtaka YNO

B AKuv3e Ha aepvsare Hagre 1 MyTapuHa

N3 cBera HaBeAeHOr MOXeEMO 3aK/byuUUTW Aa Cy 3@ AYrOpOYHM pacT npuxoga o4 akumsa 1 nyTapuHe
(2006-2025) 3acnyxHu crbegehun daktTopu:

1. PacT yKynHe OoCHOBMLE, O4HOCHO KOJIMUMHE YKYMHO onope3nBux gepusata (IF'padukoH 5);

2. PacT cTona onpe3nBaka, WTO Ce NPBEHCTBEHO Ce OAHOCU Ha HaMjEeHCKY NyTapuHy;

3. W3MjeHe y cTpyKTypu ocHoBuue. OBO ce NPBEHCTBEHO OAHOCKM Ha CMakbere MOTPOLHE NI0XK
y/ba (Koje je, ynpkoc pacTty crone akuumse y 2018.r., mawe onope3oBaHO Yy OAHOCY Ha
oCTane paepuBaTte jep ce Ha wera He nnaha nytapuHa) Kpo3 cMamene 3noynotpeba y
KOPULUTEHY NIOX Y/ba KAo MOrOHCKOr ropuBa;

4. WN3ocTaHak peanusaunje ocnoboharba Anzen ropmeBa Koje ce Kopuctu 3a notpebe pyaHuka,
TepMoesiekTpaHa u xesrbesHuua y 2023., 2024. n 2025. roavHu.

10 Cnyx6eHun rnacHmk BuX" 6p. 49/09
11 Cnyx6eHu rnacHmk Bux" 6p. 91/17
12 Npema usMjeHama, OCHOBMLUA 3a MyTapuHy AOAATHO YK/bydyje v 6MOropuMBo M BMOTEUYHOCTU, Te TeUHU HadbTHM MNAWH 3a
NOroH MOTOPHMX BO3wna.
Barsa Jlyka: bana Jlazapeswuha, 78 000 bawa Jlyka, Ten/daxc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
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AHanusa cnosbHOTProBUHCKe pasmjeHe 3a 2025. roauHy
(nnwe: MupjaHa MonoBuh, CTPy4YHU CaBjeTHUK — MAKPOEKOHOMMCTA)

YBoa

CrnosbHOTproBuHcka pa3MmjeHa bocHe n XepuyerosuHe (y ga/beMm TekcTy: buX) npescras/ba jegaH o
Haj3HaJyajHujux rokasare/ba €KOHOMCKUX KpEeTara y 3eM/bU, jep HEernocpeaHo ohpaxkasBa CTerieH
OTBOPEHOCTN MNpUBpPEAE, KOHKYPEHTHOCT gomahux rnpousBohaya, CTPyKTypy rpon3BOAHE, Kao Y
OCjeT/bMBOCT EKOHOMMjE Ha rpoMjeHe y MehyHapoagHOM OKpyxery. KpeTtara n3Bo3a v yBo3a nmajy
Ba)kHy yJsiory y 06/MKOBakby YKYrNnHe €KOHOMCKE aKTMBHOCTM, CTabusiHOCTu raTtHor 6buiaaHca v
duckanHux npuxoga, TE€ [IPeACTaB/bajy pPeeBaHTHYy OCHOBY 3@ /AOHOLWEHE €KOHOMCKUX U
TPrOBUHCKUX MOJINTUKA.

Tokom 2025. roauHe, Cro/bHOTProBUHCKa pasMmjeHa buX ogBujana ce y ycioBuMa C/10XKEHUX
r7106a/IHUX M PErMOHaIHUX EKOHOMCKUX KPETarba, 0bu/bEXEHNX yCrIopaBaH-eM rpuBpPeEAHOr pacra y
rnojeanHNM K/byYHUM TProBUHCKMM rapTHepuMa, rpoMjeHama y MehyHapoAHWM TpProBUHCKUM
TOKOBMMA, Kao u rpuaarohaBarbuMa LjEHOBHUX U MOHETapPHUX YyC/10Ba Ha CBJETCKOM TPXULITY. Y
TaKBOM OKPYXEHY, AMHaMUKa n3Bo3a v yBo3a buX pedrektyje KoMbuHoBaHW yTulaj Criosballbux
daKTopa n yHyTpalbux CTPYKTYPHUX KapakTepucTuka gqomahe npuspeje.

Unwb oBe aHanuze je pga rnpyxu cBeobyxBaTaH ripersieq TproBuHCKe pasmjeHe buX ca
MHocTpaHctBom y 2025. rogmHun, ca ¢oKycomM Ha OCHOBHE TPEHAOBE, MpoOMjeHe y obumy wu
CTPYKTYypu pasMmjeHe, KpeTarba TProBUHCKOr bwusiaaHca, Kao wu Ha reorpagpcko v rnpom3BoaHO
ycMmjepere Ccrio/bHe TproBuHe. AHaimn3a je nspaheHa Kao Ano pegosHux nybamnkauymja Ogjesberba 3a
MaKpOEKOHOMCKY aHasiu3y u HamMujereHa je AOHOCUOLMMa €KOHOMCKUX MOINTUKAE, CTpyYHauuma um
LUNPOJ CTPYYHOJ jaBHOCTH.

Caxertak

Crio/bHOTProBmHCKa pasMmjeHa buX npeacraB/ba K/byYHU CErMEHT YKYMNHE E€KOHOMCKE aKTUBHOCTHU
3emMm/be, jep oapaxaBa HEHY MOBe3aHOCT ca MehyHapoAHUM TPXMULUTEM, KOHKYPEHTHOCT gomahe
npmBpene n epekTe eKOHOMCKUX U TProBUHCKUX noantmka. OBa aHasim3a fpeacras/ba HacraBak
aHanausa objaB/bnBaHUX y nNpeTxogHumMm 6pojeBmuma bunteHa Ofgjesberba, ca (POKYCOM Ha KpeTarba
Cro/bHOTProBUHCKE pa3mjeHe buX y 2025. rogmHu y oAHOCY Ha MPETXOAHE YeTupu roamHe’3,

AHanunzom cy obyxBaheHa roguliba KpeTarba YKYrnHE Cro/bHOTProBMHCKE pas3MjeHe, u3B03a M
yB03a, Kao 1 rpoMjeHe y TProBMHCKOM 6uaaHcy buX. lNlocebaH akueHaT je Ha CTPyKTypu pa3MjeHe
rnpemMa Ccrio/bHOTProBUHCKUM pPErnoHuMa, rfpu 4Yemy je pasMmjeHa rocmatpaHa Kpo3 rofjesny Ha
pasBujeHe 3emsbe (EBporicka yHuja,'* EFTA> u octane passujeHe 3emM/be’®) un 3em/be y pa3Bojy
(CEFTA,'” eBporicke 3eM/be y pa3Bojy, asujcke 3eM/be y pa3Bojy W ocTane 3eMm/be y pa3sBojy’é).
Takobe, aHanun3za obyxsaTa rperaes Crio/bHOTProBMHCKE pa3MjeHe ca Haj3HadyajHujuM TProBUHCKUM
napTHepmuma, Kao n CTpyKTypy pasMmjeHe rpema BpCTu rpou3Bo4a.

Ha ocHoBy pacrionoxusunx nogartaka moryhe je carnegat 0CHOBHE TPEHAOBE y C1O/bHOTPrOBUHCKO]
pasmjeHu buX y 2025. roguHun, ripoMjeHe y CTPYKTYpu r1aBHUX M3BO3HUX U YBO3HMUX MPOU3BOAA,
Kao u KpeTarba TProBUHCKOI geduunta u MOKpUBEHOCTH yBO3a@ M3BO30OM. Liu/b aHanuze je aa
NpyXXu axypaH W cucTeMatu4dyaH yBuUA Yy KpeTama Ccrio/bHe TprosuHe buX y 2025. roguHum,

13 360r nojaese nanaemuje COVID-19 aHanusa koja 6u obyxeaTtana 2020. roavHy Huje peseBaHTHa 3a nopeherse.
14 27 npxaBa ynaHuua EBponcke yHuje
15 lBmuapcka, Hopeeluka, McnaHa v JiuxteHwTajH (EBponcko yapyxere croboaHe TproBuHe)
16 AycTpanuja, JanaH, Kanaga, CAA, Typcka, YjeanrweHo KparbeBcTBo v ap.
17 Anb6aHuja, UpHa lopa, CjeBepHa MakemoHuja, Mongasuja, Cp6buja, UNMIK/Kocoso (YroeBop o c/io604HOj TProsuHM
3eMasba ueHTpanHe EBpone koju obyxeaTta n buX)
18 achpruke 1 amMepuyke 3eM/be Y pasBojy
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UAEHTUPUKYJE K/bYUYHE TPEHAOBE U M3a30BE, TE€ AONPUHECE 6O/bEM pasyMmujeBary (pakTopa Koju
06/IMKYJY CrO/bHOTProBMHCKE TOKOBE 3EM/bE.

Pe3ynrtatu aHaniu3e rpeActaB/bajy pesieBaHTHY aHas/uTU4Ky OCHOBY 3a [OHOCMOLE EKOHOMCKUX
nonuTuka, rpuBpeaHe cyb6jekTe U CTPyYHY JaBHOCT, y UW/bYy car/segaBarka MoryhHocTu 3a
yHanpehere Crio/bHOTProBMHCKE pa3MjeHe, jadyarbe KOHKYPEHTHOCTM gomahe npuBpese v nogpLixky
04pPXXNBOM €KOHOMCKOM pa3sBojy buX.

Metoponoruja

AHanmnsa CrioJbHOTProBMHCKE pa3MjeHe 3acHuBa Ce Ha 3BaHM4YHUM rogaumma AreHuyuvje 3a
cratuctuky buX, koju cy uspabeHu y cknagy ca MehyHapoAgHUM CTaTUCTUYKUM CTaHgapavMma u
Baxehom MeTo[0/10rnjoM CTaTucTuke pobHe pasMjeHe ca MHOCTPAHCTBOM.

lMogauyn o u3BO3y U yBO3y pobe TMPUKYr/beHU Cy Ha OCHOBY UapUHCKUX JAeKaapauuja, a
cratncTmyka obpaga v AucemMnHaymja rnogataka BpLIe Ce y CKaagy ca MeTogosiornjoM AreHymje 3a
cratnctuky buX. BpujegHocTu CrioJbHOTPrOBMHCKE pas3MjeHe MCKal3aHe Cy y KOHBEPTUOUIHUM
mapkama (KM), npema LapuHCKoj BpujeaHocTu pobe.

AHanuza o6yxBata HOMUHAIHA KpETara M3BO3a M yBO3a, MNpuU YEMy [IPpUKA3aHE [IPOMJEHE
oApaxaBajy KOMO6WHOBaHW yTullaj nNpoMjeHa uMujeHa u KoandmHa. KoMmnapaTuBHE aHasin3e
M3BPLUEHE CY Yy OAHOCY Ha MPETXOAHM MNEPUOA, ¥3 KOPULITEHE rOANLLIMUX arperata rnogaraka.

CTpyKTypHa aHasu3a Cro/bHOTProBMHCKE pa3MjeHe wu3BpLIeHa je rpema BpCTu rpoussBoda, y
cknaay ca CraHaapAHOM MehyHapoAHOM TProBUHCKOM K/acuuKaLmnjoMm, Kao n ripemMa reorpagckom
ycMmjepersy TprosuHe. CBU KOPULLITEHM rofaumn nMajy 3BaHndaH CTaTtucTUYKn KapakTep v rnoas10XKHN
Cy HakHagHuM peBu3unjama, y Ckaagy ca yobuuyajeHOM CTaTUCTUYKOM [Ipakcom AreHuyumje 3a
cratuctuky buX.

1. Noanwmwe KpeTamwe Crno/bHOTProBUHCKE pa3MjeHe

Cno/bHOTproBuHcka pasmjeHa buX y nepunoay 2021-2025. roamHe nokasyje wu3paxeHy
HepaBHOTeXYy M3Mehy yBO3a M M3BO3a, Y3 KOHTUHYMPAHO MPUCYTaH CMOSbHOTProBUMHCKN AeduumT.
Kpetake o6buMa u CcTpykType pobHe pasMmjeHe y nocMaTpaHOM nepuoay AeTepMUHUCAHO je
KOMbMHaLUMjOM CcrosballkbnX W yHyTpawmwux dakTtopa, Mehy kojuma ce nocebHo w3aBajajy
rnobasHM eKOHOMCKWM TPeHAOBW, KpeTare LMjeHa eHepreHata U CMPOBMHA Ha CBjETCKOM TPXMULWITY,
MHMAATOPHU NPUTUCLM, KAO N NPOMjeHe y NOoTpaXKkbW Ha rMaBHUM U3BO3HUM TPXULLTUMA.

pacpnkoHoM 1 npukasaHo je roauwre KpeTarbe pobHe pa3mjeHe BuX ca MHOCTpaHCTBOM 3a
nepmnog o 2021. go 2025. roguHe. lpukasaHe cy BpujeaHOCTM yBO3a, M3BO3a W OCTBaApeHOr
CNOSbHOTProBUHCKOr aeduumTa y MUIMOHMMA KOHBEPTMOUIHMX Mapaka (/MjeBa BepTuMKasHa oca),
Kao M MOKPUBEHOCT yBO3a M3BO30M M3pa)XkeHa y npoueHTuMa (AecHa BepTMKanHa oca).
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padukoH 1. PobHa pa3mjeHa (y muna. KM) 1 noKpMBEHOCT yB0O3a M3B030M (Y %)
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MN3Bop: AreHumja 3a ctatuctuky buX, npmukas OMA

Y 2025. roamHu 3abubexeHo je nosehare n3Bo3a oa 5,6% v nosehare yBo3a 3a 4,5% y ogHocy
Ha MPeTXOo4HY roAMHY, AOK je CNOJbHOTProBMHCKKM aeduumnT Behun 3a 3,2%. Kao nocbeanua oBux
KpeTara, NOKPUBEHOCT yBO3a M3BO30OM Ha rogmlibeM HMBOY M3Hocuna je 56,7%, wTo npeacrasmba
nosehare og 0,6 n.n. y ogHocy Ha 2024. roguHy.

MocMaTpaHo y AyXXeM BPEMEHCKOM nepuogy, yBo3 y 2025. roamHn nosehao ce 3a 7,9%, a n3Bo3 3a
1,6% y ogHocy Ha 2023. roanHy, OOK je y oaHocy Ha 2022. roauHy yBo3 Behu 3a 4,6%, a n3eos
cMarbeH (-5,6%). OBakBa KpeTawa yKasyjy Ha cnabsbewe M3BO3HE AMHAMWKE, Y3 WUCTOBPEMEHO
3a4p>XaBaH€ BMCOKOI HMBOA YBO3HE 3aBMCHOCTM AoMahe npuspese.

Y nopehemwy ca 2021. rogMHoMm, KoOja npeacTaB/ba Mepumog OMNopaBka HaKOH MojaBe mMaHAeMmuje
COVID-19, yBo3 je y 2025. roamHu Behun 3a 38,7%, a mn3Bo3 3a 18,9%. MehyTtmm, pact obuma
CNO/bHOTProBMHCKE pa3MjeHe y 3Ha4dajHOj Mjepu oapakaBa pacT UuMjeHa, a He peanHo noeehame
dusmukor obuma n3Bo3a U yBo3a. Bucoke crtone umHdpnaumje n noseharwe uMjeHa eHepreHaTa u
CUpPOBMHA MMase Cy CHaxaH yTuuaj Ha HOMWHAaNHEe BpUjeAHOCTU pa3MjeHe, WTO ce o4pa3snio N Ha
npoay6s/bmBarbe CNOSbLHOTProBUHCKOr gedumumTa.

MpukasaHa KkpeTamwa ykKasyjy Ha notpeby 3a Jda/bMM  jayarbeM U3BO3HOr NoTeHuwujana,
AnBepcndunKaunjom U3Bo3HE CTPYKTYpPE U CMakbereM 3aBMCHOCTM 04 YBO3a Y K/bYYHUM CEKTOpUMaA.
UcTtoBpeMeHo, pesynrtaTtu aHanuse notephyjy 3Hau4aj KOHTUHYMpPaHOr npahera
CNO/bHOTPrOBMHCKMX TOKOBa W CrnpoBohewa Mjepa eKOHOMCKMX MonmMTuka kKoje 6u morne
OOMPUHUIETU CMarery TProBUHCKOr aeduumnTta n yHanpeherwy crnosbHe TproBuHe buX.

2. Cno/bHOTProBMHCKa pasmjeHa buX npema rnaBHMM permoHmma

bocHa wn XepuerosuHa, Kao Masna U OTBOPEHa €KOHOMWja, Yy 3HayajHOj Mjepu 3aBucu of
CNOJLHOTProBMHCKE pa3MjeHe ca EBponckoM yHMjoM M 3eMm/baMa pervoHa. O6buM U CTpyKTypa
TProBMHCKMX TOKOBA YCNOB/bEHW CY HU30OM akTopa, Mehy kojuma ce nocebHo wu3aBajajy
WHCTUTYLUMOHANIHN OKBUP TPrOBMHCKUX OAHOCA, MpUMjeHa LUApWHCKUX U TProBMHCKUX MNOANTUKA,
CTabuNHOCT BaNyTHOr Kypca, Kao U KpeTara y Mefh)yHapoAHOM eKOHOMCKOM OKpYXeHY.
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papnkoHOM 2 npukKasaHo je npoueHTyasHo ydewhe rnaBHMX CMO/bHOTPrOBMHCKUX pEervoHa y
YKYMHOj CNO/bHOTPrOBUMHCKO] pa3MjeHn bBuX y 2025. rogmHm, wto omoryhaBa carnepaBatbe
reorpadcke CTpyKType TProBMHe 1 cTerneHa KOHLUeHTpaumje pasMjeHe no nojeaAnHnM permoHmma.

padmkoH 2. PobHa pa3smjeHa buX n permnoHa (y %)

U3BO3 YBO3
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B Ey B EFTA [ Octane pazBWjeHe sgMibe

|CEFTA WM Esponcke 3eMmee y paseojy MlAsujcke 3eMmse y paseojy | Ocrtane 3emmse y passojy

M3Bop: AreHumja 3a ctatnuctmky buX, npukas OMA

2.1. Pob6Ha pa3MmjeHa buX ca pazBujeHnm 3zemsbama y 2025. rognHu
EBponcka yHuja

EBponcka yHuja ocTaje HajsHa4vajHMju CNOJLHOTProBMHCKM naptHep BbuX, ca yuewhem og
73,1% y ykynHoMm u3sBo3y U 58,1% y ykynHoM yBo3y Yy 2025. roanHun. Y ogHocy Ha 2024.
roavHy, nseo3s buX y 3em/be EY noeehaH je 3a 5,6%, 40K je yBO3 M3 OBUX 3eMasba 3abuibexuno
pacT og 2,7%. NoKpuUBEHOCT yBO3a M3B0O30M M3Hocu 71,3%, wTo npeacras/ba nosehawe og 1,9
n.n.

YnpkoCc pacTy HOMMHaNHUX BpUjEeAHOCTW, YKynHa po6bHa pa3sMmjeHa ca EY 6umexn
ycnopaBake, LTO je NMpBEeHCTBEHO Moc/beauua cnabsbewa npuMBpeaHe akKTUBHOCTM YHyTap EY,
CMamEeHe CnosbHe NoTpaXKHe, Kao M eKOHOMCKMX HEU3BjeCHOCTM Koje cy ce pedekTosasie Ha o6mum
n3Bo3a ogpeheHnx npomnssoga ns buxX.

Y nopehewy ca 2023. rogMHoMm, 1M3BO3 y 3eM/be EY Behu je 3a 1,8%, nok je yBo3 nosehaH 3a
6,3%. Y ogHocy Ha 2022. roavHy, u3B0o3 je cMarbeH 3a 6,2%, fok je yBo3 Behnm 3a 6,8%.
MocMaTpaHo Ayropo4yHo, y ogHocy Ha 2021. roanHy, n3eo3 y 3emsbe EY y 2025. rogmHm Behu je 3a
19,3%, ok je yBo3 nosehaH 3a 36,7%.

YnpKoc pacTy n3so3a 1 nobosbllakby NOKPUBEHOCTM YBO3a M3BO30OM, AYropoyHM nojaun ykasyjy aa
yBO3 M3 3eMasba EY pacte 6pxe oa u3BO3a, WTO pe3yaTyje TpajHUM TProBMHCKUM AeduumToM U
nojayaBa 3aBMCHOCT BuX oa oBor TpXxwuLiTa.

3emsbe EFTA

3embe EFTA y 2025. roanHun ydectsyjy ca 1,8% y ykynHoM nssosy u 1,0% y yKyrnHom yBo3y BuX.
Y ogHocy Ha 2024. roauHy, n3Bo3 y oBe 3eM/be noeehaH je 3a 4,9%, O0K je yBO3 3abuibexuo
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CHaxHujun pact on 13,1%. TloKpuBEHOCT yBO3a W3BO30M W3HocuM 108,0%, wWTO npeacTas/ba
CMamene o4 8,4 n.n. y o4HOCY Ha NPeTXoAHY roAuHy.

Y nopehery ca 2023. roauHoMm, usBo3 y 3em/be EFTA Behu je 3a 5,7%, ook je yBo3 nosehaH 3a
yak 44,9%. Y ogHocy Ha 2022. roavHy, n3Bo3 je bnaro cmareH (-0,7%), 0OK je yBO3 nopacTao 3a
49,2%. Y nopehemwy ca 2021. rognHoM, 1M3BO3 y 3emsbe EFTA cMmarbeH je 3a 18,1%, ook je yBo3
3abusbexmno mspasut pact oa 67,4%, WTO ykasyje Ha 3HadajHO noroplame TProBMHCKOr H6unaHca
Ca OBOM rpynoM 3eMasba y AYyroM poKy.

PobHa pa3MjeHa ca 3em/bama EFTA y AyromM poky 6urbexm u3pasmTo HenoBO/bHa KpeTaka, C
063MpoM pga cHaxaH pacT yBO3a 3HATHO HaAMallyje M3BO3, WTO Ce oApa)kaBa Ha Mnoroplake
TProBUHCKOr 6MnaHca 1 nag NnoKpMBEHOCTM yBO3a M3BO30M.

OcTtane pasBujeHe semsbe (n3BaH EY n EFTA)

OcTane pasBujeHe 3eM/be Koje HUCy unaHumue EY Hutm EFTA y pobHoj pasmjeHm buX y 2025.
roauHn ydecteyjy ca 4,6% wun3Bo3a U 8,9% yBo3a. Y ogHocy Ha 2024. rognHy, n3Bo3 y OBe
3emMsbe nosehaH je 3a 7,6%, oK je yBO3 cMakbeH 3a 5,3%. MNoKpnBEHOCT yBO3a U3BO30OM M3HOCHU
29,1%, wTO Npeacras/ba nobosbwame og 3,5 N.n. y o4HOCY Ha NPEeTX0AHY FOAUHY.

Y nopehemy ca 2023. roanHoMm, n3so3 je noeehaH 3a 25,8%, AoK je yBO3 cMarbeH 3a 6,8%. Y
ogHocy Ha 2022. roaumHy, u3Bo3 je Behum 3a 26,0%, a yBo3 Mamwu 3a 13,0%. [yropoyHo
nocmaTpaHo, y 2025. roamHu mn3Bo3 y oBe 3eMsbe Behu je 3a 20,5% y ogHocy Ha 2021. roauHy,
OOK je yBo3 noBehaH 3a 19,6%.

Nako cy y 2025. rognHn 3abumexeHa ogpeheHa nobosbliara, pobHa pasmjeHa BuX ca ocrtanumm
pa3BMjeHMM 3eM/baMa M gasbe je obusbexxeHa BUCOKMM YBO3OM UM HUCKUM CTEMEHOM MOKPUBEHOCTHU
yB0O3a M3BO30M, LUTO YKa3yje Ha TpajHO HernoBOJbaH TProOBUHCKN O4HOC.

2.2. Pob6Ha pazMmjeHa buX ca 3em/bama y pa3Bojy y 2025. rogmHn
3emsbe CEFTA

3em/be CEFTA, mehy kojuma Hajsehe ydewhe y pobHoj pa3smjeHn ca buX umajy Cp6bwmja, LipHa
NlNopa n CjeBepHa MakepoHmja, y 2025. rognHm ydectByjy ca 17,5% yKynHOr mssosa M
12,29% ykynHor yBo3a buX. Y ogHocy Ha 2024. roanHy, n3eso3 y 3em/be CEFTA nosehaH je 3a
6,4%, [OK je yBO3 U3 0BMX 3eMasba Behu 3a 6,2%. NOKPMBEHOCT yBO3a M3BO30M M3Hocn 80,9%,
WTO NpeacTtass/ba 6naro nobosbwarbe o4 0,2 N.N. Y 0OAHOCY Ha MPeTXOAHY FOAUHY.

Y nopehewy ca 2023. rognHoMm, n3eo3 y 3emsbe CEFTA y 2025. rognHu mamwu je 3a 5,0%, ook je
yBo3 Behu 3a 13,0%. Y ogHocy Ha 2022. roauHy, mn3Bo3 je cmarbeH 3a 10,3%, [OK je yBO3
noeehaH 3a 4,1%. NocMaTpaHO AYrOpoO4YHO, Yy oAaHocy Ha 2021. roanHy, u3Bo3 y 3emsbe CEFTA y
2025. rognHn Behu je 3a 23,2%, AOK je yBO3 M3 0BMX 3eMasba noeehaH 3a 32,6%, wWTO yKasyje
Ha M3paXKeHWju pacT yBO3a y OAHOCY Ha M3BO3 M MOCTENMEHO Moroplake TProBMHCKOr canga ca
OBOM rpynom 3eMasba.

Nako 3em/be CEFTA n parbe ocTBapyjy penaTtMBHO BUCOK CTereH MOKPUBEHOCTW YBO3a W3BO30M,
AYropo4YHu TpeHA0BM yKa3yjy Ha 6pxu pacT yBo3a y OAHOCY Ha M3BO3, WITO AOBOAM A0 MOCTeneHor
noroplwama TproBmHckor canga buX ca oBoMm rpynom 3emasnba.
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OcTane eBponcke 3eM/be y pa3Bojy

BocHa n XepuerosuHa je y 2025. rognHu ca ocCTanmMm eBpPONCKMM 3eM/baMa Yy pa3BOjy ocTBapwuna
0,6% ykynHor m3Bo3a 1 1,2% ykKynHoOr yBo3a, npu 4yemy ce Hajsehu amo pobHe pasmjeHe
ogHocnm Ha Pycmjy, koja yudecTtByje ca 88,8% wusBosa n 73,9% yBO3a yHyTap OBe rpyne
3eMa’sba.

Y ogHocy Ha 2024. rognHy, n3eo3 buX y ose 3eM/be cMareH je 3a 1,9%, A0K je yBO3 3abu/bexuno
3HaTHO Behu nap oa 15,7%. MOKPMBEHOCT yBO3a M3BO30OM M3HOCU 29,4%, WTO NpeacTaB/ba
nobosbwarbe o4 4,1 N.N. y 0AHOCY Ha NPEeTXo4HY rOAUHY.

Y nopehery ca 2023. rogMHoOM, M3BO3 Yy OCTajsie eBpPONCKe 3eM/be Y pa3Bojy Mamu je 3a 10,1%,
[OK je yBO3 cMameH 3a 32,6%. Y ogHocy Ha 2022. roanHy, n3Bo3 je Marmu 3a 10,9%, foK je yBO3
CMameH 3a 4yak 55,1%. [lyropo4yHo nocMaTpaHo, y oaHocy Ha 2021. roavHy, uU3BO3 je Marbu 3a
11,2%, a yBo3 3a 47,6%, WTO yKa3lyje Ha KOHTUHYMPaAHO CMakbere obuma pobHe pasmjeHe ca
OBOM TIpyrnoM 3eMasba, Y3 WUCTOBpeMeHO nobosbllarbe MNOKPUBEHOCTM YyBO3a M3BO30M YC/ben
CHaXxHujer naga ysosa.

PobHa pa3mjeHa buX ca ocTanmm eBpONCKUM 3eM/baMa Y pa3Bojy burbexn KOHTUHYMPAHO CMakeHe
obuma, npu uemy nobosbllarbe MNOKPUBEHOCTM YBO3a M3BO30M MPOM3/ia3M MPBEHCTBEHO U3
CHaXkHujer naja yBo3a, a He U3 pacTa M3B03a.

Asunjcke 3emsbe y pa3Bojy

Y pobHOj pa3MjeHM ca rpynoM asmMjCKuMxX 3eMasba Yy passBojy, Mehy kojuma je KwuHa
Haj3Ha4yajHUju CNO/LHOTProBMHCKM nNapTHep, bocHa u XepueroBuHa je y 2025. roauHu
octBapuna 1,8% ykynHor m3Bo3a 1 4ak 16,1% ykynHor yso3a. O yKyrnHoO OCTBapeHor yBo3a
n3 oBe rpyne 3emasba, 66,8% oaHocu ce Ha yBOo3 u3 KuHe, wto noTteBphyje BUCOK cTeneH
KOHLEeHTpaunje pobHe pa3mjeHe ca 0BOM 3eM/bOM. Y ogHocy Ha 2024. roauHy, n3esos buX y asmnjcke
3eM/be y pasBojy noBehaH je 3a 9,7%, A0OK je yB0o3 3abu/bexuno cHaxHuju pact og 18,5%.
MNokpuBEHOCT yBO3a WM3BO30M W3HOCK cBera 6,5%, WTO npeacrtas/ba cMamwewe oh 0,5 n.n. y
OAHOCY Ha MPEeTXOAHY roAMHY M yKasyje Ha M3pasuTo HemnoBO/baH TProBMHCKWM HBMaHC ca OBOM
rpynoM 3eMasba.

Y nopehewy ca 2023. rognHom, n3Bo3 je Behu 3a 31,8%, ook je yBo3 nosehaH 3a 23,4%. Y
oaHocy Ha 2022. rogmHy, n3eo3s je Behu 3a 26,6%, a yBo3 3a 20,0%. [Jyropo4yHO nocMmaTpaHo, y
nopehery ca 2021. rognHoM, n3Bo3 buX y asmnjcke 3emsbe y passojy y 2025. roaumHu Behu je 3a
78,3%, pok je yBo3 nosehaH 3a uyak 85,2%, WTO yKasyje Ha CHaXHy ekcnaH3umjy pobHe
pa3MjeHe, anu y3 goaaTtHoO npoaybr/buBame TproBMHCKor geduuymTa.

PobHa pa3MjeHa ca a3mjckuM 3em/baMa y pa3BoOjy KapakKTepucaHa je n3pasuMToM HepaBHOTEXOM, C
063MpOM Ha CHaxaH W AyropodaH pacT yBO3a KOjM 3HATHO HaaMalwyje M3BO3, WTO pe3ynTyje
N3y3€THO HMUCKMM CTENeHOM MOKPMBEHOCTM YBO3a W3BO30M U Npoayb/bmBatbeM TProBUHCKOT
aedumumnta.

OcTtane acdppuuke n amepuuke 3eM/be y pa3Bojy

Octane adpuyuke nU aMepuuke 3eM/be y pa3Bojy Yy pobHoj pasmjeHu ca buX y 2025. rogunHm
y4yecTByjy ca 0,6% ykynHor masosa v 2,5% ykynHor yBo3a. Y ogHocy Ha 2024. roamHy, U3Bo3
BuX y oBe 3em/be cMareH je 3a 22,0%, ok je yBo3 nosehaH 3a 9,1%. NMOKPMBEHOCT yBO3a
n3Bo30M u3Hocu 13,0%, WTO npeactas/ba noropwamwe o 5,2 n.m. y 0AHOCY Ha NpeTxoaHy
roAvHY.
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Y nopehery ca 2023. roanHoMm, n3Bo3 y oBe 3emsbe y 2025. roanHn mamu je 3a 20,9%, oK je
yBo3 noBehaH 3a 16,1%. Y ogHocy Ha 2022. roauHy, M3B03 je cMareH 3a 33,6%, 40K je yBO3 M3
ocTanux adpuyKnMx U aMepuukmx 3emMasba Yy pa3Bojy 6naro noeehaH 3a 2,6%. [yropodHo
nocmaTpaHo, y nopehery ca 2021. roanHoMm, n3so3 buX y oee 3emsbe Mamm je 3a 36,0%, ook je
yB03 noeehaH 3a yak 88,3%, WTO yKa3yje Ha M3pasuTo HEeMoBOJbHE TpeHAoBe Y pobHOj pa3MjeHun
Ca 0OBOM rpyrnoM 3eMasba.

PobHa pa3mjeHa BuX ca oBOM rpynoM 3eMasba Obu/beXeHa je CHaXHWM NaaoM M3BO3a W
NCTOBPEMEHMM pacTOM YyBO3a, LUTO je pe3ynToBasio M3pasMTuUM NOropliakeM TProBMHCKOr 6unaHca
W BP0 HUCKMM CTENEHOM NMOKPUBEHOCTU YBO3a M3BO30M.

3. Cno/bHOTProBMHCKa pasMjeHa buX npema HajsHavyajHMjum napTHepumMma

BocHa n XepueroBuHa je Mana M OTBOpeHa €KOHOMMja, uMju nNpuBpesHU pacT M CTabuaHoOCT vy
3Ha4yajHOj Mjepu 3aBUCe 04 WMHTEH3UTeTa U CTPYKType Cro/bHOTProBMHCKE pa3MjeHe ca KibyYHUM
TProBMHCKMM NapTHepuMa. Y TOM KOHTEKCTY, Yy HacTaBKy je aaT npernea pobHe pasmjeHe buX ca
K/bYYHUM CMNO/bHOTPrOBUMHCKUM MapTHeEpuMMa, C UWbBEM carfiefaBarba OCHOBHUX TpeHaoBa W
npoMjeHa y TproBUHCKMM TOKOBMUMaA.

Y Tabenu 1 npukasaHo je ydyewhe y n3Bo3y npema AecCeT K/byYHUX U3BO3HUX NapTHepa BuX TokoMm
nocMaTpaHor netoroavwmer nepuopa. Tabena cagpXxwu u ctone pacta, OAHOCHO naga u3Bo3a Yy
2025. roanHn y oA4HOCY Ha MpeTxXo4He 4YeTupu roanmHe, umme ce omoryhasa ynopenHa aHanmsa
AVHaMUKe 13Bo3a npema nojeagnHayvyHuM TpXuwTmMa.

Tabena 1. M3B03 n3 buX npema naptHepmuma (y %)

BX U3BO3 (% yuewha)
npoMjeHa rnpoMjeHa npomjeHa npomjeHa
P.6p. 3emma 2025 2024 2023 2022 2021 VH;’AZHJ’ZCX yH§”2H002°3y YH;).U.ZH(?ZCZY yH;’”z”;zcly
(%) (%) (%) (%)

1 Xpsatcka 18.1 16.1 15.3 14.9 13.1 18.2 20.3 14.6 64.5
2 Hbemauka 14.4 15.3 16.1 14.8 15.0 -0.7 -8.9 -8.5 14.2
3 Cpbuja 11.2 11.4 12.5 13.1 12.1 3.7 -8.7 -19.3 10.7,
4 AycTpuja 9.2 9.8 10.3 9.5 9.0 -1.4 -9.4 -9.2 20.9
5 CnoBseHuja 8.3 8.2 8.1 7.9 8.5 5.8 3.4 -1.3 15.1
6 Wranuja 7.5 7.9 8.7 11.1 11.3 0.3 -12.3 -36.1 -20.9
7 UpHa lopa 4.1 3.7 4.1 3.2 2.8 17.2 1.3 21.2 77.1
8 Typcka 2.4 2.0 1.6 1.7 2.5 29.7 58.1 32.7 15.5
9 XonaHauja 2.3 2.6 2.5 2.3 2.5 -8.7 -8.0 -9.1 6.6
10 Yewka 2.1 2.0 1.4 1.2 1.2 9.7 55.9 68.1 108.2
ocTane 3emibe 20.5 20.9 19.6 20.2 22.1 -5.3 -1.3 -11.5 -0.8

YKYMHO 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

M3Bop: AreHumja 3a ctatuctuky buX, npukas OMA

Haj3Ha4vajHmnjn n3Bo3HmM napTtHep buX y 2025. rognHu 6una je XpBaTcka, ca yyewhem og 18,1% y
YKYMHOM M3BO3Y, YMMe je A0AaTHO Y4YBpCTMAA CBOjy NO3nUKMjy HajBeher nojeagMHayvyHoOr TpXxuwTa 3a
6X. N3B03, KaO M HajBaxHWjer n3BO3HOr NapTHepa yHyTap EBponcke yHuje. Y og4HOCY Ha NpeTxoaHy
roavHy, usBo3 y XpBaTCKy 3abubexmo je cHaxaH pacTt oa 18,2%, ook je y nopehemwy ca 2023.
roavHom nosehawe u3Hocmno 20,3%, WTO yKasyje Ha KOHTMHYMpaHW TpeHa jadyarba pobHe
pasMjeHe ca OBMM TPXULUTEM.

Ha apyrom mjecty Hanasu ce Hbemauka ca ydyewhem og 14,4% y yKynHoMm nasosy buX, npu uemy je
y 2025. rogmHmn 3abuwbexeH 6narnm nag m3Bo3a Yy OA4HOCY Ha npeTxogHe Tpu roguHe. M3Bo3 y
HbeMauky cMmareH je 3a 0,7% y oaHocy Ha 2024. roamHy u 3a 8,9% y ogHocy Ha 2023. roauvHy,
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LUTO MOXE YKasnBaTW Ha cnabsberbe NMoTpaxte UK NpPoMjeHe y CTPYKTypu 6X. U3BO3a NMpeMa 0BOM
TPXULITY.

Op 3emarsa CEFTA perunoHa, Cpbuja je n pgarbe Haj3HavajHuju napTHep, ca ydewhem oa 11,2% vy
yKynHoM n3Bo3y buX. Nako je y ogHocy Ha 2024. rognHy oCcTBapeH pacT ussosa o4 3,7%, u3Bo3 y
Cpbujy O6ubexun wuspaxeH nag y nopeherwy ca 2023. m 2022. rogMHOM, WTO YyKasyje Ha
cpeaH0poYHO criabsberbe N3BO3HE AMHAMMKE NpeMa OBOM TPXMULUTY.

AycTpuja je 4eTBpPTWU HajBa)kHMjuU M3BO3HU napTHep buX y 2025. rognHun, ca ydyewhem og 9,2%,
npun 4YeMmy je M3BO3 y OBY 3€MJbY CMakbeH y OAHOCY Ha npeTxogHe Tpu rogmMHe, AOK AYropo4yHuje
nopeherwe ca 2021. roanHoMm nokasyje pact og 20,9%. CnoBeHuja 6ubexun ctabunHo m 6naro
pactyhe ydyewhe y yKynHOM M3BO3Yy, Ca pacToM n3Bo3a oA 5,8% y oaHocy Ha 2024. roauHy, 4YnmMe
ce noTBphyje KOHTUHYUTET pobHe pa3sMjeHe ca OBMM TPXULLTEM.

N3B03 y UTanunjy Hactaeumo je TpeHa cMamwerma u y 2025. roavHu, Te je y ogHocy Ha 2022. n 2021.
rognHy 3aburbexeH muspaxeH nag og 36,1%, ogHocHo 20,9%, wTto UTtannjy cepctaBa Mehy pujetke
rnaBHe MapTHEpe Kog Kojux ce busrbexun gyrotpajHuje cMamere M3Bo3a.

C apyre cTpaHe, 3HadajaH pacT M3BO3a 3abusbexeH je npema nojeaAnHUM MarWM TPXULITUMA.
N3Bo3 y LipHy Mopy noeehaH je 3a 17,2% y oaHocy Ha 2024. roauMHy v 4Yak 77,1% y oAHOCY Ha
2021. rognHy, AOK je M3B03 y TypCKYy OCTBapuoO CHaxaH pacT y CBMM nocMaTpaHuM nopehewunma,
nocebHo y ogHocy Ha 2023. roauHy (58,1%). Typcka ce y nocMmaTpaHOM nepwuoay npBu nyT
nojaesbyje Mehy peceT Haj3HauajHMjUX M3BO3HMX TpXxuwTa BuX, 6yayhu pa ce y npeTxoaHuM
rogMHama Huje Hanaswuia y OBOj Fpymnu, WTO yKasyje Ha NpoMjeHe y CTPYKTypu U reorpadckoj
ycMjepeHocTn 6x. m3Bo3a y 2025. rognHun. NocebHo ce m3gBaja Yelwka, Kog Koje je 3aburbexeH
Hajsehn penaTuBHM pacT u3Bo3a o Yak 108,2% y opgHocy Ha 2021. roguHy, WTO yKasyje Ha
pacTtyhu 3Ha4daj oBor TpXuwTa 3a 6X. U3BO3HUKE.

YKynHo nocMaTpaHo, CcTpykTypa 6x. m3Bosa y 2025. roavHu nokasyje HacTaBakK ociakatba Ha
Tpxnwta EBponcke yHuje n CEFTA pervoHa, y3 u3paxeHy amsBep3udukauujy m3Bo3a npema
nojeaMHMM MarbuM, anu pactyhum TpxxunwtmuMa. UctoBpeMeHo, koA avjena TpaanuMoHaNHO BaXKHUX
napTtHepa eBMAEHTHO je ycnopaBake W3BO3HE aKTUBHOCTM, LWTO YyKasyje Ha noTpeby parer
npunarohaBara M3BO3HE CTPYKTYpPE M jayarba KOHKYpPeHTHOCTM 6x. npoussoaa Ha MehyHapoaHOM
TPXULITY.

Y Tabenun 2 npukasaHo je yyewhe y yBO3y npeMa geceT Haj3HavajHMjux yBO3HMX NapTHepa buX
TOKOM MocCMaTpaHor neToroaguvilker nepuona. Tabena cagpxXu u ctone pacra, 04HOCHO Naja yBo3a
y 2025. rognHu y ogHOCY Ha NpeTxogHe 4eTupu roauHe, ymme ce omoryhasa ynopegHa aHanmsa
AVHaMKKe yBO3a npeMa nojegMHaYyHuM TpXULTMMa.
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Tabena 2. YBo3 y buX npema naptHepuMa (y %)

BX YBO3 (% yuewha)
npoMjeHa MnpoMjeHa npomjeHa npomjeHa
P.6p. 3emma 2025 2024 2023 2022 2001 Y s e 300 e 2001
(%) (%) (%) (%)

1 Wranuja 11.8 12.9 13.9 12.4 12.0 -4.6 -8.7 -0.2 35.9
2 Hemauka 11.4 11.8 12.0 10.5 11.9 1.3 2.6 14.4 33.5
3 KuHa 10.7 9.6 9.5 8.1 7.9 16.6 22.4 38.3 89.0
4 Cpbuja 10.5 10.3 10.2 10.7 11.2 6.6 11.3 3.0 29.7
5 XpsaTtcka 8.6 7.5 7.5 9.9 8.9 20.4 23.0 -9.4 34.0
6 Typcka 5.5 5.8 5.5 5.8 5.9 -1.3 6.6 -2.0 29.3
7 CnoeHuja 3.5 3.8 3.9 3.9 4.6 -2.5 =il.7 -5.1 7.3
8 AycTpuja 3.5 3.5 3.6 3.5 3.8 2.2 3.8 3.2 25.7
9 Morbcka 3.2 3.3 3.1 2.7 2.9 1.1 9.7 21.5 55.1
10 Mahapcka 2.3 2.4 2.2 2.4 2.7 1.0 12.5 1.4 22.1
ocTane 3emrbe 28.9 29.0 28.4 30.0 28.3 4.2 9.6 0.7 41.8

YKYMHO 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

M3Bop: AreHumja 3a ctatuctuky buX, npukas OMA

Haj3HaudajHmnjn yBo3HM napTHep buX y 2025. roanHu octana je Wtanuja, ca yyewhem og 11,8% vy
YKYMHOM YyBO3Y, MaKoO je teH penaTMBHM 3Hauyaj 6;1aro cMarbeH y OAHOCY Ha nMpeTxogHe roguHe.
WUtanuja, 3ajeaHo ca HbemaukoM, kKoja ydecTtByje ca 11,4% y yKyrnHoMm yBO3y, U Aasbe npencras/ba
HajBaXxHuje yBO3He napTHepe buX wn3 EBponcke yHuje, noTBphyjyhn CHaxHy Be3aHOCT O6X.
Tp>XuwTa 3a EY.

Y cTpykTypn yBo3a y 2025. roanHm eBuaeHTHa je MpoMjeHa Yy paHrmparby nojeanHuMx rnaBHUX
napTtHepa, npu dyemy cy KnuHa n Cpbuja 3amujeHunne mjecta y o4HOCY Ha NpeTxoAHy roauHy. KnHa
ce ca y4dyewhem og 10,7% no3numoHmnpana kao Tpehun Hajsehu yBo3Hu napTHep buX, gok Cpbuja ca
10,5% 3ay3nma 4eTrBpTO Mjecto. U3 rpyne 3emasba CEFTA permvoHa, Cp6buja je u pane
Haj3Ha4yajHMjn nojeanMHayHu napTHep, AOK KuHa ocTaje AOMWHAHTAH M3BOPp YyBO3a W3 rpyne
a3njCKnx 3eMasba y pasBojy.

Mopen cTpykType yBo3a, Tabena npukasyje u npoMmjeHe BpujegHoCTM yBo3a y 2025. roauHu y
OAHOCY Ha npeTxogHe roguHe. Y ogHocy Ha 2024. roavHy, Hajsehu pacT yBo3a 3abuibexeH je u3
KuHe (16,6%), XpBaTtcke (20,4%) n Cpbuje (6,6%), AOK je NCTOBPEMEHO AOWJIO A0 CMaheHa
yBo3a wu3 Wtanuje (-4,6%), CnoseHuje (-2,5%) un Typcke (-1,3%). Pact yBo3a u3 KuHe
HacTaB/beH je n y nopehery ca 2023. n 2022. rogMHoM, WTO NoTBphyje ayropodaH TpeHa jayara
yBO3He 3aBUCHOCTU Of, OBOI TPXKULUTA.

Y nopehery ca 2022. rogMHOM, Hajuspa)keHMjn pacT yBo3a ocTBapeH je n3s Kune (38,3%), MNMosbcke
(21,5%) n Hbemauke (14,4%), nok je yBo3 n3 Xpeatcke n Typcke y 2025. rogMHu 1 gasbe ncnog
HmBoa ydewha n3 2022. rognHe. lyropoyHuje nopeherme ca 2021. rognHom nokasyje ga je yBo3
N3 CBMX rNaBHUX NapTHeEpPCKUX 3eMasba nosehaH, npm yemy ce nocebHo nsasajajy KnHa ca pactom
o4 89,0%, MNosecka 55,1%, Utanuja 35,9%, XpeaTtcka 34,0% u Hbemauka 33,5%.

YKYynHO nocMaTpaHo, CTpykTypa yBo3a buX y 2025. rognHu ykasyje Ha HacTaBakK U3paxeHe
ansepcudukaumje yBO3HMX M3BOPa, Y3 CHa)aH pacT yBO3a W3 3eMasba Ca KOHKYPEHTHUjUM
uMmjeHaMa M HMXMM TPOLUKOBMMA npoussoarbe, nonyT KuHe, MNMosbcke n Mahapcke. NctoBpemeHo,
nako 3ems/be EBponcke yHWje M Jasbe AOMUHMPAjY Y YKYMHOM YBO3Y, HUXOB penaTtuBHU yauo
nokasyje TeHAEeHUMjy MNoCTeneHOr cMakera, LWTO ogpaxaBa npwunarohaBakwe 6X. TpXuwTa
OorpaHuM4yeHoj KynoBHOj Mohu UM pactyheM 3Hayajy UjeHOBHE KOHKYPEHTHOCTU Yy CTPYKTypu
NOTpOLWHE.
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4. Cno/bHOTProBMHCKa pasmjeHa buX npema BpcTtu npoussoaa

Y 2025. roanHun, CNOSLHOTProBMHCKa pa3MmjeHa buX nokasana je ogpeheHe npomjeHe y obumy um
CTpyKTypu. [deTarbHa aHanu3a no BpCTaMa MNpou3Boda nNokasyje pa nocebaH 3Hayaj y pobHO]
pasMjeHn 3eM/be MMajy €HepreTtckuM CeKTop, MeTasiHa MHAYCTpuja M ayTOMOBWUIICKM CeKTOop, Koju
YMHe 3Ha4vajaH Ao M3BO3a M yBO3a.

Tabenom 3 npukasaHo je ydyewhe y M3BO3y MNpeMa LeCeT Haj3HayajHMjux rpyna npoussoga Yy
aHaAM3MpaHOM neToroAMWHeEM  nepuody. Takohe, TabenoM je npukasaH npoueHaT
noBehama/cMarberba M3BO3a oApeheHe BpcTte pobe y 2025. roanHu y nopehery ca nperxoaHe
yeTupu rogunHe.

Tabena 3. N3B03 13 buX npema rpynama npoussoga 3a nepuog 2021-2025. (y %)

M3BO3 (% yuyewnha) npoMjeHa [ npomjera | npomjena |npomjera
Yy OZHOCY |y oaHocy |y oaHocy |y oaHocy
pﬁe”' Koz Onyc KoAHe 03Hake 2025 | 2024 | 2023 | 2022 | 2021 |Ha 2024 |Ha 2023 | Ha 2022 | Ha 2021
- (%) (%) (%) (%)
EnekTpuuHe MalwuHe 1 onpemMa u
HNX0BU ,qmjenosm; anapaTtu 3a
1 | g5 [cHumaroe wm penpoayKuujy

3BYyKa; TeneBM3njckM anapaTy 3a
CHUMarbe unn penpoayKuujy
C/IMKE 1 3ByKa U Chl. 9.2 9.3 8.5 7.3 7.6 3.6 9.3 19.3 43.0
HykneapHu peakTopu, KOT/OBY,
2 | 84 |mawwwHe, anapaTu 1 MexaHW4Kn
ypehaju; HUxoBu Anjenosu 7.5 7.8 7.9 6.6 6.7 1.3 -3.8 7.3 32.6)
3 | 73 [NpousBoaun oa xerbesa u yenuka 6.9 7.0 7.3 7.5 7.2 3.9 -5.1 -13.4 13.0
HamjewTaj; onpema 3a KpeseTe U
C/. NpousBoau (Maapauu, jactyum
4 | 94 |u cn.); cBjeTwbKe n Ap.
pacBjeTHa Tujena Koja HuUCy
YK/byYeHa Ha [pyroM Mjecty 6.9 7.4 7.8 7.8 8.8 -3.9 -12.9 -18.6 -8.9
MuvHepanHa ropusa, MUHepasHa
yJba v NPOV3BOAU HUXOBE

> fectunauuje; 6utymeHcke

MaTepuje; MUHEpanHN BOCKOBM 6.5 6.5 9.5 9.9 8.6 6.2 -30.2 -37.7 -9.3
6 | 44 [lpBO 1 Npov3BOAU O APBETA;

[pBEHU yrasb 5.9 5.7 5.9 6.5 6.8 8.6 2.1 -15.0 3.0
7 | 76 ANyMUHW] 1 NPOM3BOAMN Of

anyMuHuja 5.2 5.4 5.1 8.8 6.6 2.4 3.2 -43.9 =5.8)
8 |39 MnacTuyHe Mace M NPOM3BOAM 0f

naacTUYHMX Maca 4.7 4.8 4.7 4.5 4.6 4.4 2.7 -1.0 22.9

HeopraHuckm xemunjckm
npou3BOAMN; OpraHcka u
HeopraHcka jeavmera
nnemMeHUTUX MeTana, metana
pUjeTKNX 3eM/bW, paanoakTUBHUX
efieMeHaTa 1 u3orona 4.3 4.9 5.0 5.4 4.6 -7.0 -12.4 -24.7 11.9
Bo3una, 0CWM Xerbe3HUYKUX nun
10 | 87 |TpamBajckux BO3WNa U HbKUX0BU

AMjenosu u npubop 4.2 4.0 3.5 2.8 2.7 10.1 22.0 42.6 85.7
I YkynHo (1 do 10) 61.1 62.8 65.3 67.0 64.1
I OcTanu npovssBoamn 38.9 37.2 34.7 33.0 35.9

YKYTMHO (I +1I) 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

M3Bop: AreHumja 3a ctatuctmky buX, npmkasz OMA

CekTop npepahuBauke wmHayctpuje n y 2025. roaAMHM MMa KJ/byuHy YNOry y CTPYKTYpU M3BO3a
BocHe n XepuerosuHe. Hajsehn yamo y n3eosy u gasbe oCcTBapyjy npovssoan suiie ¢dase npepage,
npuje cBera esieKTpMyHe MallMHE W OMpema, MalmHe M MexaHuuku ypehaju, npomssoau of
MeTana, HamjewTaj, ApBHU NPOM3BOAN Te NPOM3BOAM O4 anyMmHuja. Yuewhe geceTt Haj3Ha4yajHMjnx
M3BO3HUX rpyna npoussoga y 2025. roaMHn nsHocunio je 61,1% yKynHOr n3Bo3a, WTO je Mamwe y
oaHocy Ha 2024. rognHy (62,8%), ann n garbe ykasyje Ha BUCOKY KOHLUEHTpaunjy nssosa. Mako ce
nosbonpuepeaHn u npexpambeHn npousBoaM He Hanase Mely ageceT Haj3HayvajHUjUX WU3BO3HUX
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rpyna npukasaHux Tabenom, OHM U Aarbe MMajy 3HadajaH [AOMNPUHOC YKYMNHOM WM3BO3Y, NocebHOo
KpO3 M3B0O3 Meca M M/IMje4yHnX NpousBoja.

Y nopehewy ca 2024. roanHoMm, pacTt wu3Bo3a y 2025. roamHm 3abubexeH je koa BehuHe
nocMmaTpaHux rpyna npomssoga. Hajsehu pacTt ocTtBapeH je Kog rpyne npovssBoga KogHe o3Hake 87
- Bosuna un wuxosu gujenosun (10,1%), 3atum koa rpyne 44 - [QpBO M NpouM3BOAW O4 ApBeTa
(8,6%), rpyne 27 - MwuHepanHa ropuBa, MWHepasiHa y/ba W MPOM3BOAWN HMXOBE AecTunauumje
(6,2%), rpyne 39 - lMnactMyHe Mace v NpPomM3BOAMN 04 NiacTU4HMX maca (4,4%), Kao n Kog rpyne
73 - Tlpoussoan of xebesa M yenumka (3,9%) wn rpyne 85 - EnekTpuMyHe MaluMHe M onpeMa
(3,6%). WcTtoBpeMeHo, nag m3Bo3a Yy ogHocy Ha 2024. roauHy 3abusbexeH je kop rpyne 94 -
HamjewTaj u cpogHun npounssoan (-3,9%) u rpyne 28 — HeopraHckn xemujcku npomssogun (-7,0%),
OOK je n3Bo3 anyMmnHmja (rpyna 76) 3abusbexmo ymjepeH pact og 2,4%.

Y ogHocy Ha 2023. roavHy, usso3 y 2025. roamHmn noeehaH je kog rpyna npoussoga 87 — Bosuna un
HUXoBU anjenosn (22,0%), 85 - EnektpuuyHe MawuHe mn onpema (9,3%), 76 - ANYMUHU] K
npoussoau og anymmuuja (3,2%), 39 - MNnactnyHe Mmace M NpousBoAM o4 NaacTudHux Maca (2,7%)
n 44 - [1pso n npoussoan on apeeta (2,1%). Hajsehu nag m3Bo3a y ogHocy Ha 2023. roavHy
3abusbexeH je kog rpyne 27 - MuHepanHa ropmea (-30,2%), 3aTuM kog rpyne 94 - HamjewTaj (-
12,9%) v rpyne 28 — HeopraHckm xemmjckm npoussoamn (-12,4%), AOK Cy Npou3BOAM Of XKesbe3a U
yenuka (rpyna 73) 3abumbexunu nag o 5,1%.

MocmaTpaHo y ogHocy Ha 2022. rognHy, n3so3 y 2025. roanHu 3abusbexuno je pact camo Kog Tpwu
rpyne npoussoga, U To koa rpyne 87 - Bo3umna n wuxosu aumjenosu (42,6%), rpyne 85 -
EnekTpnyHe mMawmHe n onpema (19,3%) n 84 - HykneapHu peaktopu 7,3%. Kog octanux rpyna
npoussoga 3abusbexeH je nag m3Bo3a, Npu 4Yemy ce nocebHo usgeajajy rpyne 76 — ANyMUHU] ©
npoussoan o anymuHuja (-43,9%), 27 - MwuHepanHa ropuBa (-37,7%) n 28 - HeopraHcku
xeMujckun npomssoamn (-24,7%).

Y nopeherwy ca 2021. roaumHoMm, BehMHa Haj3HauajHMjuX WM3BO3HMX rpyna y 2025. roauHu
ocTBapuia je pacTt u3Bo3a. HajuspaxeHuju pact 3aburbexeH je kog rpyne 87 — Bo3una n buxosu
avjenosn (85,7%), 3atum koa rpyne 85 - EnekTpuyHe MawuHe u onpema (43,0%), rpyne 84 -
HykneapHu peaktopu (32,6%) v rpyne 39 - lNnactnyHe mMace v NpomsBoAM OA4 MSIACTUYHMX Maca
(22,9%). WUcTtoBpemeHo, nNag m3Bo3a y ogHocy Ha 2021. roauHy 3abusbexeH je koad HamjewTaja,
anyMmHmuja n MMHepanHux ropusa.

Ha ocHOBY nMpuKasaHuMX rnogataka MoOXe Ce 3ak/byuuTu ga je nseo3 buX y 2025. rognHmn obusrbexeH
yMjepeHUM OnopaBKOM Y OAHOCY Ha MpPeTXOoAHY rOAMHY, anun W jJasbe nokasyje wuspaxeHe
CTPYKTYpHe cnabocTtu. Pact n3Bo3a KOHLEHTPUCaAH je NPBEHCTBEHO Yy CEeKTOpy MallMHa W ornpeme,
OAHOCHO npou3BoAa BuWe AOAaHE BpUjeaAHOCTM, AOK BehuHa TpaaAWUMOHANHUX M3BO3HMX rpyna,
nocebHo eHepreHTW, aayMUHU] N XEeMUjCKM Npou3Boan, busbexn ayropodaH nag y nopehewy ca
paHnjum roavHama. OBakBa KpeTarba YKasyjy Ha nocTereHy, anau jow yBujeK HeAOBO/bHO CHaXHy
TpaHcdhopMaunjy U3BO3HE CTPYKType, Y3 HarnaweHy 3aBUCHOCT 04 orpaHudyeHor 6poja
Npon3BOAHNX CeKTopa 1 noBehaHy M3/1I0XXEHOCT CMO/bHUM TPXMULIHMM LLWOKOBMMA.

Tabenom 4 npukasaHo je ydewhe y yBO3y npeMa AeceT Haj3HayajHUjux rpyna npoussoda Yy
aHanM3MpaHoM netoroguvwmeM  nepuoay. Takohe, Tabenom je npukasaH npoueHaT
nosehawa/cMamerba yBo3a oapeheHe Bpcte pobe y 2025. rognHu y nopeherwy ca nperxogHe
yeTMpu rogunHe.
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Tabena 4. YBo3 y buX npema rpynama npomssosaa 3a nepuog 2021-2025. (y %)

YBO3 (% y4ewha) npoMjeHa |npomjeHa |npomjeHa |npomjeHa
Y 0AHOCY|Y OAHOCY [y OAHOCY|Y OAHOCY
PEA- von OnuC KoaHe 03Hake 2025 | 2024 | 2023 | 2022 | 2021 |Ha2024|Ha 2023 | Ha 2022 | Ha 2021

oD (%) (%) (%) (%)
MwvHepanHa ropmea, MMHepanHa
yJ/ba W NMPOU3BOAM HMXOBE
fecTunauuje; 6UTyMeHcke
MaTepuje; MUHEpaaHWM BOCKOBM 11.6 12.2 13.2 16.6 11.9 -0.9 -5.7 -26.9 34.3
HykneapHu peakTopu, KOT/IOBU,
2 | 84 [mMawwnHe, anapaTn K MeXaHWU4Ku
ypehaju; HUX0BU AnjenoBm 8.7 8.7 8.6 7.2 7.8 4.9 9.0 26.9 54.0
Bo3nna, 0CUM Xerbe3HUYKUX Uin
3 | 87 [TpamBajckux BO3WNA U HUX0BMU
ANjenoBu 1 npubop 7.9 7.8 7.5 5.4 6.2 6.5 14.3 52.7 77.1
EnekTpuyHe MallmHe v ornpema u
HWUXOBU AWjeNoBYU; anapaTy 3a
CHUMatbe Unn penpoayKLujy
3ByKa; TENEBM3UJCKM anapaTtu 3a
CHVMatbe Unn penpoayKLujy

CJIVKE N 3BYKa U CA. 6.4 6.6 6.9 5.8 5.9 2.2 0.2 16.3 50.8
5 | 39 MnacTuyHe Mace n Npou3BOAM Of

naacTUYHMX Maca 5.1 5.2 5.2 5.6 6.2 1.8 6.5 -4.4 13.5
6 | 72 |Xeme3o un yenuk 3.6 3.8 3.8 4.6 4.5 -1.7 0.9 -18.9 10.1
7 | 30 [®apmaueyTcku nponssoam 3.4 3.3 3.1 2.7 3.6 8.0 19.0 31.5 31.3
s | 76 ANyMUHW] U NPOU3BOAU OA

anyMuHuja 3.0 2.6 3.2 5.4 3.9 20.7 2.4 -42.2 5.6
9 | 73 |MpousBoAK 04 xerbesa u yenunka 2.6 2.6 2.9 2.7 3.0 3.8 -1.5 2.2 18.7
10 | 74 |Bakap 1 npoussoaun oa H6akpa 2.4 2.2 2.0 1.7 1.9 10.7 26.8 45.4] 75.7
I YkynHo (1 do 10) 54.7 55.1 56.4 57.7 55.1
II OcTanu npousBoau 45.3 44.9 43.6 42.3 44.9

YKYMHO (I + II) 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

M3Bop: AreHumja 3a ctatuctmky buX, npmkas OMA

Hajsehn yaono y yBo3y bocHe n XepuerosuHe y 2025. roanHn n garbe MMajy eHepreHTu, ogHOCHO
MUWHepasiHa ropuBa, MuWHepasHa yJba UM TMPOU3BOAM HUXOBE JecTunaumje, MaKo je HUXoB
penaTMBHW 3Ha4yaj HacTaB/beEHUM NagoM yyewha cMaweH Yy O4HOCY Ha nMpeTxogHe roanHe. Yuewhe
OoBe rpyne npoumseofda Yy YKynHoMm yBo3y Yy 2025. rognmHu msHocuno je 11,6%, wTo je Huxe y
oaHocy Ha 2024, 2023. v HapounTo 2022. roAuHY, LWITO NPBEHCTBEHO opaXkaBa CMarere YBO3HUX
uMjeHa eHepreHaTa u npunarohaBsare goMahe NoTpoLWHsE.

MawwnHe, MexaHu4yknm ypehaju n TpaHCNoOpTHa CpeacTBa M JAasbe MpeacTaB/bajy jeaHy o
Haj3Ha4ajHMjMX KOMMOHEHTW yBO3a, LITO YKa3lyje Ha CTPYKTYpPHY 3aBUCHOCT aoMahe npuBpeae on
yB03a MHBECTMLMOHE U TexHonowke onpeme. Y 2025. roanHu 3abusbexeH je pacTt yBo3a Kog rpyne
84 - HykneapHu peakTopwu, KOT/I0BM, MawwuHe u anapatm (4,9%) n nocebHo kog rpyne 87 -
Bo3nna n mwuxosu aujenosun (6,5%), AOK je yBO3 efIeKTPUYHMX MawmHa un onpeme (rpyna 85)
3abubexmno yMmjepeH pact og 2,2% y ogHocy Ha 2024. rogmHy. Mebhy peceT Haj3HauajHUjmx
YBO3HMX rpyrna npou3Boda, Hajsehm pacTt yso3a y 2025. rognHm y opHocy Ha 2024. roauHy
OCTBapeH je koA rpyne 76 — AlNyMuUHM] 1 NpousBoan oA anymuHuja (20,7%), rpyne 74 - bakap u
npousBoau oa 6akpa (10,7%) v rpyne 30 - dapmaueytcku npoussoan (8,0%). C apyre cTpaHe,
CMameHe yBO3a Y OAHOCY Ha NpeTxoaHy roanHy 3abusbexeHo je kog rpyne 27 — MuHepanHa
ropmea (-0,9%) v rpyne 72 - Xespe3o u yenuk (-1,7%).

Y nopehewy ca 2023. rogMHoOM, HajuspaxeHujun pact yso3a y 2025. roamHu 3abusbexeH je Kopg
rpyne 74 — bakap v npoussoamn og 6akpa (26,8%), rpyne 30 — ®apmaueyTtckn npomssoan (19,0%)
n rpyne 87 - Bosuna u wuxosun aujenosun (14,3%), AOK je nNag yBo3a 3abusbexeH Ko4 npousBoaa
oA Xesrbesa u vyenuka (rpyna 73) (-1,5%) n koa eHepreHaTta (rpyna 27) (-5,7%).

MocmaTpaHo y ogHocy Ha 2022. roaMHy, rOTOBO MHOre rpyrne rnpoussoga v gasbe bumbexe pacT
yBo3a y 2025. roauHu, ca n3y3eTkoOM MuHepanHux ropusa (-26,9%), nnactuyHmux maca (-4,4%),
Xerbesa u yenuka (-18,9%) m anymmHmja (-42,2%). Hajsehu pact yBo3a y ogHocy Ha 2022.
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roavHy ocTBapeH je kop Bo3una (52,7%), 6akpa (45,4%), dapmaueyTckmx npomssoga (31,5%) u
peakTopa, MawunHa n onpeme (26,9%).

Y nopehewy ca 2021. roamHoMm, yBo3 Yy 2025. roamHu Ourbexm wuspaxeH pacT KOoA CBUX
nocMaTpaHMX rpyna npowussoga, npu 4yemy ce nocebHo mnsgeajajy sosuna (77,1%), 6akap (75,7%),
MalwunHe M MexaHuukn ypehaju (54,0%) u enekTpuyHe MawwuHe u onpema (50,8%). OakBa
KpeTara yKa3syjy Ha CHaxaH pacT yBO3HE 3aBUCHOCTU Yy CerMeHTUMa MHBECTULMOHE, TpaHCNopTHe
N TEXHOJIOWKe OorfnpeMe, y3 UCTOBPEMEHO CMamEere peslaTUBHOIr 3Hayaja eHepreHaTta y YKYMHO]j
CTPYKTYpU yBO3a.

Ha ocHOBY npukasaHux nojaTtaka MOXe Ce 3aK/byuuTu Aa je yBo3 bocHe n XepuerosmHe y 2025.
roovHu obusbexeH pa/bMM CMameHeM penaTMBHOI 3Hayaja eHepreHaTta, Y3 MCTOBpPEMEHM pacT
yBO3a MallUWHa, TPaHCNOPTHMX CpeacTaBa W npoussoaa Buwe dase npepage. OBakBa CTpyKTypa
yBO3a yKa3syje Ha m3paxeHy 3aBUCHOCT fgoMahe npuBpeae oA yBO3a MHBECTULMOHE M TEXHOAOLWKE
onpeMme, Kao n dapMaueyTCKMX M MeTaJHMX NpouM3BoAa, AOK KpeTarba Yy AYropo4yHOM nopehemwy
noTephyjy CHa>kaH pacT YBO3HE NOTPaXHe y CerMeHTMMa Be3aHuM 3a MoAepHusauunjy, caobpahaj u
WHOYCTPUJCKY Npom3BoAHY. ICTOBpeMeHO, CMakbere YBO3a eHepreHaTta v nojeanHnX CUpPOBUHCKUX
npousBoga ogpaxkasa npunarohaBarbe gomahe noTpowHe M yTuuaj npomjeHa Ha MehyHapoaHMM
TPXULWTUMA, Y3 3a4pXaHY BUCOKY OCjeT/bMBOCT YKYMHOI YBO3a Ha CMNOJbHE LjEeHOBHE U TpXMULIHEe
LLOKOBE.

3ak/by4vak

OBa aHanusa npyxa ceeobyxBaTaH M AeTasbaH YBUA Y KpeTawa CNO/bHOTProBUMHCKE pa3MjeHe buX
y 2025. rognHu, carnegasajyhn gMHamMuky ykKynHe pobHe pa3MjeHe, CTPpYKTypy M3BO3a M yBO3a,
TProBMHCKKN 6MNaHc, Kao n reorpadcky U NpomM3BOAHY YCMjEpPeHOCT CroJbHe TProeuHe y oapeheHoM
BPEMEHCKOM KOHTeKCTy. lNMpukasaHu nogauun notephyjy Aa buX v garse yHKUMOHMLLE Kao Mana u
N3pasnTo OTBOPEHa eKOHOMMja, CHAXXHO M3M0XKEeHa CNO/bHMM €KOHOMCKMM KpeTarbunMma, npomMjeHama
y MehyHapoaHOj NOTpaxtn N LjeHOBHMM LLOKOBUMA Ha rnobanHoM TpXULITY.

Pesyntatn aHanuse ykasyjy ga je y 2025. rogmHu ocTBapeH yMmjepeH pacT M3Bo3a W yBO3a, Y3
6naro nobosbwartbe MNOKPMBEHOCTM yBO3a M3BO30OM, alu 6e3 CYWTUMHCKOr CMakbema
CNO/bHOTProBUHcKor geduumta. Mako HOMMHaNHM pacT U3BO3a yKasyje Ha oapeheHn onopasak y
OAHOCY Ha NPeTxXOoAHYy roamHy, AyropodHa nopehera ca 2022. n 2021. roagMHOM jacHO nokasyjy Aa
je n3eBo3Ha anHamuka crnabuja og yBo3He, Te Aa pacT YKYMHe pa3sMjeHe y BesInKoj Mjepu oaparkaBa
LjeHoBHEe, a He peanHe KonnymHcke edekTte. TuMme ce nortBphyje nocTojarwe CTPYyKTypHe
HepaBHOTexe Yy pob6HOj pa3MjeHM, KoOja npeacTaB/ba jeAHO 04 K/byYHMX MaKpPOEKOHOMCKUX
orpaHu4yera o4pXWBOr pacTa.

leorpadcka CTpyKTypa CrnosjbHe TProBMHE MoKasyje CHaXKHy W AYyropo4yHo ctabunHy opujeHTaumjy
BuX npema TpxuwTy EBponcke yHuje, Koje ocTaje Haj3Ha4yajHuju CrnosbHOTProBUMHCKW nNapTHep,
nocebHo y m3Bo3y. MehyTuM, eBUMAEHTHO je ycrnopaBake M3BO3HE AMHAMMKE MpemMa nojeauHUM
TpaanuMoHaNnHUM TpxuwTnuma EY, y3 MCTOBpeMeHM pacT pasMjeHe ca NnojeAMHMM MamMM, anu
pactyhuMm TpXxuwTtuma, nonyTt Typcke mn ogpeheHux 3emarba LleHTpanHe EBpone. C gpyre crtpaHe,
M3paxeH pacT yBO3a M3 a3ujckux 3emMasba Yy pas3Bojy, npBeHCTBeHO KuHe, goaaTtHo npoaybsrbyje
TProBMHCKN aeduunT M yKasyje Ha pacTyhy 3aBUCHOCT goMaher TpXuwTa of yBo3a pobe Huxe u
cpenke dase npepase No KOHKYPEeHTHUM LnjeHama.

Ctpyktypa pobHe pa3MjeHe npema BpcCTaMa npousBoga notBphyje ma ce wm3Bo3 buX m garme
OOMMHAHTHO oOcfawa Ha npepahmBauyky WHAYCTpWjy, Mpuje cBera Ha npou3BoAe 04 MeTana,
MallnHe u onpemy, ApBHEe npou3soae M HamjewTaj. Oxpabpyjyhe je pa ce y 2025. rognHmn 6umsexu
pacT M3BO3a Npou3BOAa BMLIe AoAaHe BpujeaHOCTW, NocebHO y CeKTopy MallMHA U efieKTpuU4YHe
onpeMe, WTO YyKa3yje Ha NoTeHuMjan 3a nocreneHy TpaHcdhopMmauujy M3BO3HE CTPyKType. Mnak,
BMCOKa KOHLEHTpauuja n3Bo3a y orpaHMyeHoM 6pojy NMpouM3BOAHMX rpyna, Kao M Ayropo4daH nag
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M3BO3a eHepreHaTta, alyMmHMja U  XEMUjCKUX MNpom3BoJa, YKasyjy Ha  orpaHuyeny
ansep3ndukaumjy n oCjeT/bMBOCT M3BO3a Ha LUMKIMYHA KpeTara y NojeanHuM nHaycrpmjama.

Ca apyre cTpaHe, CTpyKTypa yBO3a jacHO yKa3yje Ha M3paxeHy 3aBUcHOCT aomahe npuBpeae o
yBO3a eHepreHaTa, MHBECTULIMOHE, TEXHOJIOWKE WM TPaHCMOPTHE onpeMe, Kao U dapMaLeyTCKux
npovsBoda. Mako je penaTMBHM 3HA4uaj eHepreHaTa y YKYnHoM yBo3y y 2025. roguMHu CMarbeH,
[YropoyHM TpPeHAOBM MoTBphHyjy CHaxaH pacT YyBo3a nMpou3Boda KOjU Cy K/bYYHM 3a
bYHKUMOHUCaAbE WHAYCTPUje, WHbpACTpyKType U noTpowre. OBakBa CTPyKTypa YyBO3a, VY
KoMbuHauuju ca cnabujoMm uM3BO3HOM 6a30M, [A0AATHO oOrpaHuMyaBa MOryhHoOCTUM CMamberba
CMO/bHOTPrOBUHCKOT AeduUnTa Y KPaTKOM U CPEAHEM POKY.

Hanasn oBe aHanuse ykasyjy Ha notpeby Aa ce eKOHOMCKEe M TProBMHCKe nonutmke bBuX cHaxkHuje
yCMjepe Ka jayarby M3BO3HE KOHKYPEHTHOCTM, nAuBep3udukaumju npomsBogHE W UN3BO3HE
CTPYKTYpe, Te CMarery YBO3HE 3aBMCHOCTWM Y CEKTOPUMa Yy KOjuMa NoCcToju noTeHuujan 3a agomahy
npounssoatby. MocebHy naXkkby HEONXOAHO je MOCBEeTUTUM MOACTMUAHY MHBECTMUMja Y CeKTope BuLle
JofaHe BpujeaHocCTwn, yHanpehery TeXHOSIOWKOr HMBOA MNpPOM3BOAHE, jayary AoMahux naHaua
BpujegHoCcTM u 6osbeM noBe3vBawy JAoMahmx npomsBohada ca MehyHapogHMM TpXuUWTMMA.
NcToBpeMeHO, BaxXHO je yHanpujeanTu MUHCTUTYUMOHANIHM W perynaTopHM OKBUP, CMarbUTU
aAMMHUCTpPaTUBHEe 6Gapujepe u yHanpujeauTun nocnoBHM ambujeHT, kako 6um ce nosehana
cnocobHocT pomahe npuBpeae Aa OAroBOpM Ha M3a3oBe rnobasnHe KOHKypeHuuje.

3aK/by4HO, CNO/bHOTProBMHCKa KpeTartba y 2025. roavHm noTteBphyjy Aa ce buX Hanasm y dasu
Cnopor u HeyjegHadeHor npunarohaBatba NpoMuUjerbeHUM MehyHapoAHMM E€KOHOMCKUM yCnoBMMa.
Nako cy 3abubexeHun ogpeheHn NoO3NTUBHM NoMaum, NocebHO y CerMeHTy M3BO3a NpoM3BOAA BULLe
dasze npepage v ameep3ndurkaumje N3BO3HMX TPXULITA, CTPYKTYpHE C1aboCcTn CrnosbHe TProBuHe n
harbe ocTajy mspaxeHe. [lyropoyHo nobosbluare CnO/bLHOTPrOBMHCKOI MofioXaja 3eM/be 3axTujena
[OC/beaHY, KOOPAMHUCAHY U Pa3BOjHO OPUjEHTUCAHY eKOHOMCKY MOMUTUKY, YCMjepeHy Ka jadvary
Npou3BOAHUX KanauuTeTa, u3Bo3He 6a3e M OTNOPHOCTM NpuBpeAe Ha CNO/bHE LWOKOBe, LTO
npeacraB/ba K/bY4YHU Npeayc/sioB O4PXUBOIM EKOHOMCKOr pacTa U cTabuiHOCTM 3eMsbe.

ApxuBa bunteHa:

http://www.oma.uino.gov.ba/04 objasnjenja.asp?l=s
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