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Y BpujeMe mspape (NosoBMHA anpuna) CpearOpOoYHUX Mpojekunja Hannate MHAMPEKTHUX nopes3a
3a nepuog 2026-2029 Hucy 6unm focTynHM nogaun AreHuumje 3a ctatuctuky buX o yBosy y Mapty
2026. HakoH objaBe 3BaHMYHMX NogaTaka MoOXe Ce 3aK/by4ynTu ga je y npeBoM kBapTtany 2026. yBo3
n3 EY n tpehux 3emasba y anconyTHOM M3HOCY 6MAM MakbW Hero y rnpeTxo4Ha Tpu KBapTana
(FpadukoH 1).
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MehyTuM, kBapTasHa nopeherba yKasyjy Ha 3ak/by4yak Ada Ko yBo3a M3 EY noctoje npaBwuiHK
WHTEepBanW pacTa, Koje KapakTepumsmpa pacT o4 MMHUMMyMaA A0 MaKCMMyMa Yy TOKY TpuU KBapTana.
Tako cy y noc/beArEeM UHTEPBaNy, Kojer YnHe Apyru, Tpehu n 4eTBpTu kBapTan 2025., ocTBapeHe
ctone pacta 0,1%, 2,4% u 5,2%, pecnekTuBHO, a Yy nNpBOM kKBapTany 2026. ocTBapeH pacT oA
camo 0,9%. C pgpyre cTpaHe, cTona pacTa yBo3a u3 Tpehux 3emara o 2,9% y npBOM KBapTany
2026. HajHuxa je oa Tpeher kBapTana 2024. (MpadukoH 2)
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CaxeTak

lMpojekuunje
MaKkpOEeKOHOMCKUX
rnokasaresba

TpeHaoBu Hannare
npuxoda o4
WHANPEKTHUX IMoOpe3a
2006-2025

TpeHpoBu Hannate
npuxoaa o4
UHANMPEKTHUX riope3a y
nepunogy jaHyap — mapt
2026

lMpojekuunje npuxoaa oa
UHANPEKTHUX riope3a

Pusnun

lpema npojekuymnjama LElN-a, y bocHn n XepuerosuHu ce y 2026.
roguHn Moxxe oyekuBatu peasiHn pact B/All-a og 2%. [aBHe
MPEeTrocTaBke y OCHOBHOM CLEHapujy eKOHOMCKUX KpeTara y buX
3@ 2026. roauHy npeactas/bajy: Ccrabuansaumja eKCTEpPHUX
ANHAMUKa y CrioJbHOM OKPYXEHY U MHTEPHUX ANHAMUKAE Y 3EMIBU.
lpema npojekuymnjama /[EM-a y OCHOBHOM cUeHapujy 3a nepuos
2027-2029 y buX ce Moxxe o4eknuBaTu peasiHn eKOHOMCKU pacTt o4
0KO 3% Ha roguwrmem Huoy (2027: 2,6%, y 2028: 3% un y
2029: 3,4%).

Y 2006. roguHu je npukyrubeHo 4,12 mapa KM HeTo rnipuxoda o4
UHANPEKTHUX rope3a Ha JP YNO. Y ckopo cBuM rogmHama o4
yBoherba /[B-a 3abus/bexeH je pact npuKkyrn/beHux rnpuxoga Ha JP
YNO. Usyzeun cy bune: ,kpn3Ha" 2009. roamHa Kaga je ocTBapeH
nag npuxoga oa 9,9%, crarHauuvja n 6n1axu nag ripyxoga y 2012.
m 2013. roguHn, Te nag y 2020. roamHn og 9,3% kao noc/beanua
egekaTta Bupyca KOpoHa. Y CBMM OCTalMM rogmHama 3abu/bexeH
je pact, a Hajsehu je octBapeH y 2021. roguHU, 1 TO 0 CTOMM 04
16,7%. Y 2025. roguHun je oCcTBapeH roAulliHv pact rnpuxoda o4
UHAUPEKTHUX rope3a o4 5,6% u pekopaHa HOMuHasAHa Hariara
o4 yBohewra l/B-a y nsHocy oa 9,97 mapa KM.

Y anconytHoM u3HOCYy HETO Hariata y npBoM KBaptasay 2026. je
usHocuna 2,4 mapg KM wro je 3a 192,2 mun KM Buwie y ogHocy
Ha npsu kBaptas 2025. Bucoke MjeceyHe cTorie pacra Hariarte
MHANPEKTHMX ropesa y ¢ebpyapy mn mapty 2026. noBehasne cy
KymyrnatuBHe egeKkTe, Te je Ha HUBOY MpBOr KBapTtasa OCTBapeHa
cTorna pacrta HEeTo rpuxoaa of UHAUPEKTHUX rope3a o4 BUCOKUX
8,7%.

llpojekToBaHa HeTO HarJjaara rnpuxoga o4 UHAMPEKTHUX ropesa y
2026. rognHun m3Hocn 10.581 mun KM. lpojekTtoBaHa cTorna pacra
rnpuxoga o4 MHANPEKTHUX ropesa 3a 2026. roguHy mn3Hocu 6,1%.
lIpojeKkTOBaHe crore pacra HETo rNpuxoaa o4 NHANPEKTHUX rnope3a
3a 2027., 2028. n 2029. roaumHy wu3Hoce 4%, 3,8% u 4,2%,
pecriektuBHo. [Ipojekuuja rnpuxoda y HaBeAgeHOM riepuogy
3aCHOBaHa je Ha rpojeKToBaHUM pesIeBaHTHUM MakpOEKOHOMCKUM
rnokasare/buma, MUCTOPUJCKOj CE30HCKO] LeMu  Haraare wu
rpojekuujama rojeanHux Kkareropuja ripuxoda 3a 2026. rognHy.

OcTBaper-€ TrpojeEKTOBAHOI HuBOAa rpuxoaa o4 WHANPEKTHUX
rope3za y nepuogy 2026-2029 je noasoxHo c/begehum pusmymma:
CBUM PpU3NLMME 38 OCTBAPEH-E€ MPOJEKTOBAHUX MaKpOEKOHOMCKMNX
rnokasarespa (AEl) n pusnumma Koju ce ogHoce Ha caMmy HariaTty
rnpuxoga o4 MHANPEKTHUX rope3a, a KOoju Mory 6uTu Mo3nTUBHU
wau HeratmBHu (noBpat [1[B-a Ha KyrnoBuHy rnpBor crambeHor
objekTta, pusmnyn y Besu ociobahara naahama rnytapuHe v 4p).
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I OCHOBE N NPETNOCTABKE NMPOJEKLMIA NMPUXOAA O4 MHANPEKTHUX NMOPE3A

Mpojekuunje npuxoda o4 UHAMPEKTHMX MNope3a TeMes/be Ce Ha npojekumjaMa MakpoeKOHOMCKUX
nokasaTesba [unpekumje 3a eKOHOMCKO niaHuparbe (AEM) m3 mapTta 2026. roanHe, a y3umajy y
063up TpeHaoOBe Hannate WHAWMPEKTHUX nope3a, Te Tekyhe BnaguHe nonutuke y obnactm
MHOMPEKTHOr onopesnBara (0OCHOBHU UNu baseline cueHapuo).

Mpema 3akoHy O aKkuusaMa pyAHMUW, TepMoeneKkTpaHe W XxesrbesHuue y buX cy ocnobohenwu
nnahawa nyTtapuHe. CaBjeT 3a Ap)aBHy nomoh je 2023. yTBpAMO Aa HaBedeHa ofnakwwuua
npeacras/ba ApxasHy nomoh. Og 2023. roanHe cycrneHaoBaHa je npuMjeHa ocnobaharba nnahara
nyTapuHe 3a KOPUCHWKE oOfakwwuue, WTO je uMmano 3a nocbeanuy Behy HannaTy npuxoga o4
nytapuHe y nepuoay 2023-2025. Y dpebpyapy 2026. rognHe, CaBjeT 3a ApXaBHY nomoh je HakoH
NnocTynka ex post KOHTpoJie AOHMO KOHauyHO pjewlerse! KojuMm je yTBpheHo aa ocnobahame
nnaharwa nyTapuMHe 3a pyAHUKe, TepMoeneKTpaHe W Xesbe3Huue He npeacras/ba ApXXaBHy nomoh.
Mpojekumje npuxoaa oO4 WHAMPEKTHUX Mope3a CcTora YyK/bydyjy edekTe MNOHOBHOI Mno4yeTka
npuMjeHe ocnobahama nnahara nytapuHe obBe3HMUMMa KojuMa To oMoryhaBa 3akoH O akum3ama
3a KOMumMHe Au3en ropuBa Koje ce ogHoce Ha nepuon 2026-2029. Ca gpyre crtpaHe, 36or
Heno3HaHMUa Y MOMEHTY u3page npojekuuja, edhekTM ucniaTta noBpata NyTapuMHe 3a KOPUCHUKE
ocnobahamwa 3a 2023, 2024. n 2025. roavHy HUCY YK/byYeHW Yy Mpojekumje npuxopa, Hero cy
AeTasbHO obpasnoxeHu y nornasspy IV “Pusnun”.

N3mjeHa 3akoHa o MNAB-y kKojom ce yBoau npaso Ha nospaT M[B-a Ha KynoBuHy npBor ctambeHor
objekTa? cTynune cy Ha cHary 12.04.2025. roanHe, anu he ce npuMjerMBaTU HaAKOH CTynarba Ha
CHary wu3MmjeHa [lpaBunHMKa O npuMmjeHn 3akoHa o [M[4B-a. W3mjeHama [paBunHuka he ce
npeumsnpatn ycrioBuM 3a NpuMmjeHy npasa Ha nospat lMAB-a. W3 Tor pasnora, y BpujeMe uspage
OBOI OOKYMeHTa, Huje Moryhe npoumjeHuTn rybuTke y HanaatM WHOMPEKTHUX MNope3a No OBOM
OCHOBY, Te noTeHuunjanHun edekTn Ha HannaTy npuxoga og MN[AB-a HUCY yK/bydeHM Yy npojekuunje
npuxoaa o4 MHAWPEKTHUX Nopesa.

EdekTn eBeHTyanHor nNpmMBpeMeHOr yknaamwa win cCMarbmBara akuusa Ha AepuBaTte HadTe npema
Mpujeanory 3akoHa O A[ONyHM 3akoHa O akumsama y bBuX koju je T[peactaBHUYKKW  LOM
MapnameHTapHe ckynwTtmnHe buX ycsojuo 16.03.2026. rognHe, a Koju oM Hapoja jow yBujek Huje
yCBOjMO, Takohe HuUCy yK/by4yeHu y npojekumje npmxoga. AHanmsa Mmoryhux yTuuaja Ha Hannarty
npuxoga gata je y nornassy IV “Pusnun”.

1. Mpojekunje MakKpoOeKOHOMCKMX Nnokasartesba, AEN

1.1. Mpojekuwnje, OEM, mapT 2026

Y Tabenn 1. cy npeacrtaB/beHe noc/beawe npojekumje OEM-a (AEM, mapt 2026) HOMWHaAMHOL M
peanHor pacrta blMN-a 3a nepmnog 2026-2029.

Tabena 1. NMpojekunja pacta bAM-a, AEMN, mapt 2026

3BaHWYHM nogauu lMpojekuunje
2024 2025 2026 2027 2028 2029
HoMunHanHu pact 6,0 7,9 5,8 5,1 5,3 5,6
PeanHu pact 2,6 2,1 2,0 2,6 3,0 3,4

M3sop: AEM, mapTt 2026. roanHe

t,,Cnyx6eHun rnacHuk buX" 6p. 23/26 oa 27.03.2026.
2 ,,Cnyx6eHn rnacHuk buX" 6p. 20/25
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ExoHoMcKka kpeTarba y 2025. rognHm

MpemMa TpeHYTHO pacrnosioXXMBUM NMpeMMMHapHUM nogaunma AreHumje 3a ctatuctuky buX 3a 2025.
roavHy rnoujewyje ce Aa je ctona peasiHOr €KOHOMCKOr pacta y OAHOCY Ha MpeTXOoAHY roAuHy
nsHocmna 2,1%.3 Y JEMN-oBoM AOKYMEHTY MaKpOeKOHOMCKMX Mpojekuunja* ce HaBoau Aa je aomaha
TpaxKtba Kpo3 noBeharbe MOTpoWHe M MHBECTULMja NpeacTaB/bana rlaBHW OC/OHAaL, pacTa, AOK je
AOMPUHOC TproBuHckor 6mnaHca 6mo 6naro HeraTMBaH.

lMpojexkyuje 3a 2026. roguHy

Y [AEM-oBOM AOKYMEHTY MaKpOEKOHOMCKMX Mnpojekumnja ce Hasoan pa he pas3soj agnHamuka y
MehyHapOAHOM €eKOHOMCKOM OKpYyXewy U JewaBarba Yy norfiegy TPeHYTHUX TreonoanUTUUKKX
HecTabunHOCTK y BE/IMKO] Mjepu o4peauTn m eKoHOMCKa KpeTawa y bocHm n XepuerosmHu. MNpema
npojekunjama OEM-a, Ha 6a3u pacnonoXuBuX nogataka M MaKpOEKOHOMCKMX Mogena, Yy bocHu um
XepuerosmHn ce y 2026. roaMHm Moxe odyekuBaTu peanHu pact BAM-a oa oko 2%. [nasBHe
NnpeTnocTaBke y OCHOBHOM cCLeHapujy eKOHOMCKWMX KpeTara Yy BocHu n XepuerosmHu 3a 2026.
roavHy npeacraB/bajy: ctabunmnsaumja eKCTepHUX AMHAMMKA Yy CMO/bHOM OKpPYXehyY M UHTEPHUX
AOvHammka y 3em/bu. Odekyje ce pa he pomaha Tpaxkra npeacTaB/baTh [NaBHY OCHOBY
NpojeKToOBaHOI eKOHOMCKOI pacTa, Y3 HeLWTOo NO3UTUBHUIN AOMPUHOC CMOJBLHOI CEKTOpa Y OAHOCY Ha
npeTxoAHy roauHy. lNpojekToBaH je peanHu pacT npuBaTHe noTpowre of 1,4% Te peanHu pacT
jaBHe noTpowre oA 2,2%.

lpojekuuje 3a nepmnog 2027- 2029

Mpema npojekumnjama [EMN-a, BaXXHy oapenHULY 3a eKOHOMCKa KpeTawa Yy bocHu v XepuerosmHu y
Hape4HOM nepuoay, nopen UHTEPHUX AMHaAMWUKa, NpeacTaB/bajy M eKOHOMCKA KpeTawa Yy CNoSbHOM
OKpYXerY, HapouuTo y 3eM/baMa EY-27°. Y AOKYMEHTY MakpOeKOHOMCKMX Mpojekunja us mapTta
2026. roaMHe ce HaBOAM p[a Ce HeraTMBHE €EKOHOMCKEe noc/beauue MNpoTek/nX U TPeHYTHUX
rnobanHmx HectabunHocTM (NaHAeMuja BUpyca KOpoHa, Cykobum y YKpajuHu m BAmnckoMm WUCTOKY,
CBjeTCKa eHeprercka Kpusa u gp.) MaHudecTyjy Kpo3 TpProBuUHCKe, (UHAHCMjCKE U LjEeHOBHe
wokoBe y cBujety u buX. MNpema npojekumnjama AEMN-a y oCHOBHOM cueHapwujy 3a nepuog 2027-
2029 y buX ce Moxe o4yekMBaTu peasiHM eKOHOMCKM pacT oA Oko 3% Ha roavwrem Hmeoy (2027:
2,6%,y 2028: 3% ny 2029: 3,4%).

1.2. [El, peBu3unja npojekumja MakpOeKOHOMCKMX NokasaTesba 3a buX

Ha ocHoBy IpadwmkoHa 1. ce mory ynopeautn [EMN-oBe noc/beawe npojekumnje (mapt 2026) ca
nperxogHum (centembap 2025), a Koje ce ogHoce Ha cTone pacTta BiM-a n HeroBMx KOMMNOHEHTHU.

lMpojekuyunje 3a 2025. rognHy

Y opgHocy Ha [ElM-oBe npojekumnje MakpOeKOHOMCKMX MHAMKaTopa mM3 centembpa 2025. roanHy, y
HUXOBUM Mnpojekumjama u3 mapta 2026. roguHe, nogaum 3a 2025. rogMHy cy KOpuroBaHuM Ha
c/benehn HaunH:

e HOMMHanHw pact bAMN-a 3a +2,7 n.n.,

e HOMMHaNHM pacT yBo3a 3a -1 n.n.,

e HOMMHaNHW pacT u3so3a 3a +0,7 n.n.,

e HOMMHaNHM pacT BNaguHe noTpowre 3a +5,2 n.n.

3 AreHumja 3a ctaTucTMKy BocHe u XepuerosuHe, BpyTo AoMahu Mpou3BOA, PacxXxoAHW MPUCTYM, TPOMjeceYHW mofaur o4
31.03.2026.
4 MNpojekunje MakpoeKoHOMCKUX nokasaTtesba, [EM, mapt 2026
5> Yy [OEN-y HaBoje Aa je u3a30B 3a M3paZly MaKpOEKOHOMCKMX npojekuuja y BocHM M XepueroBuHM npefcTaB/bana
pacnonoXmMBOCT MehyHapoaHMX nogaTaka, ¢ 063MpoM Aa NposbeTHO msdame npojekumja DG ECFIN Hmje 6muno pacnonoxuso
y BpujeMe npunpeMe wuxoBor 4OKyMeHTa u3 mapta 2026.
Barsa Jlyka: bana Jlazapeswuha, 78 000 bawa Jlyka, Ten/daxc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
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e HOMMWHaNHMW pacT UHBEeCTUUKuja +2 n.n,
e uHnaumja +0,1 n.n.

Mogaum Koju ce ogHoce 3a HOMUHANIHK pacT NpuBaTHe noTpowre y 2025. roaMHU HUCY MUjerbaHn
y ogHocy Ha [JEM-oBe npojekumnje n3s centembpa 2025.

FpadmnkoH 1. Pasnumka cTona pacta MakpoeKOHOMCKUMX MokasaTesba 3a nepunog 2025-2028

[pojekumja HoMUHaNHor (nnjeso) u [pojeKumje HOMUHaNHOr pacTa YBo3a
peanHor (aecHo) pacra bAM-a (n1jeso) 1 n3B03a (AeCHO)
9 10
8 pasnuka
7 8 (nn)
6 pa3nnKka
b | — {nn) 6 Mapt
o wapT . 2026
3 2026 =
/—- s e
2 s CEMT 2 2025
1 2025
0 0
now o~ nowo~w
Al a o oo Noa N oo 5 0 ~on hnoo B &
=) o o o =) o o =) o o o o o o o o
5,18 8RR R A NN ,189 %8 3¢9 ° 9 o 0o
[pojexLnje HoMUHaNHOT (nKjeBo) u [pojekunje pacta bpyTo MHBECTULIM]A
peanHor (AecHo) pacta M. NOTPOLLHE (nujeBo) u cTone WHbNaunje (aecHo)
7 9
6 8 pas/uKa
Pasnunka 7 [H.H.)
5 (nn.) 6 \/~
) ar 5 s
£ 3 2026 R4
3 \
2 e CET =cenr
1 1
0 0
noow o~ now o~ o now o~ ®W noow o~ o
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M3Bop: U3pauyH u npukas OMA Ha ocHoBy npojekunja AEM-a ns mapta 2026. n centembpa 2025. roanHe
lMpojekuyunje 3a 2026. rognHy

Y opgHocy Ha [El-oBe npojekumnje MakpOeKOHOMCKMX MHAMKaTtopa m3 centembpa 2025. roanHe, y
HUXOBUM Mpojekumjama u3 mapta 2026. roguHe, nogaum 3a 2026. rogMmHy Ccy KOpUroBaHW Ha
c/benehun HaunH:

HOMUWHanNHW pact bAl-a 3a +0,6 n.n.,

HOMWHANHW pacT nNpuMBaTHe NMoTpowme 3a +1,1 n.n.,

HOMWHAaNHW pacT u3so3a 3a -0,4 n.n.,

nHdnaumja +1,3 n.n.
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Mopgaum Koju ce ogHocCce 3a HOMWHAMHM pacT yBO3a, BNlaguHe NOTPpOWHe U uHBecTuumnja y 2026.
rogMHM HUCY MUjeraHn y ogHocy Ha [EM-oBe npojekuunje n3 centembpa 2025.

lpojekyuje 3a 2027. n 2028.

Y opgHocy Ha [ElM-oBe npojekumnje MakpOeKOHOMCKMX MHAMKaTopa mM3 centeMbpa 2025. roanHy, y
HUXOBUM Npojekumnjama ns mapta 2026. roamHe, HoMuHanHu pact BAlM-a 3a 2027. n 2028. rognHy
6naro je kopurosaH 3a +0,1 n.n. n +0,3 n.n. MHaukaTopu 3a 2029. rognHy ce He MOry nopeauTun y
cajawWwrnM Yy OAHOCY Ha npeTxoAHe npojekuumje, nowto 2029. roanHa Huje 6mna obyxeaheHa y
npownorognwmwmm  npojekumjama [EM-a. Mopeherwe [LOEM-0BUX nocbeabnx M MPEeTXoaHMX
npojekumnja 3a 2027. n 2028. roavHy no pacxo4oBHWMM KOMMoHeHTama B/iM-a poctynHo je y
MpadunkoHy 1.

2. Tekyhe nonntuke y o61actm MHAMPEKTHOr onope3nBama

Ob6aBe3se n cuctem nnahawa MB-a perynuwy ce 3akOHOM O MNoOpe3y Ha AoaaTy BpujeaHOCT
("Cnyx6enn rnacHuk bmuX", 6p. 9/05, 35/05, 100/08 n 33/17). Nonutmka akumsa perynmcaHa je
3akoHOM O akumsama y bocHm mn XepuerosuHm ("CnyxbeHn rnacHuk buX", 6p. 49/09, 49/14,
60/14, 91/17 w 50/22)%. MonuTuka akumsa Ha AyBaH y 2026. roanHu ytepheHa je 3aKOHOM O
akumsama u OanykoM’ YnpasHor oa6opa YUO. Byayhu aa je 3akoHCKM nnadoH yKynHe akumse Ha
umrapete og 176 KM/1000 uuraperta AOCTUIrHYT 3a CBe LjeHOBHe KaTeropuje uurapeta y 2019.
roavHW, OKOHYaHa je xapMoHu3aumja ca ctaHgapavmma EY y cepun onopesumBama umnraperta, 4ok ce
Ha ornope3MBare pe3aHor AyBaHa npuMjermyje noauTuka npeMa usMjeHama 3akoHa w3 2014.
roauHe.® 3aKoHOM® 0 LA@pMHCKO] NOAUTUUM Y BOCHM M XepueroBuHu ypehyjy ce OCHOBHU eNleMeHTH
LapWHCKe NonnTuUKe, Te onwTa nNpaBuia n NocTynum Koju ce npumjerbyjy Ha poby Koja ce yHocu 1
M3HOCU U3 LapuHCKor noapy4yja bocHe n XepuerosumHe.

3. TpeHAOBM HamJlaTe MHANMPEKTHUX nopesa (2006-2025)

Y 2006. rognHun je npukyrsbeHo 4,12 mnpa KM HeTo npuxoda o4 MHAMPEKTHUX nopesa Ha JP YUO.
Y ckopo cBMM rogmHama ogn ysoherba lMOB-a 3abubexeH je pacT NpuKyn/beHUX npuxoga Ha JP
YNO. U3y3eum cy 6une: ,kpmsHa™ 2009. roanmHa kKagda je ocTBapeH naa npuxoga on 9,9%,
ctarHaumja n 6naxun nag npuxoga y 2012. n 2013. roauHun, Te nag y 2020. rognHmn oa 9,3% kao
noc/beamua edekata BUpyca KOpoHa. Y CBMM OCTasiMM roanHama 3abusbexeH je pacTt 0BUX
npuxopa, a Hajsehn je octBapeH y 2021. rognHu, n To no crtonu og 16,7%. Y 2025. roauHu je
OCTBapeH roAuwmu pacT npuxoga o4 MHAMPeKTHUX nopesa on 5,6% wn pekopaHa HOMMUHasHa
Hannata o4 ysohera MAB-a y usHocy oa 9,97 mnpa KM. KoHauHo, pacT Hannate y 2025. rogmHum y
oAHocy Ha 2006. rognHy n3HoOCcKo je Bncokux 141,9%.

¢ HanoMubeMo fla cy ce u3MjeHe 3akoHa o akumsama (,Cnyx6eHn rnacHuk BuX“ 6p. 50/22) noyene npuMmjersuBaT oA
MOMEHTa CTynama Ha CHary noA3akoHCKMX akaTta Koje je ycBojuo YnpasHu oabop YNO.
7 Oanyka o yTBphuBary cneunduyHe U MUHUMANHE akuM3e Ha uurapeTe M M3HOC akuM3e Ha AyBaH 3a nylwere 3a 2026.
roauHy (,Cnyx6eHun rnacHuk BuX" 6p. 79/25).
8 Hoea nonuTuka je y npumjern og 01.08.2014. (M3MjeHe 3akoHa 0 akum3ama y BuX ,Cnyxb6eHun rnacHuk BuX" 6p. 49/14).
° HoBM 3akoH O UapuHckoj nonauTuum ("Cnyx6eHu rnacHuk BuX" 6p. 58/15) npumjeryje ce oa 01.08.2022. roauHe
("Cnyx6eHn rnacHuk buX" 6p. 23/22), a po TOr AaTymMa ce MpuMjermBao CTapu 3akoH O LAPMHCKO] NOAMTULUM, ca
n3y3eTKoM 4naHa 207. HoBor 3aKoHa, Koju ce npumjeryje oa 25.04.2018.r.
Barsa Jlyka: bana Jlazapeswuha, 78 000 bawa Jlyka, Ten/daxc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
CapajeBo: 3maja og BocHe 476, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 246 081, dakc:+387 033 246 080, Web: www.oma.uino.gov.ba 7



Opjerbere 3a MaKpOEKOHOMCKY aHanmay BunTten 6poj 251/252, maj/jyHn 2026., roamHa XXII

MpadnkoH 2. HeTo npuxoau o4 MHANMPEKTHMX nope3a Ha JP YNO, 2006-2025

HeTo Hannata MHAMpPEKTHUX nopesa (mun KM)
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M3Bop: YNpaBa 3a MHAMPEKTHO onopesmBare bunX, nspavyH un npmkas OMA

Y I'padmkoHy 3. je yamo MHAMPEKTHMX nope3a y bAMN-y buX y nepmnoay 2006-2025 pasnoxeH Ha
KOMMOHEHTE, Yy cKiaagy ca Metodonorujom ns OECD aHanuse!® Ha npowussoa: (1) yajena npuxoaa
O4 WHOUPEKTHUX nope3a Yy YKyMnHoj noTpowmun m (2) yajena ykynHe noTtpowre y BAM-y. Ha
ocHoBy [padwmkoHa 3. ce MOXe 3aK/byuuTu Aa je yauo WMHAMPEKTHMX nope3a y bBAMN-y mn y
noTpowmmn 6Mo Ha NpmbanxHo jegHakoM HMBOY cBe a0 2014.r, 4O Kada ce yamo noTpowme y bAM-
Yy KpeTao Ha HuMBOY OKO BMcOokuMx 100%. Op 2015. rogmHe je HacTynuo TpeHA naja yajena
notpowre y BAM-y (ca m3ysetkom 6naror pacrta y 2020., 2022. n 2024. roanHun). Ca naaom
yajena notpowme y BAlM-y, og 2015. roanHe je nuHuja yajena MHAMPEKTHUX nopesa y NoTpOoLLHM
U3Haa nuHuje wuxosor yajena y bArM-y.

MpadnkoH 3. UHANPEKTHM nope3un y noTpowrn n bAMN-y, 2006-2025
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e HETO MHAMPEKTHM NOpe3sn / BAN
= HeTo MHANPEKTHM Nope3un / noTp.
notpowra / BAMN (aecHa ckana)
M3Bop: YnpaBa 3a nHAMpeKTHO onopesnsare BuX, BXAC n AEMN (u3padyH n npmukas OMA)

10Simon, H. and M. Harding (2020), “What drives consumption tax revenues?: Disentangling policy and macroeconomic
drivers”, OECD Taxation Working Papers.
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Yoo nHampekTHux nopesa ca JP YMO y BAlM-y je 3HayajHO Bapupao npoTeknux roanHa (Tabena
2). Og yBohewa IMAB-a (2006) ce pacnoH OBOr nokasaTes/ba Kpetao oh 16,2% (MuHMManNHa
BpujegHocT, 2023. rogmHa) go 18,9% (MakcmmanHa BpujegHocT, 2007. roguHa). Y 2025. roguHu je
nsHocnmo 16,8%, AnHammka MHAMPEKTHMX nopesa y BAMN-y 3asucuna je oa 6pojHuMx dakTopa:
KpeTarba Mopeckux CTonma M nopecke OCHOBUUe, ed@WKaACHOCTM HansaTte nopesa, KpeTara
NoTPOLHE, ann 1 Apyrux KaTeropuja 6pyTo ApyLWTBEHOr npom3soAa (MHBECTULMjE, YBO3 U U3BO3),
Koje yTu4y Ha BUCUHY Ha3MBHWKA OBOr nokasaTesba.

Yono mHanpekTHuX nopesa ca JP YO y yKynHOj noTpowmun je Takohe Bapupao, a og 2014. po
2019. rogmHe nMmao je HenpekuMaHwW TpeHA pacTa. Y 2019. roanHu je usHocmo 19,7%., oK je y
naHgemujckoj, 2020. rognHu, cHa>kHo onao Ha 18,1%. HakoH Tora cy 3abusbexeHe ocuuiaumje
OBOr nokasaTtesba. Y 2021. roanHm je Hapactao Ha 19,8%, y 2022. n 2023. roamHu je 6naro
onagao, ga 6mu y 2024. 3abumsexmno cBoj MCTopmujckm makcumym og 19,9%. Ha ocHoBy npojekuumja
noTpowme AEM-a, npoujeryje ce ga je y 2025. roamHu HaBegeHU yamnmo nsHocno 19,7%

Tabena 2. Yoo npuxoga og MHAMPEKTHUX nope3a ca JP YWO y BAMN-y v ykynHoj notpowru (L
\O [e9] (o) (=] — N o <t ) \O [ 0 (o)} S —

o N " <t e

= = (=) (=) — — — — — — — — — — (] (o] (o] N N N

o = = S S S = (= (=] S S S (= (=] S S S S S (= S
0 N N o\l o\l o\l N N N o\l o\l o\l N N o\l o\l o\l N N N N

Wupupexrau nopesu / BIIT|18,7|18,917,9116,3|17,3|17,6(17,2116,5(16,9|16,8{17,1]16,9|17,5|17,6/16,4]16,9|16,8]| 16,2 | 17,2 | 16,8

Wupupexrau nopesu / notp.18,5(19,1117,9(16,3(17,4|17,5|17,2|116,7|17,0{17,518,2]18,5[19,4]19,7(18,1|19,8|19,6/ 19,0 | 19,9 | 19,7
M3Bop: Kankynaumja Opjerbersa Ha ocHoBy nogaTaka YNO, BXAC (aeuembap 2025) u npojekumja AEM-a (mapT 2026)
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I1 NMPOJEKUMIE NPUXOAA OA4 WHAWPEKTHUX TNMOPE3A 2026-2029 (OCHOBHM
cueHapwo)

1. TabenapHu npukas npojekumja npuxopa (2026-2029)

Tabena 3. OCHOBHM cLeHapuo nNpojekumja npuxoga o4 MHAMPEKTHMX nopesa (2026-2029), anpun
2026.

y mua KM
(B}fecTTg)npmxop,a M3Bpwerne lMpojekumnja [MpojekToBaHa cTona pacra
2025 2026 2027 2028 2029 2026 2027 2028 | 2029
naBs 6.611,6 7.212,7 7.521,0 7.814,0 8.149,8 9,1% 4,3% | 3,9% 4,3%
Akumnse 1.923,4 1.948,5 2.018,0 2.087,5 2.166,7 1,3% 3,6% | 3,4% 3,8%
UapuHe 619,4 664,6 699,1 738,3 779,6 7,3% 5,2% | 5,6% 5,6%
MyTapuHa 763,9 700,2 718,4 740,0 765,2 -8,3% 2,6% | 3,0% 3,4%
Ocrano *) 55,7 55,0 52,0 52,0 52,0 -1,3% | -5,4% | 0,0% 0,0%
YKYMNHO 9.974,0 | 10.581,0 | 11.008,6 | 11.431,7 | 11.913,3 6,1% 4,0% | 3,8% 4,2%
Hamjercka -477,2 | -437,6| -449,0| -462,5| -4782| | -8,3% | 2,6% | 3,0% | 3,4%
nyTapuvHa **)
CpeactBa 3a
pacrnoajeny 9.496,8 | 10.143,3 | 10.559,5 | 10.969,2 | 11.435,1 6,8% 4,1% | 3,9% 4,2%
PACMOAOJENY
HanomeHe:

Kako 6u ce ocurypana ynopeamBoCT NMpojeKToBaHWX M HannaheHux nNpuxoaa o4 MHAMPEKTHMX nopesa, npojekuunje npuxopa
04, WHAMPEKTHMX Mopes3a MnpuKasaHe Cy Ha roTOBMHCKOj OCHOBM Yy cknagy ca m3ejewTajuma YMO o Hannatv no BpcTama
npuxoaa.

*) KaTteropuja ,Octano™ yk/byyyje octane npmxoae Koju ce npukynsbajy Ha JP YNO (npuxoau oa TepMuHana, 3aKymnHuHa u
cn.), Te HeycknaheHe npuxoae (NpUXoAM KOju OCTaHy HeycknaheHM HakoH KOHaudHor ycknahueara HannaTte npuxoaa ca
npujaBamMa u geknapaumjama y UT cuctemy YMNO), HETMpaHe ca oCTanuM MoBpaTMMa KOju HUCY OMPEKTHO BE3aHW 3a BpCTe
npuxoaa.

**) HamjeHcka nyTapuHa je go 1.2.2018. usHocuna 0,10 KM/nutap pepvBata HadTe, HaMUjereHa Yy LMjenocTuM 3a
n3rpagmwy ayrtonyteBa, a oA 1.2.2018. 0,25 KM/nutap adepvBaTta HadTe, 3a u3arpagmwy aytonytesa (0,20 KM/nntpu) un
M3rpagky M pekoHcTpykunjy octanmx nytesa (0,05 KM/nutpu).

Tabena 4. OCHOBHM cUeHapuo MpojekuMja npuxoda o4 WHAMPEKTHUX nopesa y % bAM-a, anpun
2026. .

y % BAl-a
Bpcra npuxoaa (Heto) M3Bplere Mpojekuunja
2025 2026 2027 2028 2029

nas 11,1% 11,5% 11,4% 11,2% 11,1%
AKuMn3e 3,2% 3,1% 3,1% 3,0% 2,9%
LlapuHe 1,0% 1,1% 1,1% 1,1% 1,1%
MyTapuHa 1,3% 1,1% 1,1% 1,1% 1,0%
Octano 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
YKYMNHO 16,8% 16,8% 16,7% 16,4% 16,2%
HamjeHcka nyTapuHa -0,8% -0,7% -0,7% -0,7% -0,7%
CPEACTBA 3A PACMOAJENY 16,0% 16,1% 16,0% 15,8% 15,6%

M3Bop noaataka 3a BAMN: MNpojekuunja AEM-a (MapTt 2026)
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2. OMA, peBu3nja npojekuunja npuxoga oq UHAMPEKTHUX Nopesa

2.1. Tpojekumnje 3a 2025

Y opHocy Ha npojekumje Opjerberba n3 okTobpa 2025. rognHe (y Aa/beM TeKCTy ,MPEeTxXoAHe
npojekunje") nsppiere npnxona o4 MHANPEKTHUX Nope3a HuMxe je 3a ceera 3a 3,3 mun KM. Moxe
Ce 3aK/byynTu Ja cy nMpeTxoAHe npojekuuje npuxoaa oA MHAMPEKTHUX Nope3a U3BplUeHe
99,97%.

Mpu ToMe cy npojekuunje HeTo npuxoga oa MNAB-a npebaueHe 3a 57,5 mun KM, 360r KymynaTtmeHor
edekTa Buwe Hannate gomaher MAB-a n Make ucniate noBpaTa y OAHOCY Ha O4YeKMBarba M3
okTOb6pa.

Ca gpyre cTpaHe, peanusaumja HeTo npuxoda of akumsa 6una Hmxa 3a 70 mun KM y ogHocy Ha
okTobapcke npojekumje. Hmxa HETo HansaTa akum3a o4 NpojeKToBaHe MOoTU4Ye MPBEHCTBEHO 0OA
HannaTe akuM3a Ha AyBaH MUCNoA o4vekmBarba y okTobpy 2025. Mako je KyMynaTMBHM pacT akum3a
Ha AyBaHcKe npepaheBunHe 3a geseT Mjeceum 2025. rogmHe umsHocmo 10,4%, 3HayajaH napg
Hannate y 4yeTBpTOM kBapTany 2025. og -16,1% pe3yntupao je roauwHoM CTOMOM pacTta of cBera
3%. JepaH opn pasnora 3a BenMkuM nah Hanjate akums3a Ha AyBaH y 4YeTBPTOM KBapTany M,
reHepasiHO 3a HWXY CcTony pacta y uumjenoj 2025. roguHu, jecte edekat 3HATHO Buwe bHase um3
2024. roanHe, Kaga je oCTBapeH ancoayTHUM pacT npuxoga og 4vak 172,5 mun KM. Opyru moryhu
passfor jecte peaykoBake MOCMOBHMX MlaHOBA AyBaHCKe MHAYCTpuje, 360r cMarera MoTpollHe
Aunjacriope, cnopujer pacta TypusMa UM NpeKorpaHuWdHux npojaja y OAHOCY Ha oO4vyeKkuBama.
3HayajaH HeraTtMeBHW pakTop jecTe W CyncTUTyumja KOH3yMUpara TpaaAuUMOHANHUX uurapeta
€/1eKTPOHCKMM UMrapetamMa M CJIM4YHMM AYBaHCKMM NMPOU3BOAMMA KOjuU HUCY obyxBaheHn akuM3HOM
MnONNTUKOM y BuX, Te cy LjeHOBHO NpUCTYNnavyHuju.

Mpojekumnje npuxoaa o UapuvHa n nytapuHe 3a 2025. roauHy cy 6naro npebaueHe (3a 1,4 mun KM
n 4,2 mun KM pecnekTnBHO).

2.2. Tpojekumnja 3a 2026

Y opHOCY Ha npeTxoAHe npojekumje, npojekumje npumxoga oa WMHOMPEKTHUX nopesa 3a 2026.
roguHy pesumagmpaHe cy 3a +152,5 mun KM. PeBusuja npojekuuje je KymynaTtMBHW pesynTaT
npoMjeHe cTaTUCTM4YKe OCHoBuuUe (u3Bpwerse 3a 2025. roanHy), Tekyhux TpeHpoBa y HannaTtu
npuxoga un peBmnsnje npojekumnja MakpoeKkoHOMCKMX nokasaTtesba (FpadukoH 1).

Mpuxoan op MNAB-a 3a 2026. rogMHy Cy CHa)HO peBuaMpaHu Hasuwe, 360r NO3UTUBHUX TPEHAOBA
Hanslate y npBoM kBapTtany 2026. roguHu, Te peBM3MjU NpojeKToBaHe cTone wuHdnauyumje,
HOMMHanHor BAM-a n notpowre 3a 2026. roanHy (AEM, mapt 2026). MNpojekuunje npuxona oa
akumsa 3a 2026. roauHy cy, ca Apyre CTpaHe, peBuAupaHe HaHuXe y OAHOCY Ha okTobapcke
npojekuuje, a peBu3sMja je KyMynaTUBHM pe3ynTaT pas/iMKe Yy CTaTUCTUMYKOj OcCHoBMUM,!! Te
peBM3Mje npojekumja Hannate akuusa Ha pepuBate HadTe 3a 2026. roauHy Kao noc/beguue
CHaXHOr pacTta uumjeHa gepuBaTa, a Koje Huje 6uno npepsBuheHo okTobapcKkuMM npojekumnjama.
Mpojekuunje npuxoga on nyTapuMHe peBuAMpaHe Cy HaHuxe 36or npeasuheHor naga noTpolHe
AepvBaTa pagu pacTta uujeHa u NoHoBHe nNpuMmjeHe ocnobahama nnahawa NnyTapuHe 3a pyaHUKE U
TepMmoenekTpaHe, uMmajyhm y Buay KoOHauHO pjewene CaBjeTa 3a gpxaBHy nomoh kojum je
yTBpheHo pa HaBeaeHo ocnobahame He npeactaB/ba ApxaBHy nomoh. Ocnobahamwe nnahama
nyTapuHe 3a pyAHWKE W TepMoesieKkTpaHe Huje 6uMno yk/bydyeHo y npojekumje Opjerbewsa um3
okTobpa 2025. rognHe (Buwe y nornassy IV ,Pnsnun™).

11 M3Bpluerbe akumM3a Ha aysBaH y 2025. 6uno je ucnog oktobapcke npojekuuje 3a 2025.
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2.3. Npojekuuje 3a 2027-2028

Y oAHOCY Ha npeTxogHe npojekuuje, npojekumnje npmxoda of MHAUPEKTHMX nopesa 3a 2027. wu
2028. roauvHy pesBuaupaHe cy 3a +143 mun KM un 142,1 mun KM, pecnekTuBHO. PeBusuja
npojekuunja je KyMmMynaTMBHW pe3ynTaT NpoMjeHe cTaTUCTuyke ocHoBuue (npojekuuje 3a 2026.
roguHy), npuMmjeHe ocnobaharba NyTapMHe 3a KOPMCHUKE ONnakwuue, Te peBm3nje npojekunja
MaKpPOEKOHOMCKMX nokasaTtesba (MpadmkoH 1).

3. Mpojekumja yKynHMX npmxopa oa MHAUPEKTHUX Nopesa

3.1. T[pojekumnje 3a 2026

Mouetak 2026. obusbexeH je HyNTUM pacTOM HETO npuxoda o4 WHAMPEKTHUX nopesa. Harno
nobosbllakbe TpeHAoBa oCTBapeHo je y ¢debpyapy m Mapty 2026., ca MjeceyHuUM cTonama pacta
HeTo npuxoga o4 14,1% wn 11,8%, pecnektnBHo (FpadpurkoH 4).

padukoH 4. MjeceyHa HansaTa NpmMxoga o4 MHANPEKTHUX nopesa
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M3Bop: YNpaBa 3a MHAMPEKTHO onopesnBare bunX, nspavyH un npmkas OMA

Paznor 3a nowunjn ctapT No4eTKOM rogmHe cy bumne Bucoke ucnnarte nospata l[B-a, a pacT HeTo
HannaTe MHANMPEKTHMX nopesa y debpyapy n MapTy pe3ynTtaT je KyMyJlaTUBHOI NO3UTUBHOI TpeHAa
- pacTta 6pyTo HannaTe M CMakbeHUX ncnnaTta noeparta. [logaTHM daKTop pacTa HannaTe y MapTy je
6uno noueTtak parta ca MpaHoM, Koju je noTakHyo Behu yBo3 gepuBarte HadTe n octanmx pgobapa y
UMby CTBaparba 3anmMxa M 3ajoBosbera pactyhe notpaxkwe y 3emibum. Camo je nosBehaHu yBo3
AepvBaTta HadTe y MapTy HanjaTOM akuusa M nyTapuHe AOHMO 2,6 n.M. pacTta HeTo Hannarte
WHOMPEKTHUX nopesa y TOM Mjeceuy.

Ha HmBoy npBor kBapTana 2026. 6pyTo HannaTa npuxoaa o4 MHAMPEKTHUX nopesa je 6una seha 3a
6,5% y ogHocy Ha npBu kBapTan 2025., anm cy nospatn 6unm marbun 3a 4,3%, wrto je nosehano
HETO pacT M3Hagh OYEeKMBAHOr. Y ancoslyTHOM M3HOCY HEeTO HamnaTa y npBoM kBapTany 2026. je
nsHocuna 2,4 mnpg KM vnmn 192,2 mun KM Buwe y ogHocy Ha npeBu kBaptan 2025. (FpadwukoH 5,
nmnjeBo). Bucoke MjeceyHe cTome pacra HanjaTte MHAMPEKTHUX nope3a y ¢pebpyapy n mapty 2026.
nosehane cy KymynaTuBHe HeTO edeKTe, Te je Ha HMBOY MPBOr KBapTasa OCTBapeHa CTona pacTta
o4 Bucokmx 8,7%. lMperneg KBapTaJHUX CTomMa pacTta (FpadhmkoH 5, gecHo) nokasyje ga cy
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BWCOKe CToMne pacTa y noc/beaknx cegam rogmHa bune nocsbeaunua rnobanHux kpmsa (naHaemuja,
paT y YKpajuHu, eHepretcka kpusa) n gomahux nonutuka (edekart 6ase 360r npenacka Ha HOBMU
pexuMm nnahawa akum3a Ha gyBaHcke npepaheBunHe noudetkom 2023.). Tokom 2025. roguHe
KBapTaJiHe CTone pacra Ccy ce Bpatune y “HopMasnHe” oKBupe pacTa, y pacnoHy 5% - 6,5%, wTo ce
MOHOBHO NopemMeTuno nsbumjarwem paTta ca MpaHoM 1 NojaBoM HoBe rnobanHe eHepreTcke Kpuse.

MpadmkoH 5. KBapTa/sHM TPEHAOBU Y HanaaTu MHAMPEKTHMX Nopesa

Hannata npuxoga o, MHAMPEKTHUX NOpe3a y Npsom
Ksaprany
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M3BOp: YnpaBa 3a UHAMPEKTHO onopesnsBare buX, nspadvyH n npukas OMA

CTpyKkTypa HeTo cyduuuTa OCTBapeHOor y MpBOM KBapTany yKasyje Ha 3ak/by4dyak Aa je rnaBHu
dakTop pacTa npuxoda o4 WHAMPEKTHUX nopesa y npeoM kBapTany 2026. 6mo NAB-e (FpadpunkoH
6, nnjeso). Y npeBoM kBapTany je Hannaheno 122,9 mun KM M[B-a BMwe HeEro y ucrtom Keaprtany
2025., wTto 4ynHM 64% HeTo cyduumta (FpadmkoH 6, AecHo). Y cyduumTy npuxoda o4 akKum3a
3Ha4ajHoO je nmopacTtao yaAMo akumsa Ha aAepuBaTe HadTe, Koje Cy TOKOM MapTa, Kao nocsbeauua
pacta yBO3a, MNOACTaKHyTOr paTHMM cykobuma ca  WMpaHoMm, nosehane cBOj yauo, WTO ce
pedneKkTUpano n Ha cydUUUT Npuxoaa oA nyTapuHe u cyduumt NAB-a'2.

padmkoH 6. HeTo HOMUHaNHK edeKTn HanaaTe No BPCTM Nope3a U CTPYKTypa HeTo cydunuunTta

12 Cycduumnt npuxoaa oa MNAB-a y npeoM kBapTany 2026. 3a 77% je Behu Hero y uctom keaptany 2025.
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HeTo HOMUHaNHK eGEKTH HaNAaTe No BPCTH Nope3a, CTPYKTYPa HeTo CydHLMTa NPUXOAA OF, MHAMPEKTHUX
janyap - mapt 2026 nopesa, 11112026
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M3Bop: YNpaBa 3a MHAMPEKTHO onopesmBare bunX, nspavyH un npmkas OMA

NMpema npojekumnjama AElM-a, oyekyje ce HOMMHaNHM pact BAiM-a oa 5,8% y 2026. rognHu, Te pacTt
npuBaTHe noTpowte oa 5,9%. [pojekToBaHa ctona WHdNaumje msHocu 4,1%13. Yaumajyhu y
063mp cBe HaBegeHO, o4yekyje ce na he HeTo HanslaTa NpMxogaa oA MHAMPEKTHUX nopesa y
2026. rognHn wmsHocutn 10.581 mun KM. MpojexktoBaHa crTona pacra npuxopaa on
MHAUPEKTHUX nopesa 3a 2026. rognHy nsHocu 6,1%.

3.2. [pojekumnja 3a nepunog 2027-2029

3a nepuopg 2027-2029 [EN je npojekToBana npubamxHo jegHake ctone pacta bM-a kao 3a 2026.
roavHy, Ha HMBOY u3Mely 5,1%-5,6%. Ca gpyre cTpaHe, NpojeKToBaHe Cy A0CTa HWMXe HOMWHaHe
cTone pacta notpowHe. lpojekToBaHa HOMWHaNHa CToMa pacTa npuBaTHe NoTpowre 3a 2027.
roguHy je Hmxa 3a 1,7 n.n. y OAHOCY Ha npojekToBaHy ctony 3a 2026. roauHy. Y oAHOCY Ha
npojekunje 3a 2026. roanHy, NpojeKkToBaHe HOMMHAasIHE CTOoMe pacTa npueBaTHe NMoTpolwme 3a 2028.
n 2029. roauHy Hmxe cy 3a 2,1 n.n. n 1,7 n.n., peCneKkTuBHO.

Okeup 1: lNpojekumnje HEToO Npmxoga o4 NMHANPEKTHUX Nopesa

2025 2026 2027 2028 2029
Mpojekumnje, mun KM 9.974,0 10.581,0 11.008,6 11.431,7 11.913,3
Mpojekuunje, % pacTta 6,1% 4,0% 3,8% 4,2%
Mpojekumnje, % bAN 16,8% 16,8% 16,7% 16,4% 16,2%

MpojekToBaHe cTone pacrta HeTo NMpuxona o4 MHAMPEKTHUX nopes3a 3a 2027., 2028. wm
2029. roanHy u3Hoce 4%, 3,8% u 4,2%, pecnekTUBHO. [pojekumnja npmxona y HaBeaeHOM
nepumoay 3acHoBaHa je Ha nNpOjeKTOBaHMM peneBaHTHUM MaKpPOEKOHOMCKMM MoKasaTesbuMma,
MCTOPUJCKO] CE30HCKO]j WeMu Hannate m npojekumjama nojeamHmx kateropuja npuxopa 3a 2026.
roavHy (Okeup 1).

13 MHdnaunja MjepeHa MHAEKCOM MOTpOLIAUKMX umjeHa, AEM, mapt 2026
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III AHAJINTUKA NMPOJEKUNIA NPUXOOA O4 MHANPEKTHUX MOPE3A

1. nas

1.1. Tpojekumnje npuxoga og NAB-a 3a 2026

bpyto Hannarta

HacrtaB/beH je ocumnaTtopaH TpeHg Hannate 6pyTto MNAB-a n3 nperxogHuUx rogMHa. HakoH cHaxHor
pacta y geuembpy 2025. y jaHyapy je ocTtBapeH pacTt og camo 1,1%. MehyTtum, Beh y dpebpyapy je
MOHOBHO OCTBapeH pacTt oa 7,9%, a y mapty 5,8%, Tako ga je Ha HMBOY npBor keaptana 2026.
KyMynaTMBHa ctona pacTta 6pyTto MNMAB-a gocturna HmBo o4 5% (MpadmkoH 7).

pacdmkoH 7. TpeHaoBu y Hannatu 6pyTo MNAB-a, 2026

TpeHaoBuM y HannaTtu 6pyTo MAB-a, 2026 (/1)
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M3Bop: YNpaBa 3a MHAMPEKTHO onopesmnBare bunX, nspavyH un npmkas OMA

AHanusa cTpykTtype 6pyTto MNAB-a y npBoM kBapTany 2026. yka3yje Ha 3ak/by4yak Aa je CKpoOMHUju
pact 6pyTo Hannate MAB-a noyeTtkom 2026. noc/beamua 3HadyajHor naga Hannate MAB-a Ha yBo3
oA -12.2% Onopaak yBo3a y debpyapy je AOHMO 1 no3uTmBaH pacTt M[B-a Ha yBO3, HO, TO HUje
6uno AoBO/BLHO Aa ce amopTMavpa nag npuxoga y janyapy (IFpadpukoH 8, nujeBo). CHaxkHU pacT
HannaTte MAB-a Ha yBo3 y MapTy oa 9,7% aHynupao je aybuose u3 nperxogHa ABa Mjeceua u
AOHMO pacT Ha HUBOY KBapTana o4 1,7%. C gpyre cTpaHe, HacTaB/beH je TpeHA BUCOKWUX CTona
pacta gomaher MNAB-a, y jaHyapy n ¢ebpyapy oko 14,5%. Mehytum, 360or naga Hannate y mapTy
o4 -2,2%, npBM NyT HAaKOH TPUHaeCT Mjeceumn No3NTUBHUX CTOMNa pacTa, KyMynaTuUBHa CcTomna pacrta
pomaher MNAB-a Ha HMBOY npBor kBapTana 2026. cMarbeHa je Ha 10% (I'padukoH 8, necHo).
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pacdmkoH 8. NAB Ha yBo3 n aomMahu MNAB y 2026. roanHu

MAB Ka yso3, TpeHposny 2026 (I/T) [Jlomahu MN1B, pengosm y 2026 (1/T)
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M3BoOp: YnpaBa 3a UHAMPEKTHO onopesnsare buX, napayvyH n npukas OMA

KBapTanHa nopehemwa Hannate MNAB-a Ha yBO3 ykasyjy Ha 6naro onagajyhu TpeHa pacrta MN/AB-a Ha
yB0O3 n ctabunaH pact gomaher MNAB-a. TpeH4 cMarbewa KBapTaJHMX CTOMa pacrta, Koju je 6uo
eBuaeHTaH y apyrom nonyrogmwTty 2025., gopatHo je noropwaH CKPOMHMM pacToM Yy MpBOM
kBaptany 2026. (Ipadwukon 9, ,MAB Ha yBo3”). C gpyre cTpaHe, y Hannatu gomaher MAB-a opf
apyror kBapTtana 2025. ctone pacrta cy 6une jako Bucoke, y pacnoHy og 8,8% po 10,6%, wTto je
HacTaB/beHO M Yy NpBOM kBapTany 2026. (FpadukoH 9, ,aomahu MAB-e"). C 063mpom pa je y npea
Tpu Mjeceua eBnaeHTMpaHo 37,3 mun KM HeycknaheHux npuxoga Moxe ce ovyekusatm 1M Behu pact
aomaher MNAB-a, jep ce Behun ano HeycknaheHnx Nnpuxona pesoBUTO 04HOCK Ha ynnaTe MNB-a.

"padwmkoH 9. KBapTanHu TpeHAO0BM HanaaTe KOMMNoHeHTU 6pyTo MNAB-a
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lNospatu /4B-a

Y 2026. ce HacTtaB/ba OCUMNATOPHWM TpeHAa ucnnata noepata B-a wn3 nperxoaHux roguvHa. Y
janyapy 2026. rognHe ucnnate noepata cy 6une sehe 3a 4,4% y ogHocy Ha uctu Mjecey 2025.
Ho, y ¢debpyapy je octBapeH 3HaudajaH naj wucnsaTta noBpaTta oa -13%, a y mapty og -3,2%.
(FpadmkoH 10, nujeso). CHaXXHO CMakbewe mMcnnaTta noepata y debpyapy je anjenom nocrbeanua
noropliara Cno/bHOTProBUHCKe pasMmjeHe buX y jaHyapy 2026. roavHe, ann uU cMarewa nospaTta
no ocHoBy MehyHapogHuMx npojekata. 360r 3aKOHCKMX pokoBa 3a wucnnate nospaTta [[B-a
M3BO3HMUMMA 3Ha4ajaH nag nseosa of -11,5% y jaHyapy je AoBeo A0 CMakena ucnsaTta rnospaTta
y bebpyapy 2026., AoK je Benuku naj yso3a y jaHyapy o4 -15,6%, 360r A4y»Xnx 3aKOHCKNX pOKOBa
3a noBpaTte octanmm obBe3HMuMMa, 4OBEO A0 CMakeHa rnosparta y mapty 2026.

36or cMamera ucniaTta nosparta yamo nosparta MAB-a y 6pyTto MNAB y npBa Tpu Mjeceua 2026.
n3Hocmo je 23,9%, wTo je 4yak 3a 2,3 n.n. Mmawe of yajena nospaTta y 6pyTo HannatM y NpBOM
kBapTany 2025. N3 aHanuse CTpyKType noBpaTta npema KOpMCcHULMMa noBpaTa MoXe Ce 3aK/by4nTu
[a je rnaBHM pasfnor cMakewy ucnnarta nosparta M4B-a y npeoM KBapTany nag ucnnarta nospaTta
naB-a 3a mehyHapoaHe npojekTe 3a u4ak 70,7% winm 3a 23,9 mun KM, gok cy nospaTtu
obsesHnumma Behm 3a 4,3 mun KM mnm 3a 0,9% y ogHocy Ha npBum kBapTtan 2025. CHaxHo
ycrnopaBake mcnsata nospata [B-a ce moxe Hajbosbe carnegatM M3 KBapTasiHMX CTona pacTa,
KOje Cy HaKOH BMCOKMX CTona y ApyroM mu Tpehem kBaptany 2025., 10,8% wn 9,4% pecnekTueHo,
nane Ha HynTy CTOMy pacTta y 4eTBpTOM kBapTany 2025., Te y npBoM kBapTany 2026. npewne y
HeraTUBHY 30HY pacTta ca ctonoM oA -4,2% (I'pacdukoH 10, gecHo).

'padmkoH 10. NcnnaTa nospaTta MNAB-a

Mjeceunu nospaty IAB-a (y mun KM) KeapTtanHu TpeHOOBM y UCNaTaMa nospara
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M3Bop: YNpaBa 3a MHAMPEKTHO onopesnBare bnX, nspavyH un npmkas OMA

Heto Hannarta

HakoH BMCOKMX cTona pacta y nocbeara 4vetnpu Mmjeceua 2025. rogunHe, y jaHyapy 2026. HeTo
HannaTa NAB-a je 6una Ha HMBOY HannaTte y jaHyapy 2025. Pa3nor 3a nowunjy HansaTy je CKpoMaH
pacTt 6pyTo HannaTe M CHaxaH pacT ucnnaTta noepaTa, Kao noc/beamua pacta ussosa y Aeuembpy
2025. og 11,1%. MehyTtumM, y pebpyapy 1 MapTy Cy OCTBapeHe BMUCOKe CTOoMe pacrta HeTo HansaTe
NAB-a oa 16% u 8,6%, pecnekTUBHO, LWITO je noc/beamua No3MTUBHOI KyMyJlaTUBHOI edpekTa pacTta
6pyTo Hannate MNAB-a n 3Ha4yajHOr naga ucnnaaTta nosparta y ¢debpyapy n mapty (FpadukoH 11,
nujeso). HakoH ycknahuBarba HeycknaheHuX npuxoga MOXe Ce O4YeKMBaTW M Buwa CTona pacTta,
jep ce Behu amo HeycknaheHnx npuxopa peooBMTO o4HOCKM Ha ynnate MB-a.
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MpacdukoH 11. TpeHaoBm y Hannatn Heto MAB-a

Tpernosw y Hannati Heto M/1B-a, 2026 (/1) KsapTanuu Tpengosm y Hannatv MNAB-a (/1)
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M3Bop: YNpaBa 3a MHAMPEKTHO onopesmBare bunX, nspavyH un npmkas OMA

KBapTanHa nopehera HeTo MN[B-a ykasyjy Ha ybp3aBawe pacta HeTo [[1B-a y ueTBpTOM KBapTany
2025. (+8,7%) v npBom kBapTany 2026. (+8,2%) y oaHocy Ha npBa Tpu kBapTana 2025. y kojuma
je ctona pacrta 6una y pacrnoHy 5% - 6,6% ('padukoH 11, aecHo).

lMpojekTOoBaHU U3HOC HeTo Npuxoaa oA MNAB-a y 2026. rogmHn nsHocu 7.212,7 mnn KM, wTo je 3a
9,1% Buwe of octBapera y 2025. roanHun. lNpojekunja je 3acHoBaHa Ha UCTOPUJCKOj CE30HCKO]
lweMn HannaTte nojeanHux kateropuja MNAB-a (Koja He yK/by4yje rognHe ca cneundumnyHocTMma), Te
KpeTaknMa 1 npojekunjama MakpoOeKOHOMCKMX rnokasaTesba.

1.2. Tlpojekunje npuxoaa oa MNAB-a 3a nepmog 2027-2029

AHanusa TpeHAoBa HansaTe ykKa3syje Ha gyrorogmuwin pact npuxoga o MNAB-a. Y roavHm ysohera
nAaB-a (2006) HannaheHo je 2.483,8 mun KM Heto npuxoga op MAB-a. Y cBuM HapegHuM
rogMHaMa, usyses 2009. n 2020. roamHel*, 3aburbexeH je pacT oBuX npuxoaa. Bucoke ctone
pacTta 6bune cy nocebHO nlpaxeHe y rogmHm HakoH yesohema MB-a (2007), Te y rognHama Koje cy
ycnuvjeamne HakoH rogmHe nsbujama naHaemuje smpyca kopoHa (2021 u 2022). KoHauHo, y 2025.
rognHu je HannaheHo 6.611,6 mun KM HeTo npuxoga og MNAB-a, wTo npeacraB/ba pacT 04 BUCOKUX
4.127,8 mun KM mnnun 166,2% y ogHocy Ha 2006. roauHy.

Mpuxoan op MNAB-a npeacrae/bajy HajBehm reHepaTop roguwbber arncosiyTHOr pacta YKYMHUX
npuxoda o4 WHAUPEKTHMUX nope3a y nepuoay 2026-2029. HakoH npojekToBaHe CTone pacta of
9,1% vy 2026. roanHun, y HapeaHWM roanHama Cy naaHuMpaHe Huxe, cTabunHe cTtone pacta HeTo
npuxona op MN[AB-a, y cknagy ca npojekToBaHMM CTOMama pacrta noTpowme. Y nepuogy 2027-2029,
HeTo npuxoau ogn [l[AB-a npojekToBaHW Cy Yy cCkKhaay ca AYropoyHuMM TpeHAoBMMa HannaTte,
MCTOPUJCKOM CE30HCKOM LWEMOM Te rnpojekumjama peneBaHTHUX MAaKpPOEKOHOMCKMX roKasaTesba
(OkBup 2 1 NpacpukoH 12).

4 FogmHe y KojuMa cy 6unun nspaxeHu edektu rnobanHe duHaHcnjcke kpuse (2009) 1 nojase naHaeMuje BUpyca KopoHa
(2020)
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OkBup 2: Mpojekunje npmxoga oa MNAB-a

2025 2026 2027 2028 2029
Mpojekuunje, mun KM 6.611,6 7.212,7 7.521,0 7.814,0 8.149,8
Mpojekumnje, % pacrta 9,1% 4,3% 3,9% 4,3%
Mpojekumnje, % BAMN 11,1% 11,5% 11,4% 11,2% 11,1%

NpadumkoH 12. Heto NAB (HannaTta v npojekumje)
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M3Bop: YNpaBa 3a MHAMPEKTHO onopesmBare bunX, nspavyH un npmkas OMA

2. Akuunse

2.1. YKynHe akuuse

HakoH nowe HannaTe akumsa noc/beamnx Hekonmko Mmjeceum 2025. roauHe, y npea Tpu Mjeceua
2026. ocTBapeHe cy No3mMTUBHE CTOMe pacTa, ca MakCMMyMoM y cdebpyapy oa 13% (IpadukoH 13,
nunjesBo), WTO je AOBeso A0 KYMynaTMBHOP pacTta Ha HMBOY kBapTtana o 5,6% (MpadukoH 13,
[EeCHO0). Pagun ce 0 KOHTUHYMTETY NO3UTUBHOI pacTa Npuxoga o4 akuusa of gpyre nonosuHe 2023,
OCUM HeraTuBHe enusoge y 4YeTBpTOM KBapTany 2025.
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NpadukoH 13. HannaTta npmuxoda on akumnsa
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lMpojekToBaHU M3HOC HETO NMpuxoda o4 akumsa y 2026. roanHu je 1.948,5 mun KM, wto je 3a 1,3%
BULIE of ocTBapera y 2025. rognHmn (Okeup 3). MNMpojekumnja je 3acHoBaHa Ha TekyhuM TpeHaoBMMa
HannaTe, NCTOPMJCKOj CE30HCKO] LWeMM Hansate nojeanHux Kateropmja akumsa (Koja He yKibyudyje
roavHe ca cneumdunyHocTMMa), Te KpeTambnuMa 1 npojekumjaMma MakpoeKOHOMCKMX MoKasaTesba.

OkBup 3: MNpojekunje npmxoga oa akumsa

2025 2026 2027 2028 2029
Mpojekumnje, mnn KM 1.923,4 1.948,5 2.018,0 2.087,5 2.166,7
Mpojekumnje, % pacTa 1,3% 3,6% 3,4% 3,8%
Mpojekumnje, % AN 3,2% 3,1% 3,1% 3,0% 2,9%

Ha ocHoBy npojekumnja 3a 2026. roaMHy n npojekumja MakpoeKoHOMCKMX MokasaTesba, 3a HapegHe
roguMHe npojektoBaHe cy ctabunHe ctone pacrta npuxoga o akumsa (3,6% y 2027. roanHun, 3,4%
y 2028. n 3,8% y 2029. roanHmn).

2.2. Akuu3e Ha gyBaHckKe npepaheBuHe
AKumn3e Ha gyBaHcke npepaheBuHe

AHanusa CTpPyKType npuxoda o4 akum3a nokasyje ga cyduuuT, KOju je ocTBapeH Yy Haniatu
npuxoga og akumsa y npBoM kBapTany 2026. y ogHocy Ha uctm kBaptan 2025., notnye y Hajsehoj
Mjepu oA HannaTte akum3a Ha aepuBaTte HadTe. To je HeyobuuajeH TpeHa ¢ 063MpoOM Ha AOMMHATaH
yANO aKkum3a Ha AyBaHCKe npepaheBuHe y yKynHo HannaheHum akumsama. OcMM unrbeHuue aa je
noyeTak paTa ca VMipaHoOM NOACTaKHYO yBO3 AepuBaTa HadTe pa3nor 3a cMakene edekata Hannate
akum3a Ha AyBaHcKe npepaleBuHe jecTe noropllame TpeHAOBa Koje je 3anoyeno y oktobpy 2025.
M HacTaBwio ce y npeoM kBapTany 2026. HakoH jako nowe HannaTe akum3a Ha AyBaHCKe y
yeTBpTOM KBaptTany 2025. roauHe, y jaHyapy 2026. je ocTBapeH pacT npuxofa o4 akKuusa Ha
AyBaHcke npepahesuHe og 7%, a y debpyapy oa 17,4%. MehyTuM, y MapTy je MOHOBHO OCTBapeH
nag Hannate o4 -8% (I'padwukoH 14, nujeso).
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'padukoH 14. HannaTta akuusa Ha AyBaHCKe NMpousBoae
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Moryhe je HeKONWKO pasfnora 3a BesIMKM Naj HannaTe akuusa y 4YeTBpToM kBapTtany 2025. lMpeu
pasnor je edekaT Buwe 6asze mn3 2024. rogmHe, anu, UCTo Tako, He Tpeba 3aHeMapuTuU HWU pacT
TPXMULWTa e-umrapeta M OCTajinxX AyBaHCKMX MNpPoOM3BoAa KOju HUCY obyxBaheHM onope3mBatbeM
aKkuusoM. JenaH of pasfiora je U Kopurosakbe NOAUTUKE rnpojaje AyBaHCKMX KOMMaHwuja, Koja je,
ounrnegHo, 6buna 3HayajHo nucrnog ovekmBaHe, umMajyhum y Buay ga Hu y npsom kBaptany 2026. Huje
AOW0 A0 3HavajHujer yBo3a AyBaHCKMX npepaheBuHa, WTO je pe3yaToBasno CKPOMHUM pacTOM
HansaTe akuusa oa 4,3% (IFpadukoH 14, pecHo). Tpeba umaTtu y Buay aga TpxuwTte y buX gpxe
TpM AyBaHCKe Kopropauuje, Te ce cBaka MNpoMjeHa MOCAOBHMUX MonuTuka mnm ad hoc nocnosHa
oANlyKa npeMa TpeHyTayHoj npoujeHu cTakba Ha TPXWUWTY  MEeHaLIMeHTa OBUX Koprnopauuja
HEMMHOBHO OJpaXkaBa Ha YKYMHY HannaTy akuu3a Ha AyBaHcKe npepaheBuHe, WTO wMMa 3a
noc/beamuly CHaxHe ocuunaumje Hannate. JeaaH oa akTopa KOju je Morao ytumuaTu Ha Hannarty
aKumsa Ha ayBaHcKe npepaheBuHe jecTe M noBehawe ManonpoAajHMX uUMjeHa uuraperta. Y nNpBoM
kBapTany 2026. ManonpogajHe uujeHe cy noBehaHe y HEKONMKO HaBpaTa'®, WTO je Morno
NoTakHyTM Behu yBO3 uMrapeta No CTapuM umjeHama, a TMMe U HannaTty akuuse y ¢pebpyapy, npuje
npuUMjeHe HOBUX UMjEHA, afln UCTO TAKO je MOrN0 HeraTUBHO YTULATU Ha MOTpaxky Y 3eM/bU U,
noc/beanyHo, Ha yBO3 LMrapeTa M HanaaTy akuusa y MapTy HakoH nosehara uujeHa.

lpojekuumje akym3la Ha gyBaHcke ripepaheBuHe 3a 2026. rognHy

OcHOBHO MonasuwTe 3a Npojekuunje npmxoda oA akumM3a Ha AyBaHcke npepaheBuHe 3a 2026. jecy
Tekyhn TpeHooOBM HannaTe akumsa Ha AyBaHcKe npepaheBuHe, Koje KapakTepuwy Benuke
ocuunaumje. 3a pasnumky o npojekumja 3a npeTxogHe roanHe MCTOPUICKM TpeHAOoBW Hannarte
akum3a Ha AyBaHcke npepaheBMHe He MOry npeacTaB/baTu NOy3AaHO MofasuiwiTe 3a npojekuuje
HakoH npomjeHe pexwuMma nnaharwba akumsa TokoMm 2023., KoOje je p[oBeno A0 CTpPyKTypanHor
npeknga y cepmjamMa nogaTtaka u rybrberba oupekTHe Kopenaumje namehy HannaheHmx npuxoaa og
akumsa 1M nogataka O KoJM4YMHaMa, umjeHama U BpUjeaHOCTUM TpXuWTa uurapeta UM gysaHa wu3
eBmaeHumje m3gatmx akUM3HMX Mapkuua 3a AyBaHcke npepahesuHe. Wmajyhu y Bmay cea
orpaHudersa, nonasehu on Tekyhux TpeHAoBa Yy HanjaTh akuu3a Ha AyBaHcKke npepaheBunHe un
Tekyhux TpeHgoBa Ha TpXuUWTy uurapeta y buX y npsom kBapTtany 2026., npetnocrassbajyhm aa
he ykynHo nosehame npocjeyHe noHaepucaHe umnjeHe umrapeta y 2026., ykibyuyjyhu n nosehame
ManonpoAajHux uujeHa uuraperta y npBoM kBapTtany 2026. 6utm y cknagy ca npojekuujama

15y npeoM kBapTany 2026. ManonpoaajHe uujeHe oapeheHnx 6peHAoBa UMrapeTa ABuje HajBehe AyBaHcKe Kopropauuje
cy nosehaHe 13.02.2026. n 19.02.2026., a Tpehe MynTMHaunoHanHe ayBaHcke koprnopauunje 09.03.2026.
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MHAEeKca noTpowaykux umnjeHa AEMN-a n naHocutn MakcumanHo 4,1%, y 2026. ce Moxe o4ekmBaTu
pacT Npuxoga akumsa Ha gyBaHcke npepahesuHe og 5,3%.

lpojekumje akumsa Ha AyBaHcke npepaheBuHe 3a 2027-2029

BaxxaH pakTop ocTBapera npojekumnja HannaTe akum3a jecTe HenpoMmnjereHa akun3Ha NnosiMTnKa u
KOHTUMHYMpaHa 6opba NpoTMB LpHOr TpXWLWITa uMrapeta M gyeBaHa y buX. Y HapeaHe Tpu rogunHe
ouekyje ce ctabwunusoBake NOAUTUYKE cUTyauuje y cBujety m ctabunusaumja pobHux 6ep3n u
LMjeHa Ha CBjeTCKOM TPXWLWTY, ornopaBak M pacT eKOHOMMUje, AOXOTKa U NOTPOLWHe Yy cknajgy ca
MaKpOEKOHOMCKUM Mnpojekumjama. Pact Tpxuwra 61 Tpebao npaTnuTM MakpoeKOHOMCKe Mnpojekuunje
NOTpOLWHE, WTO 6M y3 pacT NpocjeyHe NoHAepUCaHe uujeHe y CKady ca npojekumjama mHaekca
noTpowaykmx uujeHa AEMN-a Tpebano goBectn A0 Aasber pacta BpujegHOCTM NpoMeTa uurapera u
onope3oBaHuUX KonuumHa uurapeta (FpadumkoH 15, nnjeso). MNMog HaBegeHMM MpeTnocTaBkama y
2027., 2028., n 2029. Moxe ce o4yekMBaTWU pacT Npuxoda of akum3sa Ha AyBaHcke npepaheBuHe of
4,2%, 3,8% n 4,1% (IpacdunkoH 15, aecHo).

MpadmkoH 15. MNpojekumja akumsa Ha AyBaHCKe Npou3Boae

MpojeKumje TpeHAOBA HA TPKUWTY LMrapeTa Mpojekuvja npuxoaa on akuusa Ha aysaH, 2026-2029
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2.3. Akuu3e Ha gepumBaTte HadTe
CeamunuHe yujeHe amses ropmuBa Ha TpXXuty buX

MpadmkoH 16. (AecHO) npuKasyje ceaMUUHe LUMjeHe au3en ropuea'® y BuX y nepuoay oa 2019. ao
16. cegmuue 2026. rogmHe, Koje yrnaBHOM npaTe AMHaMUKY UujeHa cupoBe HadTe. HakoH
nepuoaa m3pasmTto cTtabunHux umjeHa y 2019. roamHun, umjeHe amsen ropmea Ha TpXUWTY BuX
CHaXxHoO cy mane y nposbehe 2020. rognHe, Kao noc/begmua naHgeMuje Bupyca KopoHa. Y 21.
cegmnum 2020. rogmHe umjeHa ansen ropmea usHocuna je ceera 1,5 KM/n. Og 22. cegmnue 2020.
roavHe umjeHe amsen ropuea busbexe ctabunaH TpeHA pacTa, Koju je 3agp)kaH Kpo3 umtasy 2021.
rognHy. Ha kpajy 2021. rogmHe npocjeyHa ceaMmMyHa umnjeHa gusen ropmea msHocuna je 2,3 KM/n.
JewaBama y YKpajuHu yTuuana cy Ha WHTeH3MBUpamwe TpeHaa pacTta umjeHa y 2022. rogumHu.
MpocjeyHe umjeHe amsen ropusa AOCTUIIE CY CBOj MakCMMyM of BUCOkux 3,7 KM/n y 28. ceamunum
2022. rognHe. HakoH Tora ycnujeavo je TpeHa naja uuvjeHa gmsen ropusea cee o 21. ceamuue

16 MpukasaHu cy camo noJauun 3a AM3eNn ropuso jep je HakoH 19. ceamuue 2022. roavHe NPEKUHYTO W3BjellTaBarbe O
umjeHama 3a ropuea 95 BMB n 98 BMB Ha web cTpaHmuun Cno/bHOTProBUHCKE KoMope BuX.
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2023. roamHe kaga cy msHocune 2,4 KM/n. Cnnjean noHOBO TpeHA pacTa uMjeHa Ausen ropmsa Ao
41. cegmnue 2023. rogmHe (2,9 KM/n), na oHga, ca 6naxum nsyseumma, NMoOHOBO TpeHA Naja cee
[0 okTobpa 2024. rogMHe Kaga Cy ce npocjeyHe cegMmyHe umjeHe kpetane mamehy 2,35-2,40
KM/n. HakoH Tora, cee o 10. cegmnue 2026. rogmHe, umjeHe amsen ropmea cy 6une penaTuMBHO
ctabunHe n Kpetane ce y pacnoHy 2,35-2,75 KM/n. Pat Ha BAMCKOM MCTOKY AOHMO je orpomaH
pacT umjeHa cupose HadTe (MpacdumkoH 16, nmujeso). MNpema nogaumma CnosbHOTProBUHCKE KOMope
BuX, oa 11. ceamumue 2026. roavHe ycnuvjeano je orpomaH pacT uumjeHa gmsen ropusa. lNpema
noc/befbuM AOCTYNHUM ceaMUYHUM nogauuma 3a 2026. rognHy, npocjedyHe unjeHe agmsen ropmea y
BuXy 16. ceamnum 2026. rognHe nsHocune cy 3,62 KM/n.

padmkoH 16. LinjeHe cnposBe HadTe n unjeHe gmsen ropmsea Ha TpXXUWTY bnX

EUI'OPE Brent SpOt Price FOB (DO”EI’S per Barrel) CEAMVI‘-IHE LMjeHe Au3en ropuBa Ha TRKMLTY buX
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M3Bop: Mpukas Opjerbera Ha ocHoBy nogataka U.S. Energy Information Administration (rpadwukoH nujeso) un International
Road Transport Union-a npey3eTtux ca web ctpaHmnue CnosbHOTpProeuHcke komope bBuX (rpamkoH aecHo)

CTpyKTypa OCHOBULE 3a aKLmn3e Ha gepuBate HagTe

YB03 gepuBaTa HadTe y 2025. rognHmn gocturao je msHoc oa 1,97 mnpa nutapa v Behu je 3a 3,2%
Hero y 2024. roavHu. NocMaTpaHO Mo BpCTaMa AepuvBaTta, YBO3 Au3en ropmea je suwn 3a 4,1%,
6eH3nHa 3a 6,8%), AOK je yBO3 ocTanux gepusaTta (/10X yibe, Kepo3uH, JIMNI) 6mo HuxKn 3a 13,6% vy
OAHOCY Ha MpeTxXoAHY rogunHy.

Y npBoM kBapTany 2026. rognHe, yBo3 gepuBaTa U3HOCMO je 442 mun nutapa n Behun je 3a 7,9% vy
OAHOCY Ha WUCTWU KBapTasn npeTxoaHe roauHe. lNocMaTpaHO MO BpCTaMa AepuBaTa, yBO3 Au3en
ropmea je Buwmn 3a 9,2%, 6eH3nHa 3a 5,1%, AOK je yBO3 ocCTanmx gepusaTta (/10X y/be, KEPO3MH,
JININ) 61o HuxmK 3a 8,1% y 04HOCY Ha MPETXOAHY rOAMHY.

C o063npoM Ha BenuMKM pacT uMjeHa gepuBaTa Ha yBo3y y MapTy 2026. roguHe, 3aHUM/bUBO je
norneaaTtv M MjeceyHy AMHaAMUKY yHyTap npsor kBaptana 2026. roamHe (MpadukoH 17). Y mjeceuy
jaHyapy umjeHe Ha yBo3y 6une cy mcnog npownoroanwmnx 3a oba aepusaTta, ansen n 6eH3VH, a
nagao je n buxos yBo3 y buX y nutpuma. Y debpyapy cy umjeHe gepuBaTta Ha yBo3y Takohe 6une
ncnoa npowsioroauvilbuX, a CTone pacta HhUXOBOr yBO3a y nMMTpuMa 6une cy no3uvTtueHe. Y MapTy
Cy uUMjeHe Ha yBO3y Harsio nopacne y OAHOCY Ha MNpeTXOAHY roauHy, nocebHo 3a am3en ropumeo
(npeko 50%). CynpoTHO 3aKOHY TpaXXke, YBO3 AepuBaTa HadTe y buX mapTy je Takohe nopacrao
(ansen ropueo +19,3%; 6eH3mH +16,3%), Kao oarosop ANCTpmbyTepa Ha HEM3BjECHOCTM U CTasHU
pacT umjeHa cupoBe HadTe Ha cBjeTckmM 6ep3ama.
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padwukoH 17. NpomjeHa yBo3a AepuBaTta y OAHOCY Ha NPOMjeHY HUXOBE LUNjeHe Ha YBO3Yy
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M3Bop: U3pauyH Oajerbera Ha ocHOBY nogataka YNO
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lpojekuynje akumsa Ha gepuBate Haprte 3a 2026. roguHy

Hannata akum3a Ha aepuBaTe HadTe je TpaAWMUMOHANMHO HMXa MO4YeTKOM duckanHe roguHe. Y
janyapy 2026. je 3abwbexeH nag npuxoga o4 akumsa Ha gepuBaTe HadTe oa -3,4%. MehyTtum,
HaKoH Jiowujer crapta y ¢gebpyapy je octBapeH pacTt og 9,4%, a y MapTy o 4yak 25,1%, 36or
Benukor nosehawa yBo3a gepuBaTta HadTe (FpadukoH 18, nujeso). Pact HannaTte y dhebpyapy je
aHynumpao gedbuuMT U3 jaHyapa, a OrpoMaH pacTt Hansate y MapTy je goHwo pact o 10,6% vy
npeoM kBapTany 2026. (MpadmkoH 18, gecHo).

NpadmkoH 18. HannaTta akuusa Ha gepmBaTte HadTe
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M3Bop: YNpaBa 3a MHAMPEKTHO onopesnBare bunX, nspavyH un npmkas OMA

Mmajyhn y BuAy cBe HaBeAeHO, a Ha OCHOBY MpojeKkuuja MakKpoOeKOHOMCKUMX MoKasaTesrba, KpeTama
uMjeHa Ha CBjeTCKOM TpXuwTy HadTe W uujeHa pgepumBaTa Ha TpxuwTty bBuX, ujeHoBHe
€/1aCTUYHOCTM MNOTpaxHe AepuBaTa, Te NoC/beArUX TPpeHAOBa Hanjate akum3a M Ce30HCKe Leme
HanJlaTe Koja He YyK/bydyyje rogmHe ca cneuumdunyHoCTMMa, NpojeKToBaHa cCTona pacTa HeTo
npuxoaa o4 akum3a Ha aepwusaTte HadTe 3a 2026. roanHy je HeraTMBHA M U3HOCKU -5,6%.
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lpojexkuunje akuymnsa Ha gepuBaTte HagTe 3a 2027-2029

CHaxxHe TypbyneHuuje uujeHa y NpOTEK/JOM Mepuoay 3ajedHo ca KpeTatbuMa peneBaHTHUX
MaKpPOEKOHOMCKUX MHAMKATOpa oapeanne Ccy NoTpowmy AepuBaTta HadTe Ha TpXUwTy bnX, a Tume
W NpUKyn/beHe npuxode NO OCHOBY aKuuM3a Ha AepuBaTte HadTe KOju MMajy 3HadajaH yauo y
YKYMHUM NpuxoanuMa o MHOMPEKTHUX nopesa. MowTo je noTpowra gepuBaTta HadTe LjeHOBHO
HeenacTu4yHa,l” HeTo Npuxoan oA akuu3a Ha AepuBaTe HadTe 6UNM Cy penaTMBHO CTabUHW.

Mpojekumnje akumsa Ha gepuBaTe HadTe 3a nepuog 2027-2029 npaTe npojekuuje peneBaHTHUX
MaKpPOEKOHOMCKMX Moka3saTterpa. Y 2027., 2028. n 2029. roanHn nnaHupaHe cy ctabunHe crone
pacTa npuxoga o akumsa Ha gepuaTe HadTe n 10: 2,6%, 3% u 3,4%, pecnekTuBHO ('pacdnkoH
19).

MpadmkoH 19. HeTo npuxoau of akumsa Ha gepwsarta HadTe (HansaaTa u npojekuuje)
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M3Bop: Mogaum YNO un npojekunje OMA

2.4. OcTano

Y npBa aBa Mjeceua 2026. 3abusbexeHn Cy HeraTMBHWM TPEHAOBM y HanjaTu akumsa Ha kady. Ha
HMBOY MpBa [ABa Mjeceua KyMyJaTUMBHM Maj Hanjarte akum3a Ha kKady wusHocmo je -13,2%
(FpadhukoH 20). MehyTnM, y MapTy je OCTBapeH CHaxaH pacT HansaTe akumsa Ha kKady og 22,7%,
WTO je aHynmnpano aeduunT U3 npea ABa Mjeceua 2026.

7 3payyH enacTMYHOCTU NoTpaxHe AepuBaTta HadTe y BuX goctynaH je y OMA BunteHy 237/238, www.oMa.ynHO.ros.6a
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NpadumkoH 20. HannaTta akuusa Ha kady

AKUM3e Ha Kaody, KBapTaaHu pacTty % (I[/T)
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M3Bop: YNpaBa 3a MHAMPEKTHO onopesmBare bunX, nspavyH un npmkas OMA

Hannata akuusa Ha rpynauuvjy npom3Boga KOjy UYMHE MNMBO, BWUHO, asikOXOJl, a/IKOXOJIHa W
6eszankoxonHa nuha je y npsomM kBapTany 2026. 6una 3a 0,4% Beha og HannaTte y UCTOM mepuoay
2025. MehyTuMm, TpeHAOBM YHYTap CTpPyKType HanjaaheHux akuusa no BpPCTM Mpou3Boda Cy
pasfMunTM 3aBMCHO 04 BpCTe npoussoga. [Mo3uTtmBaH kBapTanHuM pacT og 4% ocTBapeH je y
HaniaTM akuMsa Ha BWHO, KOje MMajy MMHOPaH yAMO Yy YKYMHOM M3HOCY HannaheHuMx akuusa Ha
npousBoge M3 oOBe rpynaunje, Te y HannatTu akumsa Ha 6eszankoxonHa nuha oa 9%. Hannarta
aKuM3a Ha ankoxos n ankoxonHa nuha je 6una Ha HMBOY HamnnaTe u3 ucrtor nepuoaa 2025. C gpyre
CTpaHe, y HamJiaT akumM3a Ha NMBO OCTBApeEH je nag npuxoga oA -6,1%, (MFpadmkoH 21).

Mpuxoan o octanux kKateropuja akumsa (aaKoxos n ankoxosHa nuha, nmeo, BMHO, 6e3ankoxosiHa
nmha n KkaBa) Hemajy 3HayajHO ydyewhe y yKYynHMM npuxoguMma o akumsa. Hbuxose npojekumje
page ce 3acebHO 3a CBaKy KaTeropumjy akuM3HOr npou3BoAa, @ 3aCHOBAHE CYy Ha WMCTOPU)jCKOj
CEe30HCKOj LWeMn Hamate nojeauHux KaTeropuja akumsa (Koja He yK/bydyyje roamHe ca
cneunduyHoCcTUMa), HannatM y npeoM kBaptany 2026. roauMHe, Te KpeTakbMMa W npojekumjama
MaKpOEKOHOMCKMX Moka3saTtesba. [lpojekToBaHa cTrona pacta 36MpHO CBMX OCTanMx npuxoga on
akumsa 3a 2026. rogmHy msHocu -2,4%. Crtona je HeratmuBHa 360r Bucoke ocHoBuue y 2025.
rogmHun, n3 pasnora wto je y 2025. y ABa Mjeceua ocTBapeH eHOpMaH pacT HanjaTe akum3sa Ha
aomaha nuBa, Koju ce Moxe objacHMTM HannaToM ctapor gyra. Y 2027., 2028. n 2029. rogunHu
nnaHupaHe cy ctabunHe cTone pacrta rpyrnaumje octanux kKateropmja akumsa no cronama: 2,1%,
2% un 2,4%, pecneKkTUBHO.
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"padukoH 21. TpeHOOBM y HansaTn ocTajsnMx KaTeropuja akumsa
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M3Bop: YNpaBa 3a MHAMPEKTHO onopesnBare bunX, nspavyH un npmkas OMA
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3. LHapnHe

3.1. T[lpojekumnje npmxona oz uapuHa 3a 2026

MpBKM NyT, HAKOH MeT rogmMmHa NO3NTUBHMX MjeceYyHUX CTomna pacTa, Yy jaHyapy 2026. 3abusbexeH je
nag npuxogda oA uapuHa og -5,9%. Ho, Beh y cdebpyapy je ocTBapeH pacT HansiaTe npmxoda of
uapuHa og 4,9%, a y mapty 14,4% (I'pacdukoH 22, nnjeBo). Mo3nuTneaH TpeHA pacTta je aHynampao
naa HanjaTe y jaHyapy, Te je Ha HMBOy npBor kBapTana 2026. octBapeH pacT o4 5,5% (padmkoH
22, pecHo). KeaptanHa nopehera Hannate npmxoga O4 LapuHa Nokasyjy HacTtaBak onagajyher
TpeHAa pacta y O4HOCY Ha NpeTxoAHe roamHe.

'pacdmkoH 22. TpeHAOBU Y HanjaaT LapuHa

TpeHf0B1 Y MjeceyHoj HannaTk NpuXoaa o4 LapuHa Ksaprante npowmjere y Hannatv uapwHa (/1)
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M3Bop: YnpaBa 3a MHAMPEKTHO onope3mBame buX (n3pauyH m npmukas OMA)

Mpema nogauuma YNO y nepuony janyap - mapt 2026. roaMHe ocTBapeHa je ctona pacTta ysBo3a of
0,4% y oaHOCY Ha UCTU nepuop npeTxoaHe roauHe. MNpema npojekumnjama AEMN-a, Ha HUBOY roanHe
he 6uTn ocTtBapeHa BMWa cToNa pacta yBo3a o 4,2%. Wmajyhu y Buay TpeHAoBe Hannarte
npuxoda o4 uapuvHa U KpeTawe yB03a, 3a 2026. roauMHy ce NpojekToBa HEeTO HanjaaTta uapuHa y
n3Hocy oa 664,6 mun KM, wTo je 3a 7,3% Buwe og Hannate y NnpeTxoaHOj roanHu.

3.2. [lpojekumnje npmuxopa o4 uapuHa 3a nepmog 2027-2029

Jlnbepanunsaunja cnosbHe TProBuHe AOBea je A0 CHaXHor naga npuxoga og uapuHa. Ca 650,4 mun
KMy 2007. roauMHn, HETO Npuxoaun of uapuvHa nanu cy Ha cesera 211 mun KM y 2013. rognHun. Of
2014. rognHe 3aburbexeH je wectorognwby TpeHa 6naror pacta oBux npuxoga, gocexyhm HuBo
o 300,6 mun KMy 2019. roauHn.
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"padukoH 23. HeTo npuxoam oa uapuHa (HannaTta 1 npojekumje)

HeTo npuxoaun oa uapuHa
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= Hannara HeTo LapuHa

N3Bop: MNogaun YNO un npojekuymje OMA

Y 2020. roavHu, ca NaHAeMUjOM KOpOHaBMpYycCa, HETo NpuMxXoau of LapuHa cy MOHOBO MNanu Ha
262,2 mun KM, gok cy y nepuoagy 2021-2025 3abubexunnn cHaxaH onopaBak, Te cy y 2025.

rogmHu usHocunmn 619,4 mnn KM.

Mpojekuunje npuxopa on uapuHa (OkBuMp 4) 3acHOBaHe Cy Ha TpeHAOBMMa Hannarte, a npare
npojekumnje kpetara yBosa. Y 2027., nnaHupaHa je cTtona pacta npuxoga oA uapuHa o4 5,2%,
Aok je y 2028. n 2029. rognHn npojekToBaHa jeaHaka ctona oa 5,6% (MpadukoH 23).

OkBup 4: MNpojeKkunje npmxoda og LapuHa

2025
Mpojekuunje, mmn KM 619,4
Mpojekuuje, % pacTa
Mpojekumnje, % BAMN 1,0%

2026
664,6
7,3%
1,1%

2027
699,1
5,2%
1,1%

2028
738,3
5,6%
1,1%

2029
779,6
5,6%
1,1%
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4, MyrapuHa

4.1. Tlpojekuunje npuxona of nytapuHe 3a 2026

HannaTta akuusa Ha gepuBaTte HadTe M NyTapuHe UMajy CiMyHe TpeHAOBE, MAKOo MOCToje pasfinke y
obyxBaTy onope3uBarba. Y jaHyapy 2026. je 3abu/bexeH mag npuxoga oh nyTtapuHe og -4,6%.
MehyTtum, y debpyapy je octBapeH pacTt og 10,6%, wWTo je aHynmMpano nag y jaHyapy v AoHujeno
pacT Ha HMBOY ABa Mjeceua og 2,9% (MpadwukoH 24, nujeso). CNMYHO TpeHAYy KOA4 aKuusa Ha
aepuBaTte HadTe, Yy MapTy je ocTBapeH pekopAaH pacT npuxoga o4 nyTtapuHe og 26,1%, wTo je
pesyntupasno KesaptanHuMm pactom og 10,9%.

pacdmkoH 24. TpeHAOBU Y HanjaaTn Npuxoga o4 nytapuHe
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M3BoOp: YnpaBa 3a UHAMPEKTHO onopesnsBare buX, nspadvyH n npukas OMA

lMpojekToBaHW WM3HOC HETO HannaTte nyTapuHe y 2026. roanHu nsHocm 700,2 mmn KM, wTo je 3a
8,3% Mame Hero y npeTxoAHoj roauHW. HeraTmeBHa cTona pacta nytapuHe y 2026. roauHu
pe3yntaT je npeasuheHor naga nNoTpoWHEe AepuBaTa paan pacta uMjeHa, Te BuULIE OCHOBMULUE Y
npeTxogHoj roaAwHW paaun npeasuheHe MOHOBHe rMpuMjeHe ocnobaharba nnaharba nyTapuHe
obBe3HMUMMaA KOjuMa To oMoryhaBa 3akoH 0 akumsama, ca nodetkom oa 2026. roauHe. 18

4.2. Tlpojekumnje npuxona o4 nytapuHe 3a nepuog 2027-2029

Ha aAyropoyHy AvHaMuKy npuxoaa oA nyTapuHe HajBulle Cy yTuuase usMjeHe crtona onopesnBarba.
Jo 2009. roawHe, ydewhe npuxoga of nyTapuHe Huje 6MN0 3HA4yajHO y npuxoauMMa of
NHAMPEKTHUX nope3a. Ca yBohereM HaMjeHcKe nyTapuHe Ha cpeanHu 2009. roanHe,® npuxoamn o
nytapuHe wuMmajy 3HadajHuje yhewhe y WHAMPEKTHMM nope3mMma. [locMaTpaHo y ancCoNyTHUM
n3HocmmMa, y nepuogy 2009-2014 HeTo Npuxoamn o nyTapuHe cy ce KpeTanu y pacnoHy 250,2-307
mun KM. Ca nagoMm umjeHa HadTe Ha CBJETCKOM TPXULWITY U UMjeHa gepuBaTa HadTe Ha TPXMULWITY
BuX, y 2015. roaMHun pacty npuxoam o nyTtapuHe. Y nepuoay 2015-2017, HeTO npuxoau of
nyTapuHe cy ce KpeTtanu y pacnoHy 320,5-382,7 mun KM. Y debpyapy 2018. rogmHe gonasm no

18 Buwe y Aujeny I: ,OcHoBe 1 NpeTnocTaBKe Mpojekumja npuxoaa o4 UHANPEKTHUX nopesa“
19 Ha cpeauHn 2009. roamMHe, HOBMM 3aKOHOM O akLM3aMa yBeJeHa je HaMjeHcKa nyTapuHa 3a dhuHaHCcUpare ayTonyTesa y
nsHocy oa 0,10 KM/n. TumMe je ykynHa ctona nytapuHe nosehaHa ca 0,15 KM/n Ha 0,25 KM/n.
Barsa Jlyka: bana Jlazapeswuha, 78 000 bawa Jlyka, Ten/daxc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
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pacTa cTone HamjeHcke nyTtapuHe??, a HeTo Npuxoam o4 NyTapuHe 6Ubexe Harnau CKok Hannarte. Y
nepuogy 2018-2023 kpeTanu cy ce y pacnoHy 584-677,7 mun KM, a 3HayajHO kKonebawe y OBOM
nepuogy nocsbegmua je pecTpuMkTuBHUX Mjepa y 6opbu NnpoTmMB Bupyca KOpoHa, pata y YKpajuHu u
noc/beAnYHNX OrPOMHUX pasnnka y unjeHaMa HadTe Ha CBjETCKOM TPXWULWTY M aepuBaTa HadTe Ha
TPpXMWTY BKX. Y 2025. rognHu HeTo Npuxoan of nytapuHe cy usHocunm 763,9 mun KM.

Mpojekuunje npuxoda o4 NyTapuvHe npaTe npojekunje peneBaHTHUX MakKpOEKOHOMCKUX MokasaTesba.
Yy 2027., 2028. n 2029. rognHu nnaHupaHe cy ctorne pacta npuxoga nytapuHe of 2,6%, 3% wu

3,4%, pecnektnBHo (OkBUp 5 n MNpadukoH 25).

Oksup 5: lNpojekuunje npuxoga of nytapuHe

2025 2026 2027 2028
Mpojekumnje, mnn KM 763,9 700,2 718,4 740,0
Mpojekuuje, % pacTa -8,3% 2,6% 3,0%
Mpojekuunje, % AN 1,3% 1,1% 1,1% 1,1%

2029
765,2
3,4%
1,0%

MpadmkoH 25. HeTo npuxoaun og nytapuHe (Hansata u npojekuuje)

HeTo npuxoaun oa nytapuHe

cTone pacTa (aecHa ckana)
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M3Bop: Mogaum YNO un npojekunje OMA

20 M3mjeHama 3akoHa m3 2017. roanHe (npumjeHa oa debpyapa 2018. rogmHe) unaH Koju perynuiue oCHOBWULY W M3HOC
nyTapuHe je nammjereH. Ctona HamjeHcke nyTtapuHe je nosehaHa ca 0,10 KM/n Ha 0,25 KM/n, a pa3aBojeHa je Ha 0,20
KM/n 3a usrpaamwy aytonytesa un 0,05 KM 3a usrpagwy v peKoHCTPYKUMjY APYrux nyteBa. TuMe je yKynHa ctona nytapuHe

nosehaHa ca 0,25 KM/n Ha 0,40 KM/n.
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v PU3NLN

Mmajyhm y BuAy OrpoMHE Herno3HaHuue Yy TPEeHYyTKy u3page npojekuunja o Ja/beM oABUjarby
cuTyaumje Ha MehyHapoAHOM nnaHy Be3aHO 3a paTHa JAelaBara Y CBUjETY, Te KOpULITEHe
npernoctaske (AEMN, MakpoeKOHOMCKe npojekuunje), MCTMYeMo ga MNocCcToje 3Ha4yajHu pusnum 3a
oCTBapewe npojekumja npmxoda oA MHAMPEKTHMX nopesa. C 063MpoOM Ha OCHOBHe MOCTaBKe
npojekunja MHAMPEKTHUX MNope3a U yKyrnHe eKOoHOMcKe ycnose y BbuX m y cBujety, ocrBapeme
NnpojeKkToBaHOr HWUBOA Npuxoda o4 WHAMPEKTHUX nopesa y nepuony 2026-2029 je noanoxHo
cbepehuMm pumsmumma: (1) cBuM pu3MuMMa 3a OCTBaperbe MNpojeKTOBaHUX MAaKpPOEKOHOMCKMX
nokasatesba (AEM) n (2) puanumma Koju ce ogHOCe Ha caMy HansaTy nNpuxoda o4 MHAMPEKTHUX
nopesa n 60pby NpoTMB CMBE eKOHOMMU]jE.

1. MakpOeKOHOMCKM puUsmnum

Mpojekuunje npuxona of MHAMPEKTHUX Mopes3a Cy YCKO Be3aHe 3a npojekumje MakpoeKOHOMCKMX
nokasaTtesba [EM-a. CeBu pusmum koje AEMN nomMumwe y CBOjUM npojekumjama no ayToMaTusMy
npeacTaB/bajy U pusnke 3a npojekuuje npmxoaa of MHAUPEKTHMX Nopesa, NOLWTO CBakKo OACTyNname
peannsaumnje OEM-oBMX napaMeTapa 04 HUXOBUX NMPOjEKTOBAHUX BPUjeAHOCTU HEM3BjexXHO AoBoAMU
W 00 oACTynama peanusmpaHux of npojekToBaHUX Npmxoaa o4 MHAMPEKTHUX rnopesa.

2. NoBpar N]B-a Ha KYyNnoBMHY npBor ctam6beHor o6jekTa

M3mjeHe?! 3akoHa o [M/B-y kojuma ce yBoau npasBo Ha nospat [/[B-a Ha KynoBuHY npBor
ctambeHor ob6jekTa ctynune cy Ha cHary 12.04.2025. Mako je u3aMjeHama 3akoHa npeasubheHo
AoHowene usMjeHa MpaBunHuka o nNpuMmjeHn 3akoHa o lMAB-a, kojuma he ce npeumsmpaTm yBjeTu
3a npuMmjeHy npaBa Ha nospaT MAB-a, y poky oa 60 paHa, 360r cnoxeHoctu ™artepwuje,
carnegaBsawa CBUX Moryhux cuTyaumja Koje MOry HacrtatM y npakcum u crnposBohera obaBesHe
npoueaype e-KoHcy/nTauuja, y BpujeMe wu3lpage npojekuuja npuxogaa o4 WMHAWMPEKTHUX Mopesa
nsmjeHe MNpaBuIHWUKa HUCY AOHECEeHe, Tako Aa HWUCY Mo3HaTta npasuna 3a obpadyH nospaTta, HUTU
je nmo3HaT no4yeTak ucnaaTta nospata M[B-a. M3 Tor pasnora Huje Moryhe npoumjeHnTn cTaTuyke
edekTe Ha Hannaty WMHOMPEKTHUX nopesa y cmucny rybutaka npuxoama og MAB-a. Mehytum,
OVHaMU4yKa aHanm3a 3a HapegHe roauvHe  Tpebana 6m y3etm y 063up npoujeHe KpeTama
MaKpPOEKOHOMCKUX MoKasaTes/ba, Te  UjeHOBHY eflaCTUYHOCT NOoTpaXke 3a cTaHoBuMa. Kao
moryhu pu3sukK enactuyHe notpa>xkbe 3a CTaHOBMMA jecTte HeyTpasM3aumja NO3MTUBHUX
ecdekara nospara MN/AB-a 3a ¢pusnuke ocobe. C 063MpoM ga ce paaum O 3HA4YajHOM M3HOCY
onakuwuue pact noTpaxke 3a CTaHOBMMa m3a3BaHe npaBoM Ha nospaT [lM[B-a mMoxe mmatu 3a
nocsbegmuy pacT uMjeHa CTaHOBa, WTO MOXe oABpaTUTU noTeHuujane Kyrnue o4 KyrnoBMHE CTaHOBa
(oanaraweM MAM oaycrajarbeM o4 KyMOBWHE), Kao M ocTane Kynue Koju He 6u mmanm npaBo Ha
nospat MAB-a. To 64, y KOHa4yHMUM, MOrN0 aHymMpaTM onakwuuy kKoja ce opgobpaBa Kynuuma
CTaHoBa, YynMme 6u ce narybro oCHOBHM LK/b M3MjeHe 3akoHa o MNAB-y.

3. Ocnob6ahamwa nnahamwa nyTapmHe

Mpema 3akoHy O akuusaMa pYyAHUUW, TepMoeneKkTpaHe W Xerbe3Huue y buX cy ocnoboheHn
nnahawa nytapuHe. CasjeT 3a ApxaBHy nomoh je 2023. yTBpAWIO Aa HaBeAeHa onakwuua
npeacras/ba ApxXaBHy noMmoh, Te je Hanoxuno KopucHuumMa onakwuue (pyaHvumMma u
TepMoeneKkTpaHaMa) Aa BpaTe NpuMM/beHY OJlaKwuuy, WTO nogpasyMujeBa ynnaTy nyTapuvHe 3a
2022. Ha JP YMNO0.?2 HakoH Tora cycneHaoBaHa je npuMmjeHa ocnobahara nnahawa nytapuHe 3a
KOpUCHWKE onakwuue, WwTo je wumano 3a nocmbeauuy Behy HannaTy npuxoga o4 nyTapuHe.
YBaxaBajyhu npecyae Cyna buX, CasjeT 3a Ap>aBHy nomoh je HakOH MOCTynKa ex post KOHTpone

21 Cnyx6eHn rnacHnk BuX" 6p. 20/25 on 04.04.2025.
22 Cnyx6eHu rnacHuk buX" 6p. 49/23 u ,Cnyx6eHun rnacHuk buX* 63/23
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[IOHMjeNo KoHa4yHo pjellere?3 kKojuM je yTBpheHo aa ocnobahame nnahakba NyTapuHe 3a pyaHUKE,
TEpMOEeNeKTPaHe U Xe/be3HULE He NpeacTaB/ba ApXKaBHy nomoh.

NUmajyhmn y Buay oa cy y MOMEHTY M3pade npojekumja HemnosHaTe yKynHO ocnoboheHe KonnumHe
Ausena, KoHadHun usHoc niaheHe nytTapuHe M AMHaMMKa ucnnaTe noBpaTa, npojekuunje npuxoaa oa
nytapuHe 3a nepuog 2026-2029 He yKJby4uyjy mcnniarte noBpaTta nyTapuHe KOpMCHuMUMMa
onlakwumye 3a nepuop 2023-2025.

Kao n y npojekumjama m3 oktobpa 2025. yka3lyjeMo Ha MarHuUTyay HeraTMBHOI yTuuaja mcnnaate
nospaTa o6Be3HMUMMA KojuMa To omoryhaBa 3akoH O akumsama. [pema nogaummaz* ns 2022.,
nocsbegre rogmHe y kojoj cy ocnobahara nnahawa nyTapuHe nNpuMmMjerseHa Ha pPYAHUKE W
TepMoeneKkTpaHe, HaBeAeHy ofnakwuuy Ccy ucKopucTuna 22 npuBpedHa cybjekta w  aBuje
EHTUTETCKE Xesbe3Hunue. KonmumHa amsena koja je y HaBegeHoj roanHu ocnoboheHa nytapuHe a
KOjy CY UCKOPUCTUNIN KOPUCHUUM onakwuue nsocuna je 57,6 mun nutapa, M3 yera npomsnnasm aa
je ocnobahare nytapuHe naHocuno 23 mun KM. Ocnobaharwe nyTapmHe ce HMje NpuMjermBano y
2023., 2024. n 2025. rogvHun, Te gnjeny 2026. roanHe. Ctora 6M MakCMManHW HeraTMBHU WU3HOC
noBpaTta nyTapuHe 3a HaBegeHe Tpu roanHe maHocno 69 mmn KM, Ha 6a3m nogartaka m3 2022. n y3
3appXxaBarbe MUCTOr o6bMMa MOCNOBHUX AKTUBHOCTM pyAHMKA M TepMoOenekTpaHa y npoTekse Tpwu
rogvHe. Tpeba vmaTtu y Buay u cbeaehy cneumduUHOCT eBeHTyanHor noBpaTa nyTapuHe, a
BE3aHO 3a CTPYKTYpYy nNpuxoaa o4 MHAWMPEKTHMUX rnopesa u cuctem pacnogjene. O6se3Huum nnahajy
,OyleTcky" nytapuHy y mnsHocy oa KM 0,15 / nntpn n HamjeHcKy y nsHocy og KM 0,25 / nutpu, ns
yera nmnnanumnpa ga 6u ce y cnydajy nospata 40% nosparta nytapuHe Tpebano M3BpwMTU Ha TepeT
Tekyhe HannaTte nytapuHe Ha JP YMO, wTo ce AMpekTHO pednekTtyje Ha 6byletre eHTMTETa U
OnctpukTa, a 60% mn3 HaMjeHcKe nyTapuHe (Tekyhe HannaTe wau akyMysMcaHe Ha noApadyHy Ko
LleHTpanHe 6aHke BuX), wTto ce pednekTtyje Ha PUHaAHCMpaHe ayTonyTeBa.

4. YKuaarmbe win cMatbere akumsa Ha gepuBaTte HadTte

PaT Ha BAWMCKOM WUCTOKY AOHMO je Bennke HeCcTabMNHOCTM Ha TPXWULWTY eHepreHaTa. Of noyeTka
paTa AOLWJ/10 je A0 Harjor CKoka umjeHe cupoBe HadTe Ha CBjeTCKOM TpXuwTy. MNpeactaBHUYKM A0OM
MapnameHTapHe ckynwTuHe BuX yceojuo je 16.03.2026. roaumHe lpujeanor 3akoHa O AOMNYHWU
3akoHa o0 akuumsama y buX, koju npeasuha ma y cnydajy nopeMehaja TpxuwTta wam apyror
onpaBgaHor pasnora CasjeT MMHUcTapa bnX Moxe foHUjeTU oANYKY O MPUBPEMEHOM YKUAAHY WK
CMamery W3HOCa akumse Ha HadTHe JaepumBaTe, Kako 6u ce ybnaxumo yTtumuaj rnobanHmx
HecTabunHocTM Ha ekoHomujy BuX. Opnyka 6u ce goHOCuna Ha nepuoa O4 MaKCMManHoO LWecT
Mjeceumn y TOKY jeaHe KaneHaapcke roguHe. Mako [loM Hapoga jow yBujeK Huje ycBOjuo pgonyHe
3aKkoHa noTpebHo je 360r CAMYHMX MHUUMjaTUBA M3 aKadeMCKe U CTpy4dHe jaBHOCTM aHanmM3umpaTtu
noteHumjanHe edekTe HaBeAeHMX M3MjeHA 3aKOHOA4ABCTBA Ha HannaTy npuxoaa oA MHAMPEKTHUX
nopesa.

Hannata akuusa Ha JepuBaTe HadTe 04 M3y3eTHE je BaXHOCTW 3@ HanfaaTy npuxoga o4
MHOMPEKTHUX nope3a u duckanHy ctabunHoct y buX. ¥ 2025. roamHm HannaheHo je 595,6
mun KM 6pyTo npuxopaa oA akumsa Ha aepuBarte Hadrte. Kaga ce oaysmy npunagajyhm
noBpaTu, paaum ce o HeTto msHocy oa 590 mun KM. Ako nocMmaTtpamo ydewhe y MHONPEKTHUM
nopesMMa MOXEMO 3aK/byuuTU Aa Cy NMpuxoau o4 aKuusa Ha gepuBaTte HadTe umHMNM 5,9% HeTo
npuxoga oA MHAMpPeKTHMX nopesa y 2025. roavHu. Ca npunagajyhum npuxoamma oa MNAB-a Taj
npoueHaT U3HocKo je 7% HeTo npuxoda oA UHAMPEKTHUX rnopesa.

Y HacTaBKy Cy npukKasaHu pesyntatn aHanmse Oajerbewa y cnydajy npuBpeMeHor ykuaamwa akumsa
Ha aepuBaTe HadTe, U TO CTAaTUUKM U ANHAMUYKN edeKTw.

23 “Cnyx6eHu rnacHuk buX" 6p. 23/26 oa 27.03.2026.
24 Y3Bop: M3BjewTaj YNO o peanusaumju Opnyke o KonMuMHaMma AM3eNn ropvea Ha Koje ce He nnaha nytapuHa 3a 2022.
roAuHy Mo KopucHuumma ocnobahama.
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Cratmukm edekTn nogpasyMmmjeBajy XMNOTETUYKY CUTyauujy ykuaarba akumsa Ha JgepusaTte
HadTe y yCioBMMa HUXOBUX HEMPOMUjEHEHUX LMjeHa U noTpowrbe. OBaj nspavyH MOXE CIYXUTH
Kao OCHOBa 3a Ja/be aHanuse.

AvnHaMmunukm edpekTn ysmmajy y 063mp npoMjeHe ycrioBa Ha TPXULWITY AepuBaTa: KpeTawe LujeHa,
LjeHOBHY eacTUYHOCT NOTpaXHe N KpeTare NoTpowHe AepuBaTa.

4.1. Cratnuyku egpexktu

AKO Ce Kao OCHOBMUA y3Me HeTo HannaTta akumsa Ha pgepusate y 2025. roagmMHn, nspadyH nokasyje
Aa 6um npocjedHn MjecedyHm HeTo edekTn usHocmnm oko -49,2 mmn KM. Ca npunagajyhum
nsHocuma [/[B-a Taj usHoc 6u MjeceyHo paocTurao oko -57,5 mun KM. Edektn 61 6unn
pasnnunTM ako y aHanmsu y o063uMp y3MeMO M3pakeHe Ce30HCKe edeKkTe Yy Hanjlatu akuusa Ha
aepuBaTte HadTe. Hannata akumsa Ha gepuBaTte HadTe je, AyrOpoOYHO MOCMaTpaHO, HajBuwa y
TpeheM a HajHuXa y NpBOM KBapTany rogmHe. Ykonmko 6u ctone akumsa bune ykuMHyTe HOp. Yy
nepuogy og anpuna go centembpa 2026. rogvMHe, CcTaTU4ku edekTu, y3 y3uMawe y 063ump
NCTOPUJCKUX AYrOpPOYHUX CE30HCKMX MuHAekca, 6wu wusHocmnm -51,6 mun KM mMjeceuHo, a ca
npunagajyhmm nsHocmma NAB-a oko -60,4 mun KM.

4.2. [InHammnukn egpektun

Y Opjerpery je paHmje BULWIE NyTa aHanM3upaHa LjeHOBHa eflacTUYHOCT NoTpaXKwe 3a AepuBaTuMa
HadTe Yy BnX, ogHOCHO noTpaxke amsena u 6eH3nHa. Y noc/bearoj aHanusn Oajesbewa y3eTu cy
roavty nojaun y nepuoay oa 2005 ao 2024. roamHe.?> C 063MpoM [la ce paan o0 CYncTUTyTUMa,
aHanusupaHa je noTpowra Ansen ropmea u 6eH3MHa 3ajeaHo. 3a Kankynauujy enacTU4YHOCTM Cy
KopuwTeHn nogaum YMO o KkpeTawy KOSIMYMHA OMNOpe3uBMX AepuBaTa, NoHAepucaHe uunjeHe Ha
YBO3Y KOje YyK/byuyjy noHAepucaHu npunagajyhu M3HOC akumse u nyTapuHe, Te nogaTtke o 6pyTo
ApYylWTBEHOM npou3soay Y BuX y HaBeaeHoM nepuoay.’® Ha ocHoBy pe3synTtata u3 Moaena
BULIECTPYKe perpecuje n dopMyne 3a M3padyyH enacTUUYHOCTU MoTpaxre?’ M3padyHaTto je ga je
npocjeyHa enacTtM4yHOCT MOoTpa)ktbe 3a AepuBatuMma HadTe (AM3en n 6eH3uH) v BbuX y
nepuoay 2005-2024 nszHocuna oko -0,26314%. To 3Haum ga 6u pacTt umjeHa Ha yBO3y o
10% poBeo OO Naga noTpowre Au3en ropvBa M 6eH3MHa 3a oko 2,6314%, npu octanum
HensMujerbeHuM pakTopmma.

C o63upom ga Opjerserbe He pacnosiaxe npojekumjama KpeTawa UMjeHa AepuBaTa 3a HapegHu
nepuwoa, y NpadmkoHy 26. je npukasaHa cuMmynaumja edekaTta?® ykmaamwa akumsa Ha AepuBaTe
HadTe HAa HUBOY jeaHOr Mjeceua y yCc/lloBMMa pacTa umjeHa gepwmaTa (amsen ropmea n 6eH3nHa)
Ha TpXuwTy buX. Tpeba HarnmacutTn ga Ccy y aHaam3nm MNpuMjereHe AMBEpreHTHe CTorne pacTta
umjeHa gmsen ropmea u 6eH3nMHa y ogHocy Ha 2025. rogmHy, y Cknagy ca TPEHYTHMM gellaBarbuma
Ha TpXuwTy aepuBaTta y buX. Crtona pacta umjeHa Ha [padukoHy 26. ogHOCM Cce Ha pacT
npocjeyHe noHAaepucaHe umjeHe amsen ropmea U 6eH3nHa y O4HOCY Ha NPETXOAHY FoAuHY, npuje
yKnaarba akumsa. M3padyHaTa je 3a cnydajeBe KpeTakba umjeHa 6eH3uHa y pacnoHy 2,5 KM/n - 3
KM/n, a amnsen ropuea oa 2,5 KM/n po 4 KM/n, wTto noapasyMujeBa [oOCTa BULIEe CTorne pacTa
LMjeHa An3en ropmeBa y o4HOCY Ha CTone pacTta umjeHa 6eH3uHa.

3a pa3nunky oA CcTaTUukmx edekaTta koju, 36or npeTnocTaBke ykuaara akumsa Ha gepuBaTte HadTe
Yy yCnoBMMa XMMNOTETUUKE CUTyauMje HUXOBUX HErnpoMujereHUX UMjeHa M NoTpolHe, YKIbyuyjy
camo npunagajyhm unsHoc NAB-a koju 6u 6no obpayyHaT Ha akumse, AMHaMuukM edekTtn, 360r

25 OMA bunTeH 6p. 237/238, anpun 2025, www.oma.uino.gov.ba
26 Mopaum AreHuumje 3a ctatucTuky BuX 3a nepuog 2005-2023, Te npojekuuja AEM-a 3a 2024. u3 centembpa 2024.
27 ENacTMYHOCT je u3padvyHaTa Ha ocHoBYy dopMyne 3a M3padyyH enacTMyHocTM nomohy perpecuoHor mogena (oAHoC
npocjeka unjeHa n KonanymMHa n3 nocMaTpaHor nepuoaa NOMHOXeEH ca KoeduLMjeHTOM Y3 LnjeHe U3 perpecMoHor Moaena).
28 MpeTnocTaBka je Aa ce M3padyyHaTa LjeHOBHa eNacTMYHOCT M3 PerpecuMoHOr MoAena Ha OCHOBY AOCTYMHMX NojaTtaka o
noHAepucaHUM uUunjeHama ausen ropusa M 6eH3nMHa Ha yBO3y (KOje yk/bydyjy noHaepucaHu npunagajyhun nsHoc akumse u
nyTapuHe) MoXe NPUMUjEHUTU Ha CUMYynaLmMjy Koja KOpPUCTU TPXULLIHE UnjeHe ansen ropusa u 6eH3nHa.
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npeTnocTaBke M3MUjeHEHUX LMjeHa M KONMYMHA AepuBaTa, YK/by4dyjy NMpoMjeHe YKYMHOr M3Hoca
NnAaB-a obpauvyHaTor Ha BpMjeaHOCT AepuBaTta HadrTe.

pacdumkoH 26. EpekTn ykmuaama akumsa Ha gepuate HadTe
Edektn ykmaamwa akumnsa Ha gepusate (y mun KM) y
yCIioBUMa pasfnvuute cTomne pacTta npocjeyHe
noHaepucaHe UnjeHe gepusara (gusen n 6eH3nH)
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M3Bop: U3pauyH Oajerbera Ha ocHOBY nogataka YNO

Y 'pahnkoHy 26. cy npukasaHu napadyHatm edektu (akumse u npomjeHe Hannate ykynHor MNAB-a
Ha BpMjedHOCT gepuBaTa) yKuaawa akumsa Ha gepuBaTte (y oca) y ycnoBuMMa pacta npocjeyHe
noHaepucaHe unjeHe gepmsate (X oca). Tpeba nmaTtm Ha ymy ga 6u, npema mM3padyyHaToj LjeHOBHO]
€1aCTUYHOCTM TpaXkme AepuBaTa, y YC/l0BMMa pacTa umjeHa gepmsaTta Ha TpxXuwTty BuX gowno Ao
naga noTpoLWHE N ONOpe3nBMX KONMUYMHA AepuBaTta, anum 61, HakoH oapeheHe cTone pacTta uujeHa
AOW0 A0 pacTa ornopesmBe BpujeaHOCTM, a TuMme u ykynHor M/[B-a obpayyHaTor Ha npomMeTt
aepuBaTta HadTe. Kankynaumja nokasyje ga 6w Hannata ykynHor MNAB Ha npomeT gepwsaTta npwu
BehuM umjeHama goHekne ybnaxuna edekrte ykngamwa akumsa. lNpema aHanmsm Ogjerbera 4nju cy
pe3ynTtaTu npeacrtaB/beHn Ha MpadmKoHy 26, ecdbekTn ykmpaarba akuM3a Ha gepuvBaTte Hadre y
yC/ioBMMa pacTta npocjeyHe noHaepucaHe umjeHe amsen ropmsBa M 6eH3MHaA Ha TPXULWITY
BbuX oa 0% Ao 55% kpetanun 6m ce y paHry namehy -56 mun KM mn -36 mun KM mjeceuHo.

YcnopaBsare pacta rybutaka npuxoaa npu sehuM ctonaMa pacrta noHaepucaHe uujeHe gepusaTa je
nocsbeanua cneumduuHOr KapakTepa akuuse Ha aepuBate HadTe, Kao nopesa Yy ancoslyTHOM
M3HOCY Mo jeanHuun Mjepe, n pacrta ynasHux umjeHa Kao ocHosuue 3a MNAB. Ha Taj HaunH yknaame
akumsa rybu Ha 3Hauajy kao Mjepa 3a nomoh rpahaHmma v npuBpeaun. 3a wiaycTpauujy yauo
aKumsa y npeTKkpumsHuUM umjeHama amsena je naHocuo 11,8%, a y cagawbuM umjeHama Ttek 7,5%.

Y pasboj aHanusu, ykonumko 6yay AocTynHe umHdopMauuje o nepuoay Ha Koju ce uaMmjeHe 3aKoHa
oaHoce, Tpeba y3eTM M u3paxkeHe ce30HCKe edeKkTe y HanmnatM akuusa Ha pepuBarte
HadrTe.

Takohe Tpeba wMMaTM Ha YMYy BaXHy uukbeHMUy Jda 64, y ycJsoBMMAa HEU3MUjeHEHUX
OrpaHMYeHMX PacnoJiIoXXUBUX AOXOoAaKa CTAaHOBHMUIUTBA, NOTPpaXkwa 3a octanmMm aobpuma
MOrJjla onacTtv npm pacrty uumjeHa aepuBaTta, a To 6u ce oapa3u/io Ha CMalbebe Hanare
npuxona oa NAB-a no AgpyrMmM ocHoBamMma.
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4.3. Ocrane nmMnanKauyuje yknaara akuymsa Ha gepuBaTte HagpTe
i. MpoBenbeHa npaBuna

MoTpebHO je HarnacMTM Jda Cy 3a MMNAeMeHTauujy gonyHa 3akoHa notpebHa u npoBeabeHa
npaBuna, Koja noapasymMmujesajy:
- npaBuna 3a NOCTynawe Ca 3aTeyeHUM 3anmxama gepuBaTa Y MOMEHTY CTynaka Ha cHary
AonyHa 3akoHa, ¢ 063MpoM aa je npu yBO3y TUX KonunuuHa nnaheHa akumsa
- npaBuna 3a noCTynamwe Cca 3anuMxama JepuBata Y MOMEHTY WUCTeKa nepuoaa
yKnaarba/CMamera akumsa U NOHOBHOr yBohera akuusa.

3a obje pagre je noTpebHO BpujeMe Aa ce M3BpLM nonuc 3anmxa. Mmajyhu y Bnay aa 6u nospat
Beh nnaheHe akumse y 3anuxama 6Mo MHAHCUMJCKM ydap Ha HannaTy WMHAWMPEKTHUX Mopesa,
omoryhaBarwe npogaje gepuBaTe A0 MCTeKa 3anmxa ca nnaheHom akum3om 6u MponoHrupasno
CTBapHM MOMeHaT npuMjeHe AonyHa 3aKkoHa, uYMMe 6uM ce yMatbWan o4YekmBaHu edekTU Ha
cTaHpapA rpahaHa v nocnosakbe npuspese. C Apyre CTpaHe, UCTEKOM nepuoja npuMjeHe AonyHa
Harnu pacTt ManonpoaajHUx umjeHa gepuBate HadTe, 360r yk/byuMBamwa akumse u npunagajyher
NAB-a, npeacrtas/bao 6K BENMKM LjEHOBHW WOK 3a rpahaHe v npuBpeay, TUM BULIE LWITO je no3HaTa
npakca Tproeaua ga npunmkomMm yeohewa nnu nosehawa nopesa nosehasajy manonpogajHe umnjeHe
n3Haj M3Hoca AOoAAaTHOr nopesa.

ii. ExkoHOMCKe Mjepe Ha aoyru pok

C o063upoM Ha rope HaBeaeHe acnekTe M UWMNAUMKauuMje UMMAeMeHTaumje ykupama/CMarbera
akumMsa Ha JepuBaTe Ha orpaHuyeHu nepuod?®, a wumajyhm y Buay rnobanHe nonuTuuke u
eKoHOMcKe TypbyneHuuje, AyropoyHa pjewera 61 Tpebano nNoTpaxuTu M3BaH NOPeECcKor CUCTeEMa,
Kao wWTo npenopydyyjy Boaehe mMehyHapoaHe opraHmsaumje y cuTyauujama yBohema
andepeHuMpaHnx MAM HyATMX cTona nopesa. Y cnaydajy buX, nopen 6yLIeTCKMX WMHCTpPyMeHaTa
(Hnp. cy6sBeHuuje rpahaHuMma, perpecuMpaHo ropuBoO,...), NOTpebHO je [AOoHMjeTM U HyXHe,
CTpaTelkKe eKOHOMCKe Mjepe, Kao LWTOo Cy:

- dopMuparbe pobHUX pe3epBM AepuBaTa HadTe M OCTanux cTpaTewkux aobapa LMPoKe
NnoTpoLlHbe, KOjUMa ce MPOMMTHO MOXe AjeNloBaTM Ha MOHYAYy W MOTpa)Kkby eHepreHaTa U
ocTanux poba Ha TPXULLTY;

- peBuTanMsaumja EHTUTETCKMX Kesbe3HUua W HUXOBO YK/byuymBamwe Y MehyHapoaHu
XerbesHMYkn caobpahaj 3a npeBo3 eHepreHaTa M pobe wuMpoke noTpowne, aa bu ce
CMarbuia 3aBUCHOCT 04 [APYMCKOr TpaHCnopTa, Koju je ontepeheH BMCOKMM umjeHama
AepuBata®® y EBponu w“ ApyrMM TpPOWKOBMMA. MacoBHO KOpULWTEHE >Ke/be3Huua 3a
TPaHCMOPT NMyTHMKa n poba, OCMM LUTO je eKOosoWKKN npuxesat/bmuenje, Tpebano 6u gosectun
0O CMamerba MNoTpaXkwe 3a gepumBaTuMa HadTe y 3eMsbM, U gjenoBatum crtabununsyjyhe y
BpujeMe TypbyneHUnja Ha CBjeTCKOM TPXMULWTY. Ha Taj HaumH 61 ce, y KOHaYyHUUK, yTMLaNo
Ha CcMamere ynasHux uujeHa pobapa M ycnyra y 3eM/buM U AYyropodyHO oOcurypana
3arnoc/fIeHOoCT Y Xesbe3Huuama;

- auBep3udukaumja moganuTteTa TpaHcnopTta poba Tpebana 6M yK/byunTn M pas3Boj pujedHor
TpaHcnopTa pujeun CaBu N KopuwTewe nyke bpuko;

29 T3B. sunset knaysyna
30 Bucoke uujeHe aepuBaTa cy AMjenioM noc/beavua jako BUMCOKMX akumsa u crona M[B-a. MNpema nopauvma EBporcke
KoMucuje npuje pata ca MipaHoMm nopecko ontepehewe Ansena y ynaHuuama EY ce kpetano oa 0,45 no 0,80 EUR/nutpu.
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- noTuUake KopulTewa XUbpUAHUX BO3MAa cybBeHUMjaMa, MOPEcKMM onakilimuama,
onakiuMuama Koa perucrpaumje un cn3t,

iii. MpaBHK MexaHU3MKM 3a 6p30 pearoBame

NckycTBa 4ynaHuua EY y Be3n ykmparba/cMarbera akum3sa Ha aepusaTe, yKasyjy Ha notpeby 6psor
pearoBama3?, WTO Y OKOMHOCTUMA NpuMjeHe Baxxeher 3akoHa o0 akuu3ama y BuX Huje moryhe, jep
He MocCToje aKuM3Ha CKAaauvwiTa U OBalUTeHM ApXaouu CcKnagumlita, Kao U CUCTEM eneKTPOHCKOor
npaherwa akumsHux npomssoga. C 063MpoOM Ha KOMMJEKCaH CUCTEM oaslyuMBaka O MNOAUTULM
MHOWPEKTHOr ornope3suBama y BuX33 kopucHo 6 6Mno NpuMUMjeHUTU NpaBHy npakcy EY y cdepwu
aKum3a Koja nogpasyMujeBa nocTojarbe ceTa ampekTtmBa. CeT aumpektuBa y EY y cdhepun akumsa
obyxBaTa c/beaehe gmpekTmee:

- AMPEeKTMBY O NOCTyNaky ca akUM3HUM NpoM3BOAMMA

- OUpPEeKTMBY O ornope3uBakby eHepreHaTa (aepuBaTtu HadTe, MJMH, eleKTpUYHa eHepruja, ..)

- OVpPEeKTUBY O ornopesmBakby AyBaHCKUX npepaheBuHa

- AMpeKTMBE 0 onope3uBamy asikoxona, NMBa M BUHA.

Y ycnoBuMma jegHornacHor oanydmBaka O akumsama y EY napuuvjanHu npuctyn ce rnokasao
edmkacHmm 3a npuMmjeHy, jep je (i) pa3aBojeHO MoOCTynmawe Cca akKuuM3HMM MpomM3BoAMMA 0OA
nonutmke akumsa u (ii) pasaBojeHo je oanyumBarbe O NOAMTMKAMA 3a NnojeanHe rpyne akuM3HUX
npounssoaa. Ha Taj HauMH cy cMarbeHe MoryhHocTn 6noKnparba NpeanoXeHmMx naMmjeHa noanTmka.

5.0cTanu pusnum ms cpepe MHANPEKTHUX nopesa

Y pu3unke Koju MOry yrposuTm M3BpLUEHEe Npojekunja Hannate npuxoda o4 WHAMPEKTHUX nopesa y
chepu NOAUTUKE N agMUHUCTPUPaba MHONPEKTHUM Nope3mMma MoxeMo ybpojatu cibeaehe:

- Cnabmewe 60pbe NpoTMB ULPHOr TpXWUWTaA AYBaHCKMX npepaheBMHa HAKOH OKOH4YaHa
XapMOHM3aumje nopeckor ontepehema unraperta y buX ca craHgapaouma EY;

- Cnabmewe 60pbe npotus MAB npesapa, NorotoBo y cdepu nosBpaTa, Koju, y cuTyauuju
naza 3anoc/ieHOCTU N HENMMKBUAHOCTM 06Be3HMKa MOCTajy aTpakTUBHU 3a npesBape;

- MNpepnaratbe wM3MjeHa  NOMUTMKE  WHAMPEKTHOr  Onope3vMBaka Kao  WTO  CY:
HynTe/ondepeHumpane crone MN/B-a, noBpaT akuusa Ha gepuBaTte HadTe 3a mehyHapogHu
TPAHCMOPT, NPUBPEMEHO YKUAaHEe LapuHe Ha yBo3 HadTe u HadTHUX aepuBaTa M3 Tpehmx
3eMasba, 3axTjeBu 3a ocrnobaharkbeM unM ucnaaTy noeBpaTa 3a NPOMET Yy 3eM/bM U CIl.

31 Npu ToMe je NoTpebHO BOAWUTU payyHa Aa ce noBehaHUM KOPULLTEHEM eNIeKTPUYHE eHEPruje 3a NOroH BO3W/A He Yrposu
pefoBHO cHabanjeBare CTAHOBHULITBA W NMpuUBpeae eNeKTPUYHOM eHeprujoMm.
32 Hnp. UTanuja je kpajem mMapTta 2026. yKnuHyna akumuse Ha AepuBaTe HadTe Ha nepuofd o camo 20 AaHa.
33 MpeMa 3aKkoHy 0 CUCTEMY MHAMPEKTHOr Onope3uBakba 3a U3MjeHy NoNMTUKE UHAUPEKTHOr onopesnBha y BuX notpebaH je
KOHCEH3YC eHTUTETCKUX MUHWUCTapa puHaHcuja y YnpaBHoM oabopy YMO y noapydjy NAB-a n akumsa.
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Aopartak: Mocweawe npojekunje MehyHapoaHMX MHCTUTYLMja

i. lpojexkumje EBporicke yeHTpasHe 6aHke (ECB)

Y nocrbeawuM MakpoekoHOMCKUMM npojekunjama ECB 13 mapta 2026. rogvHe ce HaBoAu Aa NOHOBO
BNlaja HemsBjecHoOCT 36or pata Ha banckom mnctoky. OCHOBHe npojekunje ctpyuyraka ECB Temerne
Ce Ha KpeTawMuMa LUMjeHa eHepreHaTa Ha Kpajwbu patym 11. mapta 2026. rogunHe._Y cknagy c
npeTnocTaBkaMa O KpeTatbMMa UMjaHa eHepreHaTa ga he umnjeHe HadTe M NanHa gocTuhu HajBULWK
HMBO y ApyroMm kBapTany 2026. rognHe, Te ga he ce 3atuMm cMawmBaTh y cbegehmnm kBaptanmma, y
OCHOBHOM CLeHapujy npojekumnja npeasuha ce nosehare nHdNauymje, Kkoje he HeMOBO/BLHO yTMLATU
Ha KynoBHy Moh, npuBaTHy noTpowry M pact BAM-a, nocebHO y KpaTKOpo4YHOM nepuoay. Y
OOKYMEeHTy ce HaBoau gpa je 6yayhm pa3Boj cykoba m HeroB ytuuaj Ha umjeHe eHepruje wm
noTpowayke uujeHe Bpno HemsejectaH. CTora cy OCHOBHe npojekuuje ECB ponyweHe
anTepHaTUBHUM, XWUMNOTETCKUM CLEeHapujuMa Yy KojuMa ce npeTnocTaBs/bajy pasnymMTM HUBOU
edekaTta cykoba Ha €eKOHOMUjy eypo3oHe. Y OCHOBHOM cueHapujy npojekumja npegsubha ce
rogmwa crtona pacrta peanHor BAM-a oa 0,9 % y 2026., 1,3 % y 2027. n 1,4 % y 2028. Y
OCHOBHOM cuLeHapujy npojekumja npeasuha ce ga he ce nHdnaumja mjepeHa XUML-om nosehatn ¢
2,1 % y 2025. rognHmn Ha 2,6 % y 2026., Te ga he ce 3atuM cMamwnTn Ha 2,0 % y 2027. v nopactu
Ha 2,1 % y 2028.

OcuMm  ocHOBHUMX npojekuunja, cTpydywaum ECB cy wuspagunum cy antepHaTMBHE, XWUNOTETCKe
cueHapuje Koju cagpxasajy pasnuuute NpeTnocTaBKe O Orcery v Tpajaky LoKa uMjeHa eHepruje,
HEroBOM yTuuajy Ha MehyHapoaAHO OKpyXje M HEeM3BJEeCHOCT Te WNpewy UHAMPEKTHUX YUYMHaKa U
ApYyrMM Kpyrom edekaTta Ha MH@Naunjy. Tu cy cueHapuju nnycTtpaTMBHM NpUMjepun anTepHaTUBHUX
KpeTara UMjeHa eHepreHaTa M HbUXOBOr NpeHoca Ha eKoHOMUjy eypo3oHe. HenoBO/bHU CLeHapuo
yK/byuyyje CHaxHuje wuHpgupekTHe edekTe y O0AHOCY Ha OCHOBHM cueHapumo. Y HeMy ce
npeTtnocTaB/ba 3HATHO CHaXHWjU nNopacTt uujeHa eHepruje, nosehare HeusBjecHoOCTU Te
HEeNoOBOJbHUX Y4YMHaKa npennjeBara Ha MehyHapoaHa TpXuwTa. Y 04AHOCY Ha HEMNOBOJ/bHU CLEHApO,
Yy NeCUMMUCTUYHU]EeM cueHapujy nNpeTnocTtaB/ba Ce CHaXHWUjn u gyrotpajHMju WOK UMjeHa eHepruje,
Beha HeM3BjeCHOCT Te jow CHaXXHWju nHanpekTHn edektn. N Ha Kkpajy, uspaheHe cy mn npojekumnje
Koje ce TeMesbe Ha TEXHUUYKUM MpeTnocTaBkaMa C KpajwkbuM aaTyMoM 4. mapTa (Npu 4yeMmy cy ysete
y 063mp nHdopmaumje o NnpBa TpM pagHa AaHa HAKOH NMo4yeTKa paTta Ha banckom mnctoky).

Tabena 5. ECB: lNpojekumnje pacta n nHdnaumje 3a eypo3oHy (rognwre ctone npomjeHe)

aeuembap MapT 2026. roguHe
2025. OCHOBHM | HEMOBOJbH | MECUMUCTUYH npoj. ca
OCHOBHE | cueHapo | 1 cueHapo | uju cueHapo Kpajrum
npojexkun] natymom 4.3.
peanHu bAr 2025. 1,4 1,5 1,5 1,5 1,5
2026. 1,2 0,9 0,6 0,4 1
2027. 1,4 1,3 1,2 0,9 1,4
2028. 1,4 1,4 1,6 1,9 1,5
HIPC 2025. 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1
2026. 1,9 2,6 3,5 4,4 2,3
2027. 1,8 2 2,1 4,8 1,9
2028. 2 2,1 1,6 2,8 2
HIPC 6e3 2025. 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4
eHepruje un 2026. 2,2 2,3 2,4 2,6 2,2
Pl 2027. 1,9 2,2 2,7 3,9 2
2028. 2 2,1 2,1 2,9 2,1

M3Bop: ECB; MakpoekoHOMCKe rnpojekumnje, mapt 2026
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ii. lpojekunje MehyHapogHor MmoHeTapHor ¢oHaa (MM®)

Mocbeamwe npojekunje MM®-a gatupajy m3 anpuna 2026. roanHe. Y JOKYMEHTY Ce HaBoau Aa ce
rnobanHa eKoOHOMMja CcyoyaBa C BeaMKMM TecTtoMm 36or msbujarwwa pata Ha bnmckom uctoky. o
NpeTnocTaBKOM Aa Cykob oCTaHe OrpaHuM4eHor Tpajakwa W oncera, uapaheH je OCHOBHM CLeEeHapuo
npojekumnja npema kojem je rnobanHu pact y 2025. roavHm nsHocmo 3,4%, Te ga he ctone pacra y
2026. n 2027. roauHn mnsHocntm 3,1% wn 3,2%, pecnektneHo (Tabena 6). OcuM npojekuurja 3a
CBjeTCKy eKoHOMMKjy, y Tabenn 6. npeacraB/beHe cy MM®-oBe npojekumje 3a Eypo3oHy.

Tabena 6. MNpojekunje peanHor pacrta bAlM-a, MM®, anpun 2026

OcHOBHM cueHapuo lMpojekuuja
2025 2026 2027

World Output 3,4 3,1 3,2

Euro Area 1,4 1,1 1,2

M3Bop: IMF, World Economic Outlook, April 2025.

Y [OKYMEHTY Ce HaBOAM Aa HeraTUMBHW pU3MLM OOMUHMPAjY Y Npojekumjama, Te aa 6m ayxm cykob,
noroplwame reonoanTnyke QparMeHTaumje, TProBMHCKe HamMeTocTM W Apyru dakTtopy Mornm
3HayajHo ocnabutm pact u gectabunusosBatu duHaHcMjcka TpxuwTa. M3paheHa cy jow AaBa
cueHapuja npojekumja 3a crnydajeBe LUMpe pernoHanHe HecTabuMNMHOCTM K 3HadajHMjnx rnobanHmx
nopemehaja - 13B. ,adverse™ n ,severe" cueHapuju.
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KpeTtawse npuxoaa og akuusa Ha NMBO
(nnwe: MupjaHa MonoBuh, CTpy4YHU CaBjETHUK - MAKPOEKOHOMMUCTA)

YBoa

AHasnnza Kpetarba npuxoga o4 akumsa Ha nmBo y bocHu mn XepuerosmHu (y Aa/bem Tekcty: buX)
rnpeacraBs/ba HacraBak KOHTUHyupaHor rpaherma jaBHux npuxoga w3 061actv WHAUMPEKTHOIr
orniope3auBara’?, ca nocebHUM ¢oKycoM Ha jeaHy o4 akuusHux kateropwmja. Mpuxoam o4 akum3a Ha
nBo wuMajy crabusiaH GuckasaHn 3Hayaj, aanm Ccy MCTOBPEMEHO OCJET/bUBU HAa [IPOMjEHE y
noTpoLIaYKMM HaBuKaMma, KpeTtamy uujeHa, wHgaaumju, kao un ogHocy usmehy yBo3za u gomahe
npon3BogH-e.

lpeameTt oBe aHasn3e je feTa/bHo carsejaBarbe:

o roAuliK-€ Harviate yKyrnHux rnpmxoga o4 akumsa Ha rnuso, Te npuxoaa o4 akuym3a Ha yBO3HO
u gomahe nuso y nepmoay 20213°-2025.3° roguHe, y3 mu3padyH roaguiitbux cTona pacra 3a
nepuog 2022-2025. roguHe;

e KBapTa/iHe Haruviate yKyrnHux fnpuxofga o4 akuuv3a Ha nuBo, Kao v CTPYKType ripuxoda ro
OCHOBY yBO3HOIr u gomaher nusBa 3a nepuoa Q1 2021-Q4 2025.37 roanHe, y3 KBapTasiHe
crorne pacrta 3a nepuog Q1 2022 - Q4 2025. rognHe;

e MjeceyHe Hannate yKyrnHux npuxogda o4 aKum3a Ha NMUBO MU HUXOBE CTPYKTYpPE 3a nepuos
jaHyap 2021-¢ebpyap 2026.%8 roamHe, y3 MjeceuyHe cTorne pacta 3a nepwos jaHyap 2022-
¢pebpyap 2026. roamHe.

AHanunsa O6yXBaTa BuLierognilirbbn BPEMEHCKU XOPU3OHT, LUTO OMOI'yhaBa M,aeHTM(bMKaLIij
AYropo4yHux TpeHgoBa, UNKJ/INYHNX KpeTakba N CE30OHCKUX ed)eKaTa, Kao U rnpoujeHy CTabuIHOCTN U
ANHaMUKe OBOIr CErMeHTa aKLUn3Hux ripnxo4a.

Caxertak

Y nepunogy 2021-2025. roamHe npuxoagn o4 akumsa Ha nuBo y buX 6ubexe npomjeHe kKoje cy
pe3yntat KOMOUHOBAHOI [jesioBaHba MaKpOEKOHOMCKMX haKkTopa, rpoMjeHa y MOTPOLLIHMN
CTa@HOBHULUTBA, KpeTara unjeHa, Kao n ogHoca nsmelhy gomahe npons3soiH-e v yBO3a.

roanwmy nogaun ykasyjy Ha ocywuaayuvje yKynHuxX npuxoga ca TeHAeHUMjoM pacra y
nocMaTpaHoM nepuoay, AOK KBapTaJlHU U MjeceyHu rokasatesbu rnoTBphyjy n3paxeHe Ce30HCKe
obpactie, Hapo4uTo y nepmoaumMa rnoBehaHe rnoTpoLLHE TOKOM JbETHNUX MJECELIN.

CTpyKTypHa aHasnui3a riokasyje ogHoc usmely npuxoaa o4 yBO3HOr u aomaher nuBa, 4yume ce
A04aTHO carnegaBa KpeTarbe TPXUWIHOI yAjena wu €BEHTyasIHe [1PpOMJeHEe Yy MOTPOLUAaYKNUM
npepeperHymnjama. lNocebHa naxra roceeheHa je crtonama pacrta, Koje omoryhaBajy npeuunsHuje
npahewe gnHaMmmkKe rnpomjeHa u3 repuoaa y rnepmoa.

Pe3yntaTtu aHanm3e C/1y)xe Kao OCHOBAa 3a rpoLjeHy CTabuIHOCTU aKUM3HUX rpuxoda o4 nusa, aau
M Kao MHAMKATOP LIUPEr KPETAaHA MOTPOLLUHE Y CEFMEHTY PO6E LLIMPOKE MOTPOLLHE.

34 O monuTMUM oropesvBarba NMMBaA M Hanaatv npuxofa o akuusa Ha nueo Buwe y: Monosuh, M. (2022). “AHanusa
Hannarte npuxoaa o4 akumsa Ha nueo”. OMA 6unteH 6p. 205/206

35 360r nojase naHaemuje Lloena-19, 2020. roamMHa Huje penesBaHTHa 3a nopehere

36 Mocrbearsy pacnosioXMBY FOAULWHM NoAaLU

37 Mocrbearsy pacrnosioxXMBY KBapTaHU Noaaum

38 Mocrbearsy pacnofioXMBY MjeceuHU noaaLm
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Metoponoruja

AHanusa je 3acHoBaHa Ha riogaumMa o HannaaheHuM rnpuxoamma o4 akuu3a Ha rMBo, pa3BpCTaHUM
npema:

e YKYMHUM NPUX0ANMAE 04 aKum3a Ha nmso,

e [IpUX0AMMA 04 aKLM3a Ha yBO3HO UBO,

e IpuxoAnMa o4 akumsa Ha gomahe nuso.

lMogaun cy nocMaTtpaHu Ha Tpn HMBOA arperaumje:
1. Fognwmwn HMBO (2021-2025),
2. KBaprannmn HnBo (Q1 2021-Q4 2025),
3. Mjeceuynmn HnBo (jaHyap 2021-¢ebpyap 2026).

Y unby carnegaBarba AMHaMuKe NMPoMjeHa KOpULLTEHE Cy cbegehe meToge:
e aHanusa aricCosyTHUX M3HOCa Harsaare,
n3padyH crtona pacra (roguiibnx, KBapTaaHuX U MjeCeyHux),
KOMMapaTuBHa aHain3a rno BPEMEHCKUM nepuoanma,
CTPYKTYypHa aHanusa yajena gomaher v yBO3HOI nmBa y yKyrnHUM rpuxoamma,
uaeHTuguKaymja ce3oHckux obpasaya.

Crorne pacrta u3spadyyHare cy Kao [poLUeHTyasiHa rpoMjeHa rpuxoda y OAHOCY Ha UCTU rnepuosa
rnperxogHe roAuHe, 4YuMe Cce€ €EeNMMUHMLIIE yTulaj Cce30HasHoctu u omoryhasa npeuusHuje
nopehere. Y wuHTEpnpetaumjn pe3ynarara y3etu cy y 063up peneBaHTHU MaKpOEKOHOMCKU
nokasaresbu, yk/bydyjyhu wnHonauwjy, Kpetamwe peasHux raara, [poMjeHe KyrnoBHe Mohu
CTA@HOBHMLUTBA, Kao M OnwWThM TpeHa noTpowre. [locebHa naxrmwa rnocseheHa je un Ce30HCKUM
obpacuymma Hannate, mMmajyhu y Bugy fAa MNOTPOWHA MBa [10Ka3yje u3paxKeHy Ce30HasIHoCT,
Hapo4yuTo y JbETHUM MjeceunMa, TOKOM TYPUCTHUYKE CE30HE un rnepuoga roBehaHux ApyLITBEHUX
aKTUBHOCTW. AHa/iM30M CE30HCKMX oAcTynara omoryheHo je npeyusHuje pasgBajarbe
KPpaTKopoYHuUx ocymaayuja of CTpYKTYPHUX TPEHAOBA y Haraatu ripuxoaa.

1. Noanwe kpetarbe Npuxoaa oA akuu3sa Ha NUBO

Mpuxoan oa akumsa npencrTaB/bajy 3HayajHy KOMMOHEHTY Mnpuxoda o4 WMHAMPEKTHUX Mnopesa y
BbocHM n XepuerosmHU. ¥ OKBUPY YKYMHUX Npuxoda o4 akumsa, npmxoaunm oA akumsa Ha NuBo Yy
2025. rognHn y4decTtByjy ca oko 2,9%, WTO yKasyje Ha HWUXoB cTabunaH M penaTtMBHO yMjepeH
durCKanHM 3Hayaj y CTPYKTYPU aKUM3HUX Npuxoaa.

padmkoHOM 1 NMpuKas3aHO je KpeTare rogvwke HamnjaTe npuxoda o4 akumsa Ha NMBO y nepuoay
2021-2025. rognHe, nspaxeHo y mmanoHnMma KM. lMopen ykynHe HannaTte npuxona o4 akuusa Ha
nMBO, rpamMKoH MpuKasyje M CTPYKTYpy OBMX Npuxoaa npeMa nopujekny npoussoaa, OAHOCHO
npuxoAe 04 akum3a Ha YBO3HO W agoMahe nuBo.
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padwukoH 1. Mpuxoam oa akumsa Ha nmeo (y Mua. KM)

60.0
50.0
40.0
30.0
20.0
10.0
0.0
2021 2022 2023 2024 2025
N AKUM3a Ha YBO3HO NMBo EEMMAKUM3a Ha Aomahe nuBeo YKynHa akuusa Ha N1Beo

M3Bop: MNMogaumn Ynpase 3a UHAMPEKTHO onope3nBare buX, npmkasz OMA

MocMaTpaHu nepuoa KapakTepulle penaTuBHO CTabuUHO KpeTakbe YKYMHUX npuxoda of akuusa Ha
nmBo, y3 6nare ocumnaunje namehy nojeanHmnx rogmHa. HakoH 6naror cmarberba y 2022. rogmHmn, y
2023. roanHu 3abusbexeH je pacT yKyrnHe Hamate, gok je y 2024. rognHn eBUAEHTUPAHO Mame
cMarberbe. Y 2025. rognHu yKynHM Npuxoan o4 akum3a Ha NMUMBO NMOHOBO Buibexe npumjeTtaH pacT,
AOCTUXYAKM HajBMLWIN HMBO Y MOCMaTPaHOM Nepuoay.

CTpyKkTypa npuxoga rnokasyje Aa akum3e Ha yBO3HO NMUBO MMajy AOMMHAHTHO ydewhe y yKYyMHO]j
HannaTth, Te cy y BehnHn roanHa mMane TpeHA pacta, nocebHo ao 2023. roamHe. C apyre cTpaHe,
npuxoan o4 akumsa Ha gomahe NMBO BU/BEXMAM Cy MOCTENEHO CMakewe y nepuogy 2021-2024,
WTO yKa3lyje Ha nag aomahe npousBoawe MAM NoTpowre aomahux 6peHgosa. Y 2025. roauHu
eBnaeHTUpaH je oapeheHn onopaBak HanjaTe OBMX NpMXoAa, Ha WTa je yTuuana n HannaTa gujena
nopeckmx obasesa M3 paHUjuUx rogmHa.

MpoMmjeHe y CTpYKTypu npuxoga AjeIMMUYHO OApakaBajy W MpoMjeHe Ha TpXuwTy nuea y buX.
YBO3HO MWBO MMa WWUPOKY W PA3HOBPCHY MOHYAY Ha TPXWULWTY, 4YeCcTO Y3 U3pa)KeHy UjeHOBHY
KOHKYPEHTHOCT, LUITO yTW4ye Ha noTpolwauyke npedepeHumje n nosehaBa HeroB TPXMULIHKM yAMO.
NctoBpemeHo, pomahu npomssohaum cyodaBajy ce ca naaoM MNpouM3BOAHE W CHaXHOM
KOHKYpeHLUMjoM mn3 yBo3a. Mako Ha rnobanHOM TpXWUWTY pacTte nonynaapHOCT 3aHaTckor (craft)
nuBa, oBaj cermMeHT y BmX jow yBMjek Huje AOBO/BHO pasBujeH, amjenom 360r orpaHuyeHe
AUCTpMBYTMBHE Mpexe U penaTMBHO Mane NpoM3BOAHE, LWTO AO0AATHO yTMYe Ha YKynHe npuxoae
04 akuusa Ha gomahe nuBso.

1.1. Tlognwme KpeTtamwe YKYNMHUX npuxoga of akynsa Ha rnuBo

fpadMKOHOM 2 MpUKa3aHO je roavlike KpeTakbe Harate yKYNnHUX npuxopaa of akKuMsa Ha
nuBo y nepuogy 2021-2025. roamHe, n3paxeHo y muanoHmma KM (nujeBa BepTukanHa oca),
Kao M rogvWka cToma pacrta oBMX npuxoga 3a nepuoa 2022-2025. roanmHe (aecHa
BepTMKanHa oca)3?.

3% y nopehery ca NpeTxofHOM roAVHOM
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MpadukoH 2. YKyNHM Npmuxoan oa akumsa Ha nueo (y mmn. KM un % pacra)
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M3Bop: MNMopaum Ynpase 3a UHAMPEKTHO onope3nBare buX, npnkas OMA

YKYMHU NpUXoan o4 akum3a Ha NUMBO y MOCMATpaHOM nepuoay burbexe ymjepeHe ocuunaunje, anm
y3 reHepanHo cTabwnaH TpeHA KpeTawa. HakoH 6naror cMmamwerba y 2022. roavHu, Kaga je
HansiaTa oBux npmxoaa 6una Huxa 3a 1,0% y ogHocy Ha 2021. rogunHy, y 2023. rognHn gonasu 4o
onopaska W pacTta npuxoga oA 5,5% y ogHOCY Ha NpPeTXoAHy roauHy. Y 2024. roavHM NOHOBO je
3abusbexeHo cMakbere Hannate oa 2,5% y nopehewy ca 2023. rognHoMm. Mebhytum, y 2025.
roAWHW eBUAEHTUPAH je 3HaudajaH pacT yKynHUX npuxoga oA akumsa Ha nueo of 10,6%, unme je
OOCTUIMHYT HajBULLIM HMBO HannaTe y nocMaTpaHOM NETOrogunllbeM rnepuoay.

OBakBa AMHaMMKa KpeTaka yKasyje Ha penaTuMBHY CTabWIHOCT HansaTte npuxoAa oA akuM3a Ha
NMUBO, Y3 MOBPEMEHE IOANLLIHE OCLUMTaunje Koje cy pesynTaT npoMjeHa y MoTpolltbK, LMjeHaMma u
TPXULIHUM KpeTamnMa y CeKTopy NMBa, ajiu 1 aKTUBHOCTU Ha HansaTu aocnjenux o6asesa us
paHMjuX roguHa, Koje y oapeheHMM nepmMoamMma Mory yTmuaTn Ha noBehame yKynHUX npuxoaa.

Pagu noTtnyHujer carnegaBatba CTPYKTYpe OBMX MPUXoAa, Yy HACTaBKy aHanu3e npukasaHo je
KpeTate npuMxoda o4 aklu3a Ha YBO3HO M gomahe nMBO y WCTOM nepuody, wTo omoryhasa
OeTa/bHUjU YBUA Y NPOMjeHe Yy CTPYKTYPU TPXULLTA M NOTpoLlavyknM npedepeHunjama y buX.

1.2. Tloaunwme KpeTame npmxoga o[ akynsa Ha yBO3HO NMNBO
padmkoHOM 3 nMpuKasaHo je rogube KpeTawe HamaaTe npmxoda of akumsa Ha yBO3HO MUBO 3a

nepuoa 2021-2025. roamHe, u3paxeHo y MuamoHmma KM (nujeBa BepTUKanHa oca), Kao u
roavilHsa CTOMa pacTta OBMX npuxoaa 3a nepuog 2022-2025. roanHe (AecHa BepTMKanHa oca)4C,

40 y nopehery ca NpeTxoAHOM roAUHOM
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padukoH 3. Mpuxoam o4 akumsa Ha yBo3HO nNmeo (Y Muni. KM n % pacrta)
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M3Bop: MNMopaum Ynpase 3a UHAMPEKTHO onope3nBare buX, npnkas OMA

C 0631poM Ha TO Aa NpuMXoaM Of akum3a Ha YBO3HO MMBO WUMAjy AOMWHAHTAH yAWO Y YKYMHUM
npuxoamma og akumsa Ha NMMBO, HUXOBO KpeTame Yy BESINKO] Mjepu yTUYe U Ha YKYMHY ANHaMUKY
Hannate oBUX npuxopa. Y Behem agujeny nocMaTpaHOr nepuoja pacT yKyMnHUX Npuxoaa of akuu3a
Ha NnuBO 6MO je NpBEeHCTBEHO pe3ynTaT noBehara HamnnaTe akuusa Ha NMBO M3 yBO3a, AOK y 2025.
rogMHun Taj ytuuaj Hmje 61Mo nspaxeH y Uctoj mjepu.

Kako je npukasaHoO Ha rpadukKoHy 3, NMpuUXoAW O akum3a Ha YBO3HO nuBo y 2025. roavHu
3a4pXKasm Cy Ce Ha roToOBO MCTOM HMBOY Kao y MPeTXo4HOj roamHu, y3 Beoma 6nar pact og 0,04%.
Y 2024. rognHn 3abumbexeHo je 6naro cmawerse Hannate oa 1,8% y ogHocy Ha 2023. roauHy.
HacynpoT ToMme, y npeTxogHe ABuje roavHe eBUAEHTMpaH je 3HayajaH pacT oBMX npmxoda, U TO
9,9% y 2023. rognHun n 7,9% y 2022. roavHM y OAHOCY Ha npeTxoaHy roanHy (rpadumkoH 3, %
pacTa).

[Oyropo4yHunjn TpeHa pacTta Hannate npuxoga OA4 akum3a Ha yBO3HO MMBO MOXE Ce rnosesaTu ca
npoMjeHama y CTPYKTYpU MNOTPOLWHE U TPXULWHUM KpeTamkmMma y CeKTopy NUBa Yy 3eM/bU. YBO3HO
NMMBO KapakTepuie wupa M pa3HOBPCHMja MOHyAa Ha TPXMULWTY, KAa0 WU WHTEH3MBHU]jE WNpeHe
ANcTpubyTmBHE Mpexe, WTO AONPUHOCK HeroBoj Behoj 3acTynsbeHocTn y npogaju. NctospemeHo,
penaTuMBHO Masne pasfvke y npojajHuMM umjeHama maMmehy gomahux un yBo3Hux 6peHaoBa A0AATHO
NOACTMUY MOTpolwaye Aa ce onpeajesbyjy 3a yBO3HO NMUBO, WITO AYrOPOYHO yTuM4ye Ha nosehare
HEroBOI TPXMULHOI yAajena y o4HOCY Ha AoMahy Npomn3Boamy.

1.3. Tlogunwme KpeTtame npmuxoga og akynsa Ha gomahe nuso
pankoHOM 4 nMpuKasaHo je KpeTawe roavltbe Hamnlate npuxoda o4 akumsa Ha aomMahe nuBo 3a

nepuog 2021-2025. roavHe, wm3paxeHo y MuanoHmma KM (nuvjeBa BepTuMKanHa oca), Kao w
rogviltba CTona pacTa OBMX npuxoda 3a nepuog 2022-2025. roanHe (AecHa BepTMKanHa oca)?l.

4l y nopehery ca NpeTxoAHOM roANUHOM
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MpadukoH 4. Mpuxoam o akumsa Ha gomahe nmeo (y Mun. KM n % pacrta)
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M3Bop: MNMogaumn Ynpase 3a UHAMPEKTHO onope3nBare buX, npmkasz OMA

3a pa3nuKy 04 KpeTara npuxoda o akum3a Ha YBO3HO MMBO, HanjaTa npuxoaa o4 akuusa Ha
Aomahe nNmMBO y NocMaTpaHoOM nepuoay burbexuna je TpeHa cMamera cese Ao 2024. rognHe, HaKoH
yera je y 2025. roamHm 3abusbexxeH 3HayajaH pacTt 0BUX nMpuxoaa.

Kako je npukasaHo Ha rpacdukoHy, y 2024. rogMHu Hannata npuxoaa o4 akumsa Ha gomahe nueo
6una je mawa 3a 5,8% y ogHocy Ha 2023. rogmHy. CMamere je 3abu/bexeHo U y NpeTxoaHuM
rogMHama, na cy Tako oBum npuxoam y 2023. rogmHm 6unmn mamn 3a 11,4%, pok je y 2022. rogmuHm
€BMAEeHTUPaH jow u3paxkeHuju nag on 24,8% y ogHOCYy Ha NpeTxoaHy roaumHy (rpadukoH 4, %
pacTta). HakoH Buwerogmnwer naga, y 2025. roamHm 3abusbexeHo je 3HayajHo noBehare Hannarte
oa 63,2%, wTO NpeacTaB/ba oOACTyMawe o MNPEeTXOAHOr TpeHAa W MoBe3aHo je ca HanjaaTtom
nopeckmnx obasesa U3 paHUjux nepuoaa.

Man npuxopga ofa akumsa Ha gomahe nNMBO Yy NpPeTXo4HUM rogmHama, nopes W30CTaHKa pefoBHE
HannaTe, MOXe Cce AOBeCTU y Be3y ca NpoMjeHaMma y noTpolavykuM npedepeHunjama n TpXULWHUM
KpeTawbnMa y cekTopy nmBa y buX. MoTpowaun, nocebHo mnahe reHepauuje, cBe 4ewhe ce
onpeajesbyjy 3a MehyHapoaHe 6peHaoBe, AOK TpaAMUMOHANHW KOH3YMeHTM AoMahux 6peHpoBa
nocteneHo onagajy. MWcroBpemeHOo, NMBO W3 YyBO3a KapaKTepuwe CHaxXxHuja 6peHg
Npeno3HaT/bUBOCT, MHTEH3MBHMjE MapKeTUHLLUKE aKTUBHOCTM W LUMpa MOHYAa pasnnyuUTUX CTUNOBa
M ykyca. Y TakBMM TPXMULWHMM OKonHocTuMa pomahm npoussohauum, koju ce y Behoj Mjepu
ocnamwajy Ha TpaguuuoHanHe 6peHaoBe M OrpaHMYeHMjn acopTuMaH nMpou3BoAa, Cyo4yaBajy ce ca
CHa>XHOM KOHKYpPEHLMjOM YBO3HOI MMBa, LWITO Ce NOoCpeaHO oApaXkaBa W Ha KpeTare npuxona oA
akuusa Ha gomahe nuBo.

2. KBapTanHO KpeTame npuxoga of akuusa Ha NMBO

KBapTanHa AWMHaMuKa Hanfnate npuxoda o4 akumsa Ha MNMBO Yy 3HadajHoj Mjepu 3aBuUCKM of
CEe30HCKMX KpeTarba Yy NOTPOLWHU, ann U 04 eKOHOMCKMX M TPXMULWHMX (akTopa Kao WTO cy
noTpoLllayke HaBuKe, TYPUCTUYKA KpeTara, ANCTPUbyTnuBHe cTpaternje, NpoMOTUBHE aKTUBHOCTU U
OMLWTN YCNOBU Ha TPXULITY NuBa.

padmkoHOM 5 mMpuKasaHO je KBapTaJ/IHO KpeTakbe npmxoaa oA akuusa Ha NMBO y nepuoay
oa npBor kBaptana (Q1l) 2021. roaumHe Ao uyerBpTor kBaprtana (Q4) 2025. roauHe,
n3paxeHo y MmmamoHmMa KM. MNopen yKynHMX npuxoAda o4 akum3a Ha nueo, rpaduKOH npukasyje u
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CTPYKTYpYy Hansate npeMa nopujekny npomsBoAda, OAHOCHO Mpuxode o4 akum3a Ha YBO3HO M
aAomahe nuBo.

padwukoH 5. Mpuxoam oa akumsa Ha nmeo (y Mua. KM)
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MN3Bop: Mopaum Ynpase 3a HAMPEKTHO onope3nBare buX, npnkas OMA

Mojaumn ykasyjy Ha M3paxkeH ce30HCKM obpasal y MoTpolHW MUBA, KOjU Ce MOHaB/ba TOKOM
unjenor nocmatpaHor nepuoga. Hajsehu HMBO HannaTe NpuxoAa o4 akuu3a Ha NMUBO y NpaBuny ce
6ubexu y Tpehem KBapTany, 0O4HOCHO TOKOM JbETHUX Mjeceum, Kaga Tomnnju BpEMEHCKUN YC/I0BU U
WUHTEH3MBHWje APYLUTBEHE aKTUBHOCTU AoNpuHOce Behoj NoTpolltby 0BOr Npom3Boaa. MNoc/beanyHo,
y TOM nepuoay gonasu u Ao noesehara yBo3a M npodaje NvBa, LITO Ce€ OApa)kaBa Ha BMLUM HUBO
HanniaTe akuusa.

C apyre cTpaHe, y npeocrtanmMm KBapTajsiMMa, nocebHO TOKOM 3MMCKOr nepuoja, noTpolHa nuBea je
y npaBuay Huxa. Y TOM nepuoay AMO noTpowada ce dewhe onpeajerbyje 3a Apyra ankoxosiHa
nuha, nonyT BMHA, pakuje nnm ToMauMX ankKoxOoJIHMX HanuTaka, WTo YyTUYe Ha CMamere NoTpaxte
3a NMBOM.

Ha nosehawe noTpowre NMBa y J/be€THMM MjeceuMMma AOAATHO YTUUY M TYpUCTMYKA KpeTawa, C
o63MpoM Ha TO pga QAonasak CTpaHux u pgomahux Typucta gonpuHocm Behoj noTpowrun vy
YroCTUTE/bCKOM CeKTOopy. Mako 3uMcku Typusam Moxe AjenMMmyHo noactahm moTpowry nuBa y
NMJIaHMHCKUM M CKWjallKUM LeHTpMMa, heroB edekaT je 3HaTHO cnabujn y nopehery ca /beTHOM
CE30HOM.

Y HacTaBKy aHanuse geTasbHUje Cy pa3MOTpeHa KBapTasiHa KpeTarba YKYMHUX Npuxoda oa akuusa
Ha NMWMBO, Kao W Mpuxoda o4 akumsa Ha yBO3HO M goMahe NMUBO, y3 NMpukas ogroapajyhux crona
pacTa 3a nocMaTpaHu Nepuoa.
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2.1. KBapra/IHO KpeTaie YKyrnHuX npmuxoga o4 akym3a Ha rnmBo

papmkoHOM 6 NMpuKasaHo je KBapTasHO KpeTake HamnnaTte YKYnHUX npuxoda oj akuusa Ha nuBo,
nspaxeHo y MmunnoHnma KM 3a nepuog Q1 2021-Q4 2025. roguHe.

padukoH 6. YKynHM npuxoan of akumsa Ha nueo (y mun. KM)
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M3Bop: MNMogaumn Ynpase 3a UHAMPEKTHO onope3nBare buX, npmkasz OMA

MNMocMaTpaHo y UjennHu, KBapTasiHa Hamniata npuxoda oA akuu3a Ha NMMBO Yy HAaBEAEHOM Mepuoay
MMa M3paxKeH CE30HCKW KapakTep. Y CBUM MOCMaTpaHMM rogmMHaMa e€BMIEHTHO je Aa ce HajBehu
npuxoaM oA akumMsa Ha NMBO OCTBapyjy y TpeheM KkBapTany, WTO je y CKIagy Ca CEe30HCKUM
nosehareM NoTpolHe NMBa Y JbETHUM Mjeceuuma. Buwe TemnepaTtype, TypucTuuka cesoHa, Behu
6p0j KYNTYpHUX W crnopTckux gorahaja, kao M noBehaHa MOTpOWHa Y YroCTUTE/bCKOM CEKTOPY
yTU4Yy Ha pacT NoTpoLWHE N1UBa, @ CaMMM TMM M Ha Behy HannaTy akuu3a no OBOM OCHOBY.

C apyre cTpaHe, HajHUXKW nNpuxoau Hajuyewhe ce 6usbexke y NMpBOM KBapTany, WTO je noc/beauua
CMatbeHe MOTPOLWHE HAKOH MpPasHUYHOr nepuoda, 3UMCKUX Mjeceur, Kao U TeHepasiHO HUuxe
noTpolwre nuha y oBOM nepuody roanHe. [lpyru KBapTan KapakTepulle NocTeneHu pacT Hannarte
npuxoda OA4 akum3a Ha MNMBO, KOjU NpeacTaB/ba NpenasHu nepuosd M3Mehy HajHMXer HuBoa
HannaTe y NpBOM KBapTajy W HajBuwer HMBoa y TpeheM KBapTany.

Y yeTBpPTOM KBapTany HannaTta npuxoAa oA akumsa Ha nmeo burbexxmn 6naro cMamere y OAHOCY Ha
Tpehn kBapTan, anu je y npasuny v Aasbe BULWIA Y OAHOCY Ha NpBM KBapTan. Ha kpeTarwe npuxona
Yy 4YETBPTOM KBapTany A0AaTHO YyTM4Yy NPOMOTMBHE aKTMBHOCTM npousBohava u amctpubyTtepa,
nosehaHa noTpowra y nepuoay npeg Hosorogumwme n 6oxnhHe npasHuke, kao n sehm npomer y
Manonpoaaju.

OBakaB obpa3say KpeTatba YKYNHUX NpuUxoga o4 akuu3a Ha NMBO yKasyje Aa je ce30HasHOCT jeaaH
04 K/bYYHUX (paKTopa KOju yTMYe Ha KBapTajsHy AMHAMWKY HamnjiaTe OBMX NpuMxoaa, Npu Yemy ce m3
roavHe y roguHy noHas/ba ciM4vaH obpasau, HajHuXka Hansata y NpBOM, pacT y APYrOM, MakCMMyM
y Tpehem n 6naro cMatbere y YeTBPTOM KBapTany.

padMkoHOM 7 MNpuKasaHa je KBapTasiHa CTona pacTta YKYMHUX nNpuxoga o4 akuu3a Ha nMuMBO 3a
nepmnog Q1 2022-Q4 2025. roanHe, y 04HOCY Ha UCTWU KBapTas NpeTxofaHe roguHe.
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paduKoH 7. % pacTa YKYNHUX NMpuxoaa oj akLu3a Ha nuBo
25.0%

20.0%
15.0%
10.0%

5.0%

0.0%
Ql Q2 @ Q4 Ql Q2 Q3 04 Q1 Q2 Q3 @4 @ Q2 Q3 Q4

5 0% 2022202220222022202320232023202320242024202420242025202520252025
-2, +]

-10.0%
% pacTta

M3Bop: MNMopaum Ynpase 3a UHAMPEKTHO onope3nBare buX, npnkas OMA

AHanusa nokasyje Aa Cy KpeTara pacta u naga rnpmxoga y nocMaTpaHOM nepuoay y Besmkoj mMjepu
CE30HCKM YCNOB/bEHA, anu Aa Cy NPUCYTHU U jeAHOKpaTHW edeKTU KOju yTUYy Ha KpaTKOpO4He
ocuunauumje.

Y nojeavHuM KBapTanuMMma 3abusbexeHo je CMarberbe Hansate npuxoga y OAHOCY Ha UCTW KBapTan
npeTxogHe roguHe, WTO je nmocebHO nU3paxeHo y NpBoM kBapTany 2025. (-7,9%), Aok cy cCMamera
perncrtposaHa Takohe mn y npsoM, TpeheM n yeTBpTOM KBapTany 2024. rogmHe (-1,2%, -8,0% u -
2,1%), kao n y npeoM un Tpehem kBaptany 2022. roauHe. OBa CMamera Mory 6muTtn nocrbeamua
CE30HCKOr CMakbera MNOTPOLWHe, KPAaTKOPOYHUX TPXUWHKMX QAyKTyaumja wuamM jeaHOKpaTHUX
npomjeHa y obpacumma auctpmbyunje n Hannarte.

Hajseha noeeharba y HanaTM yKynHUX Npuxoga o4 akum3a Ha nueo 3abusbexeHa cy y Tpehem um
yeTBpTOM KkBapTtany 2025. roaumHe (17,1% wn 24,0%), kao n y Tpehem kBapTany 2023. roauHe
(10,3%). MNMopen ce30HCKOr pacTa MOTpOWHE Y JbETHMM MjeceumMa M nosBehaHe noTpowre npen
Kpaj roavHe, 3Ha4yajaH amo osor pacta y Q3 n Q4 2025. pe3ynTaT je Hannate paHUjux 3aocTanmx
AyroBa, WTO je AOMpUHUjeno KpaTKopo4yHoM noBehaky Hansate OBUX akuu3a.

Y 2024. rogvHu, jeaMHo KBapTasHO noBeharbe Yy OAHOCY Ha WCTU KBapTan MpeTxXoAHe roAuHe
3abusbexeHo je y apyrom keapTtany (4,0%), AOK Cy oCTanu KBapTanu 6urbexunnm naa.

OBM pe3ynTaTn Yykasyjy Ha W3paxKeHy Ce30Ha/IHOCT U MOBpPEMEHE jelHOKpaTHE Y4UMHKE Y
KBapTasiHOj HannaTh, Npu YeMy Cy /bETHM U MNPasHMYHW KBapTanu y NpaBuiy nepuvoamn Hajsehux
pacTa npuxoza, AOK MpBW KBapTas 4ecTto 6u/bexu nag y OAHOCY Ha WMCTU KBapTas MpeTxoaHe
rogMHe. HannaTa paHuWjux AyroBama A0AATHO MojallrbaBa KpPaTKOPOUYHE CKOKOBE Yy HannaTtu y
nocsbeatba ABa KBapTasia nocMaTpaHor nepuvoaa.
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2.2. KBaprasiHO KpeTaibe npuxoga og akun3a Ha yBo3HO NMUBO

MpadmkoHOM 8 mMpuKasaHO je KBapTa/iHO KpeTake Hamjate npmxoda o4 akumsa Ha yBO3HO MNUMBO,
nspaxeHo y MmunnoHmma KM, 3a nepmog Q1 2021-Q4 2025. roauvHe.

padukoH 8. Mpuxoam o4 akumsa Ha YyBO3HO NMBO (y Mua. KM)
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M3Bop: MNMogaumn Ynpase 3a UHAMPEKTHO onope3nsare buX, npmkasz OMA

Kao u kop KpeTaka YKYMNHUX NMpuxoda o4 akuu3a Ha NMBO, KBapTasiHa HamnaaTa npuMxoda o4 akum3a
Ha YBO3HO NMWBO MNOKasyje M3pa)KeH CEe30HCKM KapakTep. HajBuwum HMBO HannaTte y npasuiy ce
bubexun y Tpehem KBapTany, WTO je noBe3aHO ca noBehaHoOM MOTPOLWHOM Yy JbETHUM Mjeceumnma,
TYPUCTUUKOM CE30HOM M BEhOM MOTPaXHOM Yy YroCTUTE/bCKOM CEKTOpYy. Y 4eTBPTOM KBapTany
HannaTa ocTaje Ha penaTMBHO BWUCOKOM HWMBOY ycsbena noeehaHe noTpowre y nepuoay npea
HoBoroauwme 1 6oxnhHe npasHuke.

C Apyre cTpaHe, HajHWXM MpUMXoAM Of aKluM3a Ha YBO3HO MUBO Hajuyelwhe ce ocTBapyjy y NpBOM
KBapTany, WTO je noc/beauua CMatbeHe MOTPOlWHE Y 3MMCKOM Mepuoay W HaKOH Mpa3sHuU4He
ce3oHe. [lpyrv KBapTan KapaKTepulle MoCTerneHn pacT Hannate, Kao npenas usMmehy HajHuxer u
HajBuLIEr HUBOA MOTPOLLUHE TOKOM FOAMHE.

Mopen ce30HCKMX (hakTopa, Ha KpeTakbe NMpuxoaa o4 akKuu3a Ha YBO3HO MMBO YTUYY M MpPOMjeHe Yy
CTPYKTYpW noTpowte namMehy aomahmx n yBosHuUx NpomsBoda, KpeTare LMjeHa, Kao U TPXULLHE n
AncTpmnbyTmMBHE CcTpaTermje yBO3HMKA. Takohe, Ha KBapTajsHy AMHAMUKY Hannate MOry ytumuatu u
jeAHOKpaTHM edeKkTn, yKbydyjyh BpeMeHCKO noMjeparbe yBO3a M HannaTte obasesa.

YKYNHO nMocMaTpaHoO, KBapTasiIHO KpeTawe npuxoda o4 akuusa Ha yBO3HO MUWUBO Cunjeaun ciuydaH
Ce30HCKM obpasau Kao M YKYMHUM NPUXOAWN, Y3 HEWTO M3paxeHuje ocumnaumje kKoje mory 6utm
noBe3aHe ca npoMjeHama y 06MMy yBO3a U TPXULLIHUM KpeTatbuMma.

NpadmkoHOM 9 npukasaHa je KBapTasHa CTona pacra npuxoAa O aKuM3a Ha YBO3HO MWBO 3a
nepmnog Q1 2022-Q4 2025. roanHe, y 04HOCY Ha UCTWU KBapTas NpeTxoaHe roguHe.
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padmkoH 9. % pacTa npuxoaa oA akLuM3a Ha YBO3HO NUBO
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M3Bop: MNMopaum Ynpase 3a UHAMPEKTHO onope3nBare buX, npnkas OMA

MocMaTpaHO MO KBapTasimMMma, Hanfaata npuxoda o akum3a Ha YBO3HO MUBO Y MNOCMaTpaHOM
nepuoay bubexun ocumnaumje, anm ce Moxe youmTn ga je y nepuogy og 2022. rognHe oo gpyror
kBapTana 2024. rognHe yrnaBHoOM 610 npucyTaH TpeHa pacTta Nnpuxoga y 04HOCY Ha UCTe KBapTanie
npeTxoaHe rogmHe. HakoH Tora, y Apyroj nonosuHu 2024. roaMHe fosasu A0 CMakera HanaaTte
0BUX npuxoga, Te je y Tpehem kBapTtany 3abusbexeH nag oa 8,1%, a y 4eTBpTOM KBapTasy nag og
3,8% y 04HOCY Ha UCTK Nepuno rNpeTxoaHe rogmHe.

Y 2025. roagMHun KpeTawa Cy MOHOBO NMpoMjewunBa, Te je 3abusbexeH nag npuxoga y NpBOM U
TpeheM kBapTany (3,5% u 3,6%), AOK je pacT oCcTBapeH y ApPYyromMm u yeTtBpToM kBapTtany (3,3% wu
4,0%) y ogHOCY Ha UCTe KBapTane npeTxo4He roguHe, WTO yKasyje Ha 6narm onopasak npuxoaa
O akuM3a Ha YBO3HO NMMUBO HAKOH Naga y Apyroj nonosuHu 2024. rogmHe.

HajBehn pact npuxoaa oA akumsa Ha yBO3HO NMMBO 3abusbexeH je y ApyroM M 4YeTBPTOM KBapTany
2022. rogvHe (16,5% wn 14,0%), kao n y npeom mn Tpehem kBaptany 2023. rogunHe (12,2% n
16,2%), wTOo Cce MOXe AOBEeCTM Yy Be3y Ca pacToOM yBO3a MuMBa, OMNOPaABKOM MOTPOWHE HAKOH
paHnjux nopemehaja Ha TPXULWTY, Kao n moryhum npomjeHama y umjeHama u CTPyKTYpu NOTpoOLUHe
Yy KOPUCT yBO3HMX B6peHaoBa.

YKYnHO nocMaTpaHo, KBapTasiHa CTomna pacTa npuxoga oj akuusa Ha YBO3HO NMBO MNokasyje Behe
ocuwnsiaumnje Hero KoA yKyrnHUX rMpuxoda, WTO yKasyje Aa cy npuxoau oh akumsa Ha YBO3HO MWUBO
0oCjeT/bMBMjN Ha npoMjeHe y o06uMy yBO3a, MpoMjeHe NOoTpowaykux npedepeHumja, LjeHOBHe
pasnuke usMehy pgomahux m yBO3HMX Mpou3BoAa, KAao M Ha MNpoMjeHe y AUCTPUBYTUBHUM U
TPXULWHUM KpeTarwnma.
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2.3. KBaprasHoO KpeTame npuxoga og akynia Ha gomahe nuBo

padmkoHoM 10 npukasaHo je KBapTajHO KpeTare HamnjaaTe npuxoga o4 akumsa Ha gomahe numBso,
nspaxeHo y MmunnoHmma KM, 3a nepmog Q1 2021-Q4 2025. roauvHe.

padukoH 10. Mpuxoan oa akumsa Ha gomahe nueo (y mun. KM)
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MN3Bop: MNMopaum Ynpase 3a HAMPEKTHO onope3nBare buX, npnkas OMA
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®m KBapTanHa HannaTa - gomahe nueo (y mun. KM)

MNMocMaTpaHo y UjenrHu, Npuxoamn oA akumsa Ha goMahe NMUBO Yy aHanM3MpaHOM nepuoay nokasyjy
TPEHA CMatb€hba, Y3 M3paxkeHy CEe30Has/IHOCT HannaTte, npu 4demy ce Behu npuxoam ocTBapyjy Yy
ApyromM un TpeheMm KBapTasny, O4AHOCHO Yy nepuoay nosehaHe noTpollte NnuBa.

Tokom 2021. rogmHe eBWAEHTaH je onopaBaK TpXuWTa HAKOH nNaHAeMujckor nepuoja, ca
Ce30HCKMM pacToM HannaTe y apyrom u tpehem kBaptany. MehyTtum, y HapeaHUM roavHama aonasmu
[0 NMOCTeneHor KBapTasiHOM CMakera Npuxoaa oj akumsa Ha gomahe NMUBO, WITO Ce MOXEe AOBECTU
y Be3y ca MH@IATOPHMM KpeTarbhMMa, pacTOM TPOLIKOBAa MNPOM3BOAHE, PacTOM MasnonpopajHux
umMjeHa, Kao n rnpoMjeHama y CTPyKTYpu MOTPOLWHE Y KOPUCT YBO3HUX MUBCKUX MPOU3BOAA.

HajHuxu1 HMBO HannaTe npuxoga o4 akumsa Ha gomahe nuneo 3abubexeH je TokoM 2024. rogmHe m
noyetkom 2025. roguHe, WTO yKa3yje Ha cMawere obmma noTpowHe U npoussBogHe gomaher
nMBa, Kao M Ha jadyare KOHKYpeHuuje n3 ysosa.

3HauajaH pacT npuxoga o akumsa Ha gomahe nuneo 3abubexeH je y Tpehem 1 4eTBpTOM KBapTany
2025. roanHe. MehyTuMm, BaxHO je HarnacumTu da oBaj pacT Huje pesyntaT nosehaHe Tekyhe
noTpowme gomaher nmea, Beh je y 3HauyajHOj Mjepu nocsbegmua HanaaTte 3aocTtanmx gyroBakba no
OCHOBY aKuM3a M3 paHMjux nepuoga, WTO je yTuuano Ha jeaHoKpaTHO nosehawe HanaaTe y 0BUM
KBapTanuMma.

YKYMNHO nocMaTpaHo, YNpKOC pacTy HannaTe y Apyroj nonosBuHu 2025. roauHe, KpeTarbe npuxoaa
oA akuu3sa Ha aomahe nuBo y BeheM Aujeny nocmaTpaHor nepvoaa KapakTepulle TPeHA CMaerba,
Y3 U3paXkeHy Ce30Ha/IHOCT U NMoBpeMeHe jeaHoKpaTHe edekTe HannaTe 3aocTanux o6aBesa.

padmkoHoM 11 mpukasaHa je KBapTanHa CTona pacra npuxoga o4 akumsa Ha gomahe nuBo 3a
nepmnog Q1 2022-Q4 2025. roanHe, y 04HOCY Ha UCTWU KBapTas NpeTxofaHe roguHe.
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MpadumkoH 11. % pacTta npuxoda oA akuusa Ha aomahe nNuBoO
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M3Bop: MNMopaum Ynpase 3a UHAMPEKTHO onope3nBare buX, npnkas OMA

MocMaTpaHo Ha KBapTasHOM HUBOY, y BehuHK KBapTana 3abusbexeH je nag npuxoda oj akuusa Ha
Aomahe nMMBO Yy OAHOCY Ha WUCTe KBapTasle MpeTxoAHe rogmHe, WTO noTeBphyje TpeHa CMamera
npuxoaa no OBOM OCHOBY. HeraTmeHe cTOne pacTa eBUAEHTMpPaHe Cy y roToBO CBMM MOCMaTpaHuUM
KBapTanuMa, usy3seB y 4YeTBpTOM KBapTany 2024. rognHe, Kaga je 3abusbexeH pact og 6,8%, Te y
TpeheM u yeTBpTOM KBapTany 2025. rogmMHe, Kaja je eBmaeHTUpaH u3pasmTo BUCOK pacT (112,0%
n 119,6%) 36or HansiaTe 3aocTanmx gyroBamba.

HajBehe cmarbere npuxoga oA akum3sa Ha gomahe NMBO 3abusbexkeHo je y aApyrom keaptany 2022.
rognHe (-29,8%), 3aTnm y TpeheM n 4eTBpTOM KBapTany ucrte rogmHe (-28,1% un -21,6%), kao n y
npsom kBapTany 2025. roanHe (-27,9%), y nopehery ca UCTMM KBapTasiMMa NpeTxogHe roanHe.

YKYNHO nocMaTpaHO, KBapTasiHe CTone pacra npuxoaa o4 akuusa Ha aomahe nueBo ykasyjy Ha
KOHTUHYMpaH naa npuxopa y BeheMm auvjeny nocmaTpaHor nepuoga, y3 M3paxeHe ocuunaumje y
nojeaMHUM KBapTaauma.

3. MjeceuHO KpeTare npuxoa o4 akuusa Ha NUMBO

OCHOBHM UW/b aHanM3e MjecedyHe HansaTe NpuMxoda O akuu3a Ha NMUBO, Y OAHOCY Ha roAullHbe U
KBapTasHO KpeTake, jecTe npahere KpaTKOPOUHUX TpEeHAOBa M MAEHTMdMKALMja CE30HCKUX,
€KOHOMCKUX W TPXMULWHUX MNpPOMjeHa Koje yTM4Yy Ha KpeTarbe OBMX Mnpuxoda. 3a pasnuKky of
rogullikbe W KBapTaslHE aHanui3e, MjecedHa aHanusa omoryhaBa AeTasbHUjM yBUA Y AUHAMUKY
HannaTe M NPaBOBPEMEHO Yo4YaBathe NpoMjeHa y TPeHA0BMMA KpeTakba npuxoaa.

MNpahere Hannate npuxoda o4 akLM3a Ha NMMBO Ha Mjece4yHOM HMBOY oMoryhaBa 6pxe youaBarhe
CE30HCKMX ocuuiaumja, Kao M paHy uaeHTUdUKaunjy eBeHTyalHUX OACTynarba y HannaTtv, WwTo
Moxe 6UTM o4 3Hayaja 3a NMpaBOBpPEMEHO Mpeay3uMarbe Mjepa Mopecke MOSUTUKE U aKTUBHOCTU
HannaTe. Ha oBaj HauuH MjecedyHa aHanu3a NpeacTaB/ba Ba)kaH anaTt 3a npahewe cTabunHocTn U
NnpeaBMAMBOCTU MpMUxoAa o4 akumu3a Ha NMBO.

MjeceuyHa KpeTatba NpuMxoda oA aKkum3a Ha NUBO Y BEIMKOj Mjepun 3aBuce of CE30HCKMX dakTopa,
Kao LWTO Cy BPEMEHCKE MNpUIMKe, TypUCTMYKA Ce30Ha, MpasHuMumM u noeehaHa noTpowa Yy
YroCTUTE/bCKOM CEKTOpY, aiuv W 04 EKOHOMCKMX (aKTopa, Yk/bydyjyhu wuHdnauunjy, KpeTame
LUnjeHa NnBa, pacrnosioXUBM A0X0AaK CTAHOBHMLLTBA M OMLUTa KpeTakba noTpouwre. Mopea Tora, Ha
MjeCeuyHy AMHaMUKy HanaaTte MOory yTuuatM M TPXMUWHKM (GakTopu, Kao WTO Cy MpoMjeHe y
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npedepeHunjama noTpolwaya, ogHOC NoTpowre gomaher 1 yBo3HOr nnuBa, NPOMOTMBHE AaKTUBHOCTU
npoussohayva un guctpmnbyTepa, Kao u NpoMjeHe y obumy yBo3a n gomahe npoussoame.

Takohe, MjeceyHa aHanusa omoryhaBa AeTa/bHWjU YBUA Yy yTUUA] pasnMYMTUX CMosbHUX hakTopa
Ha KpeTatbe npuxoda, Yyk/bydyjyhm npomjeHe umjeHa CMpOBMHA W TPOLIKOBa MPOU3BOAHE,

NnpoMjeHe MasnonpoAajHMx UMjeHa, Kao W perynaTtopHe M aAMUHUCTPaATUBHE Mjepe Koje Mory
yTULATU Ha HanjaaTy akuusa.

AHanusa MjeceuyHe Hannate npuxoda o4 aKuLM3a Ha NWBO NpeAcTaB/ba AOMNYHY KBapTajHe U
rogvlte aHanuse, jep omoryhaa aetasbHMje npahere KpaTKOPOUHUX KpeTarba, MaeHTUduKaumjy

y3poKa MNpoMjeHa y HanjaaTtu, Kao n 6osbe pasyMmjeBarbe CE30HCKUX U TPXULWHMX obpasaua Koju
yTU4y Ha npuxoge oj akuusa Ha NuBo.

padmkoHOM 12 npukaslaHa je MjeceyHa HanjaTa npuxoda o4 akuu3a Ha NUMBO 3a nepumoa o4
janyapa 2021. roanHe po debpyapa 2026. roanHe, uspaxeHa y mumnmoHmma KM. lNpukasaHa je
YKYMHa HanjaTa npuxoga OA4 aKuM3a Ha NMBO Y MOCMaTpaHOM BPEMEHCKOM Mepuoay, Kao wu
HannaTa npuxo4a o4 akuusa Ha YBO3HO M goMahe nuBo.

MpadmkoH 12. NMpuxoaun og akumsa Ha nmeo (y Mua. KM)

9.0
8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0

2.

o

1.0

||

- NN
NN
a

T

=

0.0

—

o [ <+ = n n
o o~ [ ~N o~ o~

N Y S ) B
a a kY c @ E [ =4
i} o L U o = U
= I ~ O T (6]

Jyn-23 =

N ] n
NN ~
) ) ) ) )
a I o @ T
O 8 & 2 ©
I ~ = al

Jyn-25
Hoe-25

|
]
o~
a
(]
=

Jan-21
Maj
Jyn-21
Cen-21
Hoe-2
Jan
Jyn-22
Cen-22
Cen-23
Jyn-24

mm AKLM33 Ha YBO3HO MUBO == AKUM3a Ha goMahe nuBeo YKYNHa aKuW3a Ha NUeo

M3Bop: MNMopaum Ynpase 3a UHAMPEKTHO onope3nBare buX, npnkas OMA

N3 rpacdmkoHa MjeceyHe HannaTe NpuMxoda o4 akuu3a Ha NMBO 3a Nepuog jaHyap 2021 - debpyap
2026. rognHe MOXe Ce 3aK/byuYuMTU [da BPEMEHCKWM YC/0BU U CE30HCKM dakTop mmajy Hajsehwu
yTMUaj Ha KpeTare O0BMX Npuxona, Te ce Hajeeha Hannata npuxoda o4 akuu3a Ha MUBO Ha
MjeCeyHOM HMBOY Ou/beXKn y JbeTHUM Mjeceumma. 360r KOMOMHaUMje CE30HCKUX, COUMjanHUX W
NCUXonoWwkKux dakTopa Koju yTuuy Ha HaBuKe noTpollada, Hajseha noTpowra nmea je y nepuoay
o4 jyHa po centembpa. JbeTHa noTpowHa nuBa je nosehaHa yc/ben BUCOKUX TeMnepaTypa, Beher
6poja ApywWTBEHUX aKTUBHOCTW, TYPUCTUUKE Ce30He, MPOMOTUBHUX aKTMBHOCTU npoussohauva u
OPYrMX OKOJTHOCTM KOje yTudy Ha nosehaHy npogajy n KoH3yMauujy nmBea.

HakoH JbeTHOr mepuoga MoTpowHa M Hanjata akumsa 6naro onagajy npema Kpajy roavHe, ys3

yobuuajeHo noseharbe y geuembpy, kKoje je pesynTtat nosehaHe npasHMuyHe nNOTpowhe, Beher
6poja yroctutesbCkmx gorahaja, MapKeTMHLKMUX aKTUBHOCTU N TYPUCTUYKNX KPeTakba.

Y nocMaTpaHoOM nepuvoay €BUAEHTUPAHU CYy U U3PAXKEHMU CKOKOBM Yy Hamnatu y jyny u HoBeMbpy
2025. roamHe, KOju Cy pe3ynTaT HaniaTe 3aoCTanux AyroBama, LWTO NpeacTaB/ba BaHpeaHW, a He
Ce30HCKN (haKTop M He oApaxkaBa peaoBHA KpeTara NMoTPOLHE.
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JeTarbHuja aHanusa KpeTara YKYMHUX MjecedHuX npuxoda of akumsa Ha NMBO, Kao U MjeceyHux
npuxoAa oA akumsa Ha yBO3HO M gomahe nueo, ca nocebHMM OCBPTOM Ha CToMne pacra, npukasaHa
je y HacTaBKy.

3.1. Mjece4yHO KpeTamwe yKynHUX Npuxo[a o4 akynia Ha nuBo

padmkoHOM 13 nNpuKasaHa je MjeceyHa HamnjaaTa YKYMHUX NpuMxoda o4 akum3a Ha NMBO, U3paxeHa
y MmununoHuma KM 3a nepwuog jaHyap 2021-cdebpyap 2026. rogunHe.

MpadmkoH 13. YKynHM npuxoam og akumsa Ha nmeo (y Mua. KM)
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HYKynHa MjeceyHa Hannata (y mun. KM)

M3Bop: MNMogaumn Ynpase 3a UHAMPEKTHO onope3nsare buX, npmkasz OMA

MocMaTpajyhu KpeTarbe YKYMHUX MjeceyHux npuxoda Of akumsa Ha MNUBO Y aHaJn3MpaHoM
nepuvoay, MOXe ce yOuuTW penaTUBHO cTabunaH obpasal KpeTara ca NMOBPEMEHUM U3paXkKeHWUjuUM
ocuunauuvjamMa y nojeaAnHMM Mjeceuuma. HajBuLLIM M3HOCU HannaTte eBUAEHTUPAHU CYy Yy CPeauHMU
roovHe, [OK Ce MOYETKOM roAuHe 6usbexe HWMXKM M3HOCU MpuxoAa, HakKoH 4yera TOKOM roavHe
Aona3n A0 MOoCTeneHor pacta W AoCTM3arba MaKCMManHUX BpWjeaHOCTM, a 3aTUM MOHOBHOI
CMatbeha NMpemMa Kpajy roauHe.

Y nocMaTpaHOM nepuoay nocebHo ce wu3gBajajy jynm u HoBembap 2025. roguHe, kapa je
3abusbexeH 3HavajaH CKOK YKYMHUX MpuxoAa, Koju je pe3ynTtaT HanjaTe 3aoCTasimx AyroBakba m3
paHujux nepuoga, Te ce HaBeaeHa OACTynawa He MOory nocMaTpaTtM Kao peaoBHO KpeTake
npuxoaa.

YKYMNHO MocMaTpaHo, MjecedyHun Npuxoam o4 akum3a Ha NMuUBO He Burbexe Harse nNpoMjeHe y TpeHay,
Beh ce KpeTatba YriaBHOM O/IBMjajy Y OKBUPY OUYEKMBaAHWUX ocLMIaunja, y3 NoBpeMeHa oAcTynama
YCNOB/bEHA BaHpeAHUM (akTopMMa HannaTe.

pacdpmkoHoM 14 npukasaHa je MjeceyHa cTona pacTa YKYMHMX MNpuMxoga O4 akuM3a Ha NMuBO 3a
nepuog jaHyap 2022-¢ebpyap 2026. rogmHe, y 04HOCY Ha UCTM Mjecel NpeTxoaHe roguHe.
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MpadukoH 14. % pacTa YKYNHUX NMpuxoda o4 akum3sa Ha nueo
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MN3Bop: Moaaumn Ynpase 3a UHAMPEKTHO onope3nBare buX, npnkas OMA
TokoM npBa aBa Mjeceua Tekyhe rognmHe eBMAEHTMPAHO je CMakere YKYMHUX Npuxoaa o4 akumsa
Ha nuBO Yy jaHyapy oa 20,2%, nok je y ¢ebpyapy 3abubexeH 6naru onopaBak, OAHOCHO pacT
npuxoda oa 2,5% y oaHOCY Ha UCTW nepunoa NpeTxogHe roguHe.
MocMaTpaHO Ha Mjece4yHOM HMBOY Y UWjesioM aHalu3npaHoM nepuoay, Hajsehe crone pacTta
YKYMHUX Npuxoga o4 akum3a Ha nmBo 3abuibexeHe cy y HoBeMbpy 2025. rogmHe (72,7%), 3aTum y
jyny 2025. roanHe (45,3%), kao n y jyny 2023. roamHe (27,9%). HaBeaeHu uM3paxkeHu pacT y
2025. roavHn y HajBehoj Mjepu je pes3yntaT Hannate 3aocTajinx AyroBaka W3 MNPETXOAHUX
nepuoaa, Te He nNpeacTaB/ba PefOBHO KpeTawe npuxoaa.
3.2. MjeceyHO KpeTame npnxoga o4 akynsa Ha yBO3HO NMUBO
MpacdmkoHoM 15 npukasaHa je MjeceyHa HannaTa NpUxoAa o4 akKum3a Ha YBO3HO MMBO, U3paxeHa y
mMunmoHnma KM 3a nepuog janyap 2021-debpyap 2026. roguHe.
padwukoH 15. Mpuxoan oa akumsa Ha yBo3HO nNuBo (y mun. KM)
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® MjeceyHa Hannata - yeo3Ho nueo (y Mua. KM)

M3Bop: Moaaumn Ynpase 3a UHAMPEKTHO onope3nBare buX, npnkas OMA
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KpeTatbe MjeceyHUX npuxoda O4 aKum3a Ha YBO3HO NMUBO Yy HajBehoj Mjepu npatm KpeTake
YKYAHUX npuxoda o4 akumsa Ha nmBo, € 063MpOM Ha 3HavajHO ydyewhe yBO3HOr NMBa y YKYMHOJ
NOTPOLWHM. Y MOCMATpaHOM nepuoay, HajBULLM M3HOC HansaTe Npmxoaa O4 akuM3a Ha YBO3HO NMWBO
3abubexeH je y jyny 2023. roanHe, OOK je HajHMXXM M3HOC HannaTe eBuaeHTUpaH y debpyapy
2022. roanHe, Kao 1 y npea ABa Mjeceua Tekyhe rogmHe, Kaga je 3abu/bexeH HUXW HMBO HanaaTte
Yy OO4HOCY Ha npocjeyHe MjeceyHe BpuUjeaHOCTMU.

YKYNHO rMocMaTpaHo, MjeceyHa Hanjaata npuxoda O4 aKuusa Ha YyBO3HO MNMBO KapakTepwulie
yMjepeHa BapujabunHOCT, y3 NoBpeMeHa M3pa)KeHuja oacTynamwa y nojeavHuMm mjeceumma, WTO je
YCNOB/bEHO KpeTarbeM MOTPOLUHE, YBO3a U AMHAMUKOM HannaTte obaBesa.

NpadmkoHOM 16 npukasaHa je MjeceyHa cTona pacTa Npuxoda 04 akuu3a Ha YBO3HO MMBO 3a
nepuog jaHyap 2022-¢ebpyap 2026. rogmHe, y O4HOCY Ha UCTK Mjecel NpeTxoaHe roguHe.

MpadmkoH 16. % pacTa npuxoda oA akuu3a Ha YBO3HO MUBO
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MN3Bop: MNMopaum Ynpase 3a UHAMPEKTHO onope3nBare buX, npnkas OMA

C 0631poM Ha TO Aa NUBO M3 yBO3a MMa 3HaudajHo ydewhe y yKymnHoj NOTpOLIHM NMUBA, KpeTake
npuxoda o4 akuluM3a Ha YBO3HO MWBO Y BESIMKOj Mjepu onpeajerbyje U KpeTawe YKYMHMX npuxoaa
o4 aKuM3a Ha nuMBO. M3 Tor pasnora, CTorne pacTa npuxoda Of akuM3a Ha YyBO3HO NMWUBO UMajy
3HayajaH yTuuaj Ha yKyrnHe cTone pacta npuxoda of akuu3a Ha NuBo.

MocMaTpaHO Ha MjeCce4yHOM HUBOY, Yy jaHyapy Tekyhe roguHe 3abusrbexeH je Hajsehn nag npuxoaa
04 aKuM3a Ha YBO3HO MWBO Y MOCMaTpaHOM nepuoay M usHocuo je 31,2%, pok je y debpyapy
Takohe eBmpeHTMpaHo 6naro cMarewe npuxogda o 1,8% y oAHOCY Ha UCTU Nepuog MPETXOA4HEe
roavHe. Ca agpyre cTtpaHe, Hajsehu pacTt npuxoaa o4 akum3a Ha YBO3HO NMMBO Ha MjeCeYHOM HUBOY
3abusbexeH je y jyny 2023. rogmHe n nsHocuo je 42,0%.

N3paxkeHe ocuunaumje ctona pacrta Ha MjeCe4yHOM HMBOY YKa3syjy Ha OCjeT/bMBOCT OBUX NpuUxoaa Ha
npomjeHe y obuMy yBO3a, MOTPOLWHMWM, Kao M Ha 6a3Hu edekaT M AMHAMUKY Hannate obasesa y
nojeanHnm Mjeceumma.
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3.3. MjeceuHo KpeTame npuxoga og akymsa Ha gomahe nnBo

padmkoHOM 17 nmpuKasaHa je MjeceyHa Hannata Npuxoga o4 akum3a Ha gomahe nuBo, M3paxeHa
y MmununoHuma KM 3a nepwuog jaHyap 2021-cdebpyap 2026. rogunHe.

pacdukoH 17. Mpuxoaun og akumsa Ha AoMmahe NMBO y MUAMOHMMA KM
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MjeceyHa Hannata - goMahe nuBo (y mun. KM)

M3Bop: MNMopaum Ynpase 3a UHAMPEKTHO onope3nBare buX, npnkas OMA

MjeceyHa Hannata npuMxoda o4 akuMsa Ha goMahe MUBO MNokasyje TpeHA MOCTEMEHOr CMakbera
OBMX Mpuxoda Kpo3 MocMaTpaHu nepuon, WTO yKaslyje Ha nag noTpowre gomaher nuvBa u
NMpOMjeHe y CTPYKTYypu MOTPOLLIHE Y KOPUCT N1Ba U3 yBO3a.

Y nocMmaTpaHOM nepuoay, Hajseha MjeceyHa Hansata npuxoga o4 akumsa Ha pomahe nmBo
pefoBHOr kKapakTepa 3abubexeHa je y asrycty 2021. roguHe, AOK je HajHMXa HansaTta
eBuaeHTUpaHa y anpuny 2022. roavHe. TOKOM nocMaTpaHor rnepuvoaa npuMjeTHe cy ocumnauuje y
MjeceyHMM M3HOCMMa HansaTe, Koje Cy Mamer MHTEeH3UTeTa Yy OAHOCY Ha npuxoAe oj akuusa Ha
YBO3HO MUBO, anun ca U3paxeHujum nagoM y noc/befrnm rognHama.

MocebHo ce uzgBajajy jyam n HoBembap 2025. rognHe, kaga je 3abuibexeH M3pasmTo BUCOK M3HOC
HannaTe Npuxo4a oA akum3a Ha gomahe NMBO, KOjM 3HAYajHO OACTyMa o yobuuajeHMX MjeceyHux
BpUjeaHOCTN. HaBeAeHM CKOKOBM pe3yntaT Cy HanjaTe 3aoCTanuMx AyroBaka W3 MNPETXOAHUX
nepuoja v He NMpeacTaB/bajy peAoBHO KpeTakbe npmxoda o4 akuusa Ha gomahe nuBo.

YKYNHO nocMaTpaHo, NpUXOoAW Of akuu3a Ha goMahe NMMBO Ha MjeceyHOM HUMBOY MoKasyjy TpeHa
CMatbeHa, Y3 MOBPEMEHE ocuuiaumnje u BaHpedHa OACTyMnarba Y3pOKOBaHa HamnjaaToM 3a0CTannx
obaBesa.

NpadmkoHoM 18 npukasaHa je MjeceyHa cTona pacrta npuxoja oA akumsa Ha aomahe nuBo 3a
nepmoa jaHyap 2022-cdebpyap 2026. roanHe, y ogHOCY Ha UCTK Mjecel, NpeTxogHe roanHe.
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MpadmkoH 18. % pacTta npuxoda oA akuusa Ha aomahe nuBoO
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M3Bop: MNMogaumn Ynpase 3a UHAMPEKTHO onope3nBare buX, npmkasz OMA

Y npea aBa Mjeceua Tekyhe roamHe 3abusbexeHo je noBehame npuxopa o4 akumsa Ha gomahe
nMBO, N TO Yy jaHyapy 3a 43,8%, a y debpyapy 3a 29,1% y 0O4AHOCY Ha UCTM Nepumoa MPETXOAHE
roanHe. HaBeaeHw pacT pe3ynTtaT je HUCKe OCHOBWULE M3 NpeTxoAHe roauHe, OoAHOCHO 6asHor
edekTa, ¢ 063MpomM Ha TO ga Cy y UCTOM Nepuoay nNpeTrxogHe roanHe 3abusbexeHu penaTMBHO
HMUCKM U3HOCMK HannaTe.

Tokom 2025. rogmHe 3abuibexeHe Cy M3y3eTHO BMCOKe cTone pacTta y jyny (316,7%) n HoBeMbpy
(319,3%), Koje cy pe3yntaT Hannate 3aocTanmx obaBe3a W3 MpPeTxXo4HMX nepuoja M He
npeacTaB/bajy peAoBHO KpeTake NpMxoada o4 akumsa Ha aoMahe nuBo.

Kapa ce nocmaTpa pepoBHa Hannata, 6e3 ytvuaja BaHpeaHMX ynnaTa, Hajsehwm pacTt npuxoaa on
akumsa Ha gomahe nueo 3abwbexeH je y anpuny 2023. rognmHe m m3sHocmo je 98,1%, Aok je
HajBehe cMatbene 3abusbexeHo y anpuny 2022. rognHe, Kaga je nag nsHocmo 64,7%.

Crtone pacrta npuxoga oj akuusa Ha goMahe NMMBO Ha MjeCeYHOM HUMBOY KapaKTepully Mu3paxeHe
ocumnaumnje, Koje Ccy NpBEHCTBEHO pe3ysTaT HUCKEe OCHOBMLE, MpoMjeHa y 0buMy npousBoaHe U
noTpowme gomaher nmMBa, Kao U AMHaMmke Hansnate obasesa.

3aksby4vak

AHanusa KpeTawa npuxoda o4 akumsa Ha nueo y nepuoay 2021-2025. roavHe nokasyje pa
YKYMHW NPUXOAMN 04 aKuM3a Ha NMnBO busbexe ocumnauuje Ha KBapTajHOM M MjeCe4yHOM HWUBOY, anu
y3 penatmBHO CTabunaH HMBO HanjaTte U M3paxXeHy Ce30HCKY KOMMOHeHTy. Hajsehu npuxoam
pefoBHO ce ocTBapyjy Yy TpeheMm kBapTany, OOHOCHO Yy JbETHMM Mjeceuuma, AOK Ce HajHuxa
HannaTta 6u/bexn NOYETKOM rogmHe, WTO je y CKkNnady ca Ce30HCKMM obpacumMa noTpowHe NMBa U
KpeTarbeM NoTpaXkwe y TYPUCTUUYKO] CE30HM.

AHanusa CTpyKType npuxoda nokKasyje pasnuuute TpeHaoBe koA JaAomaher u yBO3HOr nuBea.
Mpuxoau oA akum3a Ha YBO3HO MMBO Y MOCMaTpaHOM nepuoay 6urbexe TpeHA pacta, Y3 NoBpeMeHe
ocuunauumje, 4OK NpUXoAM oA akuu3a Ha Aomahe NMMBO NMokasyjy TpeHAa CMamera y Behem amjeny
nocMatpaHor nepuoga. OBakBa KpeTatba YKasyjy Ha MpoMjeHe Yy CTPYKTypu TpXWlTa nuBa,
OOHOCHO Ha noBehare yyewha yBO3HOI MMBA Y YKYMHOj MOTPOLHM, WTO AYrOPOYHO yTMYE U Ha
CTPYKTYpY Npuxoaa oA akum3a.
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NcToBpeMeHO, 3HayajaH pacT npuxoda y nojeaMHuMm keBapTanmMma u Mjeceumma 2025. roauHe
pesynTtaTt je M HannaTte 3aocCTanmMx AyroBara MO OCHOBY akKum3a M3 paHUjux nepuoja, WTO je
yTuuano Ha npuBpeMeHo noeBehare yKynHe Hansate, Kao M Hanjaate npuxoja o4 akuusa Ha
nomahe nuBo. M3 Tor pasnora, oge edekte Tpeba nocmaTpaTy Kao jeAHOKpaTHe duckanHe edekTe,
a He Kao MUCK/bY4YMBO pe3ynTaT pacta Tekyhe noTpowre nan peaoBHe HannaTe.

MjeceuHa aHanusa noTBpAWNa je nocTojarbe M3paxXeHe Ce30HasIHOCTU Yy HanjaaTu npuxona of
aKum3a Ha nNuBO, anu je yjegHo omoryhuna gertasbHUju yBUA y KpaTKOpPOYHE ocumiaunje n ytmuaj
€KOHOMCKUX M TPXMULWHUX haKTopa, Kao WTO Cy MHGaunja, NnpoMjeHe umjeHa, TypucTtuyka ce3oHa,
NMPOMOTMBHE aKTMBHOCTM npoussBohauya M anctpubytepa, Kao M npomMjeHe y npedepeHumjama
noTpoLiava.

N3 u3BpweHe aHanM3e MOoXe Ce 3aK/byuuTu Ja Cy KpeTawa npuxoga o4 akuus3a Ha MuBo Yy
nocMaTpaHoOM Nepuoay NpBEHCTBEHO oapeheHa Ce30HCKMM (akTopuMma, npoMjeHama y CTpyKTypu
notpowme mMaMmehy aomaher nm yBo3HOI nNmMBa, Kao M jeAHOKPATHUM edekTMMa HanaaTe 3aocTajmnx
obaBesa, AOK AYropoYyHUjuU TPeHAOBM YKasyjy Ha MNOCTENEeHO CMakere npuxoda of akuusa Ha
AJomahe nmMBO M pacT npuxoda o4 akuusa Ha YBO3HO NMBO. HaBeaeHn TpeHAOBM yKasyjy Ha
CTPYKTYpHE MpoMjeHe Ha TpXUWTYy nuBa y bocHUM n XepueroBuHW, Koje ce ornepajy y npomjeHu
NOTPOLUAYKMX HAaBUKA M jayarby YBO3HE KOMMOHEHTE Ha AoMaheM TpXuUwTy.

MocMaTpaHo ca (ucKanHor acnekTta, NpMxoauM oA akuu3a Ha NMBO MOry Ce CMaTpaTu penaTUBHO
CTabWNHUM M3BOPOM jaBHMX MpUXOAa, alv HWXOBA CTPYKTypa W AMHAMUKa KpeTawa yKkasyjy Ha
noTpeby KOHTUHyMpaHor npahera TPXKULIHUX KpeTarba, C 0631MPOM Ha TO Aa MPOMjeHe Yy CTPYKTypu
NOTPOLWHE AUPEKTHO YTUYY Ha CTPYKTYpPY M CTabWUIHOCT OBMX NpuUXoda y AyroM pokKy.

Y HapegHOM nepuoay Ha KpeTakbe npuxoda OA4 akuusa Ha nNMBO MOM 6u yTuuatm M CNOJbHU
dakTopu, ykby4yjyhu MHdnaTopHe NpUTUCKE Y3pOKOBaHe pacToM LMjeHa eHepreHaTta, CMpoBUHA U
TpaHCNoOpTa Ha CBjETCKOM TPXMLUTY, Kao W OMwTa €KOHOMCKa U reonosiMTuyka KpeTtakba. HaBeaeHum
dakTopn MOry ce oApasnTM Ha TPOLLKOBE MpousBoare, opMmparbe LUMjeHa M HUBO MOTPOLUHE
nMBea, a CaMMM TMM U Ha HanaaTy NpuMxoAda o4 akuusa, 36or yera he wnxosun edektTn 6utTn npegmer
npahera 1 getasbHUje aHanmse y HapeaHUM nepuoamma.

CBe HaBedeHO yKa3syje ga NpuMxoau oA akum3a Ha NMUBO, MAKo penaTtuBHO CTabunHu, y 3HayajHoj
Mjepu 3aBuce o KpeTarba NOTPOLWHE, CTPYKTYpe TPXMULITA U MaKpPOEKOHOMCKOI OKpyXema, 36or
yera je 3a aeKkBaTHO MaHupare M Npojekumjy 0BMX Npuxoaa HeonxogHo KOHTUHYMpaHo npahere
TPXMULWHMUX N EKOHOMCKUX TpeHA0Ba.

ApxuBa bunteHa:

http://www.oma.uino.gov.ba/04 objasnjenja.asp?l=s
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