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Y3 oBaj 6poj...

Kpaj Mjeceua HoBembpa obwbexwuna je pepoBHa nocjeta Mwucmnje MehyHapogHor
MoHeTapHor doHaa bocHM n XepueroBmHu. YO4eH je 3HaTaH Hanpegak y 3€M/bu Y TOKY
2005.r, nogpxaHe cy CTpyKTypasnHe pedopMme 1 Hanopu goMahux duckanHumx Bnactm y
npasLy yCNocTaBe u oapxaBatba PpucKanHe CTabuaHOCTU ¥ 3eM/bM.

JenHoO oa BaKHWX NuUTawa nperosopa ca Mucmjom MM®-a je 6uno nutamwe NpuMMapHoOr
byllerckor cydbuumTta. Y csom npunory npod. ap. Mayn bepHa LWnaH npeuunsHuje
nojawraBsa nojamMm n cagpXxuvHy npumapHor 6yLeTckor cyduumta, Kao 1 Heros 3Hayaj 3a
HOBM cTaHAa-6y apaHXxmaH ca MM®-om.

YBoherwe nopesa Ha aoaaTty BpujeaHocT y BocHuM mn XepueroBumHu uMma edekte Ha
dunHaHCMjckn nonoxaj nopecknx obsesHuka. Ha jegHoj o cjegHuua YnpaBHu oabop
YnpaBe 3a MHAMPEKTHO OMnopesuBare je pa3maTpao Moryhe HeratuBHe wuMmnauMkauumje
cycrieHsuje nosepata lM[AB-a Ha NMKBMAHOCT KOMMNaHWja y NpBOj roAuHU npumjeHe 3akoHa
o MNAB-y y BuX. Oajerberse y CBOM OCBPTY pasMmaTpa osaj npobnem u moryhe npasue
pjewasara.

Y cknony cranHe pyb6puke Hawer 6wunteHa, npe3seHToBaheMO BaM aHanu3y npuanea
npuxoaa Ha JeamHctBeHn padvyH YMO ca nopeheweMm ca uctum nepuogom 2004.r.
EBnpgeHTaH je ytmuaj npomjeHe oapeheHnx napametapa pobHe pasmjeHe (y NpBOM peay
npomMjeHe uujeHe HadTe M HaAPTHUX AepuBaTa) M M3MjEHA Yy MOPECKOj MOAMTMUM Ha
NpuUAnB npuxoaa o4 WHAMPEKTHUX nope3a. Ha 6a3sm nopataka O YyBO3y aKUM3HUX
npoussona Opjerbere je uspaauno aHanmsy ytuuaja Kpetama umMjeHa YBO3HMX aKLUU3HUX
pobapa Ha pobHy pasMjeHy BuX y nocrbearmnx HEKOSIMKO rogmHa.

Y cknagy ca AMHaMMKOM Mpunmea nogaTtaka o4 MMHUCTapcTaBa guHaHcuja o4 osor 6poja
noYntbemMo UM ca o06jaBOM MjeceYyHMX KOHCONMAOBAHMX W3BjewTaja Koju YyKibydyjy
duckanHe onepauuje byreta buX n bpuko QuUCTpukTa, Te YKYMHE NPUX0AE MPUKYMN/bEHE
Ha HMBOY eHTUTETA.

Mp.cu. AnHka AHTKA
wed Oajerbera — cynepsusop

Cappxaj:
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Y xapuwrty: Mmnnukauuje nosparta MAB-a 7
Mjece4Hun koHCONMOOBaHW M3BjeLLTaju 3a nepuos jaHyap — oktobap 2005. roamHe 10
JeguHcTBeHu padyH YNO 14
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AkTyenHo — lNocjeta Mucuje MM®-a bocHu u XepueroBuHu
(npupeauvna: AuHka AHTKH)

Y cknony penoBHe nocjete bocHu n XepuerosnHu Mucmja MM®-a je ogprkana HEKOSMKO
cactaHaka ca ®uckanHum caBjeToM buX. OcHoBHa TeMa pa3roBopa je 6uMno ucnyreme
ycrnoBa of CcTtpaHe Bnactm buX 3a HoBu stand-by apaHxmaH ca MM®-om. PesyntaTtu
pa3roBopa MOry ce pe3uMmpaTn y HEKONIMKO Tadaka:

1. AoroBopeH je okBUp (PUCKAJIHE apXUTEKType.

Y 2005.r. ycnoctaB/beH je duckanHu casjeTr BuX kao HajBuwun duckanHm aytoputeT y
3em/bu. Nako 3akoH 0 PuckanHoM caBjeTy jow Huje AoHeceH TO Huje 6buna npenpeka
ycnjewHoMm pagy duckanHor casjeta. CaBjeT je ogpXao HM3 cacTaHaka Ha Kojuma cy
yCBOjeHe MaKkpo npojekuuje, npojekumje npmxoaa, ykbyumso un MNAB-a, 6yLieTcku oKBup
3a Apxasy 3a 2006. u npuMmapHu byLieTckn cyduumT M NpuUHUMNE HeroBe pacnoajene
n3mehy ApxxaBe U eHTUTeTa U HaMjeHa.

EdvkacHa duckanHa kKoopauHaumja CBMX HMBOA Bflaga je NpuUopuTeT. Y TOM CMUCIY
noTpebHo je NpaBHO ypeauTn OAHOCE W HagnexHocTu MapnamMeHaTta n ®uckanHor casjeTa
y cdhepn Bohewa duckanHe nonuTmke, AoHowera byLera M nowToBama YCBOjEHUX
byLleTCKknx oKBumpa.

2. [OoroBopeHe cy npojekuuje npumxoaa v yKkyrnHe Makponpojekuyuje.

Mucuja n duckanHm casjeT cy ycarnacunm makpoduckanHe npojekuunje, npojekumje bAM-
a, NOTpoLWHEe U NpUXoaa 3a HapeaHy roanHy.

3. MoCTUrHyT je Hanpepak y nperoBopmMMa oko 6yLleTrckux napamertapa 3a 2006.

duckanHu casjeT je nogpxao 3axTjese MM®-a 3a CTpPOroM KOHTPOJIOM jaBHE MOTpPOLHE U
3agyxuBarba. CBjecTaH yTuuaja npojekata cTpaHe noMmohu Ha 6yuere u dUCKanHy
ctabunHoct 3em/be OUCKaNHU CaBjeT je NoApXao YK/byyMBarbe npojekata y 3BaHU4HE
byuete og 2007.r. Y mehyBpemeHy, y capagwu ca MucujoMm, noTpebHO je npey3setu
MeToA0Nornjy eBmaeHTMpama npojekarta, yCrnocTaBuTu AeTasbHy 6a3y nogataka O CBUM
npojekTumMa u KOpUCHuMUMMa (Ha CBMM HMBOMMA Yynpase, YK/bydyjyhu u jaBHe
Kopriopauuje) wn passutu edekTuBHe MexaHusme npahewa npojekata y oAHOCY Ha
yCBOjeHe byLieTcKe unbeBse.

JoroBopeHun cy un HajbutHMjn pokoBu 3ajegHndkor 6yLeTckor KaneHgapa 3a CBe Bnage,
Koju ce Tpeba garbe paspagutu U yCcBOjUTU A0 Kpaja jyHa 2006.r. kako 6u ce npouec
npunpeme u YycBajara 6Oyleta agpxase u eHTuTeta 3a 2007.r. oaBmjao npema
jeAVHCTBEHOM byLIeTCKOM KaneHaapy y buX .

MperoBopn oko 6yLeTcknx napametapa HactaBuhe ce Beh Ha KoHdepeHumjn o
CpeaHOpOYHMM U AYrOpoYHMM acrnekTuma duckanHe oapxmBoctn buX koja he ce 6.
peuembpa 2005.r. ogpxatm y bpuceny y3 npucyctBo 3BaHU4YHMKA bBuX, EBponcke
komucuje, MM®-a, OXP-a n octanmx peneBaHTHUX MehyHapoaHux nHctutyumja. Crbeaeha
penoBHa nocjeta Mmucnje HajaB/beHa je 3a kpaj pebpyapa 2006.r.
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Tema 6poja: YTMuaj yBO3HMX LMjeHa Ha ogHoce pa3mjeHe y buX

(AyTtopu: OrmbeH Byknh, MakpoeKkOHOMUCT y oajerbery 1 JaH BepHep, roctyjyhu capagHumk
Onjersenal)

BocHa 1 XepueroBuHa je nobosbliana CBOj TProBUHCKM BMNAHC y Noc/beatbnX HEKOIMKO
rogMHa. Y 1998 HeratuBaH TProBMHCKW 6unaHC uM3Hocmo je npeko 50% HaumoHanHor
BAM-a, anun caga ce oBaj aeuumnt npubnmkasa 40% Hueoa BAMM-a.>

N3B03K 1 yBO3M Y BMX MMajy jak CE30HCKM yTMLAj KOju Ce MOXe BMAJETM Ha rpaduKoHMMa
#1n #2.
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IpacukoH 1. Pact nsBosa y nepuogy 2000 - 2005 pagpukoH 2. Pact yBo3a y nepuogy 2000 - 2005
(N3Bop: LeHTpanHa 6aHka)

JeTarbHnjn nperneq yso3a ce Moxe npoHahu Ha rpadukoHy #3, KOjU npukasyje rnasHe
rpyne akuM3HuMx rnpoussoaa y nepuoay jaHyap 2003 - centembap 2005. MNopen YnmbeHunLe
ha cepuje y rpadmkoHy #3 HUCY Ce30HCKM npunaroheHe, ounrnenaH je Benuku yamo
HadTHUX aepuBaTa Y akKUM3HUM YBE3EHMM NpPON3BOAMMA:
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FpapukoH 3: AnconyTHe BpUjeaHOCTN Yy MuanoHumMa KM riiaBsHuX akuyu3HUX yBO3HUX MPOM3BOAA 04
01/2003 go 09/2005

(MN3BOpP: concTBeHa Kankynauuja )

! F-auH JaH BepHep je paavo kao KOHCynTaHT y Ofjeny 3a CMarere CMpoMallTBa U NpUBPEHO yrnpaBibatbe npu
CsjeTckoj 6aHumn y BawuHrroHy, CAl. OH je kaHAMAAT 3a AoKTopaT Ha YHuBep3uTeTy Johann Wolfgang Goethe y
®paHkdypTy. TpeHyTHO JaH BepHep npeaaje Ha Université Lumiére de Lyon 2 y JIMoHy,.
2 lentpanHa 6aHka, Esponcka komucuja u MM® npukasyjy pasnMumTy BWUCUHY HEraTMBHOr TPrOBUMHCKON
6unaHca. MehyTuMm, CBe WHCTUTYyUMjEe M HUXOBU W3BOPM MojaTaka ykalyjy Ha noroplake TProBUHCKOr
aeduumta nsmehy 2000 m 2002, ann nokasyjy no3uTuMBaH pa3Boj y oaHocy Ha 1998. lMornepatn EBponcky
komucujy, 2004, ctp. 25 1 MMO®, 2004, cTp. 6.
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HakoH nax/buBOr pasmatpama rpadukoHa #3, yousbMBO je Benmko nosehawe anconyTtHe
BpMjeaHOCTM yBO3a HapTHUX AepuBaTa y nepuoay oa jaHyapa 2005 go centembpa 2005.
36or Tora rpadpukoH #4 pasMaTpa eKCnaH3ujy KOJMYMHE N UMjeHa yBe3eHUX HapTHUX
hepusaTta y nepuoay janyap 2003 - centembap 2005:
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FpagukoH 4: Pa3Boj KOMYUHE M UnJEHE yBe3EeHUX HaeTHUX aepusaTta (JaHyap 2003 = 1)
(M3BoOp: concTBeHa Kankynauuja)

Ha ocHoBy pe3yntata w3 rpadmkoHa #4, Bennko noseharbe ancosyTHUMX BpUjeaHOCTU
yBe3eHux HadTHUX gepusaTta y buX Tokom npea Tpu Tpomjeceuja 2005 mory ce ob6jacHUTH
noeehaweM umjeHe, a He noBeharbeM yBe3eHe KoanduHe. JlnHuja “npojekToBaHa
KONMnMunmHa” npeacras/ba Npojekunjy yBo3a HadTe 6a3smpaHy Ha Kopenaunjckom
koeduunjeHty mnamehy yBE3E€HUX KOJMUYMHA WU UMjEHE HAKOH YKawaka CBUX APYrunx
dakTopa Koju yTuuy Ha uujeny HadTe. OBa NiMHMja HaM OTKpuBa Kako 6u ce KpeTao yBo3
HadTe yKonnko 6u umjeHa 6una jeamHn akTop Koju yTuye Ha KONMUYMHY yBo3a. [Mokasyje

[a MoTpaXkka 3a yBe3eHOM HadTOM MMa HeraTuBHy Kopenaumjy ca LujeHOM LITO ce MOoXe
BMAjetTn ns rpadpukoHa #4.

LinjeHa yBe3eHe HadTe MMa CNMYHO KpeTake Kao arperaTtHe UuMjeHe CBUMX aKUWU3HUX
YBO3HMX MNpou3BoAa. YCTBapu, umjeHa HadTe 3Ha4yajHO yTMye Ha arperaTtHu LjeHOBHMU
HMBo. Ob6a arperaTHa uMHAeKkca umjeHa — Laspeyres and Paasche - cy ce noeehana opg
jaHyapa 2003 go centembpa 2005. Op mapta 2005 nosehame umnjeHe HadpTe je Behe y
OAHOCY Ha ABa UjeHOBHa MHAEKCa, WTO Ce MOXe BuajeTn Ha rpadumkoHy # 5. LmjeHa
HadTe ce nosehana 3a 79 % y nepuoay jaHyap 2003 - centembap 2005, mok cy
Laspeyres and Paasche nHaekcu ca nosehamweM o oko 54 % aHa 51 % y uctom nepuoay.
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IpadukoH 5: Pa3Boj nHaekca umjeHa 3a yBe3eHe akymn3He ripomnssoge v HagpTty (JaHyap 2003 = 1)
(N3BOp: concTBeHa Kankynauuja)

MoxeMo 3ak/byunTM pAa umjeHa HadTe vMMa jak yTuuaj Ha opHoce pasmjeHe bBuX.
MNoeehare uujeHe HadTe o 79% poBoan A0 TpaHcdepa MNpuxopa o4 YBO3HWX Mpema
M3BO3HMM 3eM/baMa nyTeM rMpoMjeHe Yy ofgHoCMMa pa3MmjeHe. TadyHa Ben4dnMHa oOBe
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rnpoMjeHe ce MoXe MpouMnjeHUTM CaMO HaKOH pa3MaTpara KpeTara LujeHa 3a caB yBO3
Kao U MU3BO3.

Moropware ogHOCA pa3MjeHe 3HauM Aa 3eMsba Tpeba M3BO3UTUM BULLE 3a UCTY KOAUYUHY
yBO3a.

YonuwTeHo rosopehun, obum anpektHor edekta nosehama umjeHe HadTe Ha HMBO AoMahunx
uMjeHa oBMCM O yAjeny Tpowka HadTe y HauMoHasoM AOXOTKY, CTerneHy 3aBMCHOCTU O
yBe3eH0j HadTn 1 cnocobHOCTM KpajrbnUX KOPUCHUKA Aa yMakbe CBOjy MOTpowky HadTe.
N3 osor pasnora Tpeba nax/bMBO NpaTUTM HMBO AoMahux umjeHa y BuX. JegHa of
rNaBHUX MPeAHOCT cajallrer BasyTHor oabopa je penaTuMBHO HUCKa cTona MHdNauuvje y
BuX. Mehytum, BanyTHM opbop He Moxe u3bjehm yBe3eHO WM TPOLIKOM M3a3BaHO
nosehame UMjeHa.

PedepeHue:

European Commission (2004): The Western Balkans in transition, Occasional Papers No.
5 of the Directorate-General for Economic and Financial Affairs, Brussels / Belgium

International Monetary Fond (2004): Bosnia and Herzegovina: Selected Economic Issues,
IMF Country Report No. 04/54, Washington, DC / USA.

MpumapHu 6yyetckn cycdmumnt: LTa je To? 3awTo ra umatn?
(ayTop: Mpod. Ap. Mayn bepHa LWnaH, Makpo-duckanHm caBjeTHUK)

MMO® je npennoXxuno ga KoHconuaosaHu byuetu Bnaga y bocHun u XepueroBuHu reHepuwy
npumapHu b6yuertckun cyduumt y BucuHm 1.5% BAM-a y 2006. Ha ocHoBy cnyxbeHor
npeasuhama BAM-a 1o usHocn oko 231 munmoHa KM. lMpumapHu byuetckn cyduumt ce
0bMyHO peduHuwe kKao 6bunaHc wu3Hag nuHuje byueTa, a WTO NpeacTaB/ba YKYyMHe
npuxone MUHYC pacxofe npemMa OCHOBY HacTaHka obaBe3e (0bpadyHCKa OCHOBa) nnayc
ncnnata kamara.

Y cnyJajy bocHe n XepuerosuHe MM® ponywTa Kopekumje y TOMe Aa ce OTNpeMHUHE He
padyHajy Kao pacxoau, a Aa ce camMo nonoBuHa npuxoda o NCM nuueHue Koje ce ucrto
MOXe payvyHaTu Kao dUHaHCUpare ,MUcnoj nuHmje" cMatpa pefoBHMM npuxogom. Ob6je
onakwuue ocnobahajy 6yuer orpaHmyera M MOy MNpPYyXUTM NOACTULA] 3a
pecTpykTypucare byLleta nyTeMm HMAp. ucnnaTte oTnpeMHuHa. bunaHc v3Hag nvHuje 3a
2006 nocnuje oBux wucnpasBku je yrpybo npoujeweH Ha 202 MmuamoHa KM  Ha
KOHCO/IMA0BAHOj OCHOBM.

Bnage 6 HapaBHO Morse ypadyHaTu n pacrnopeheHy wrearwy (Kao WTO je amopTm3aumja
ayra) y npumapHu bypetcku cydbumumt. Ann MMO je npepsioxuno ga ce rpaHuua ornnarte
Aomahux noTpaxusara U pectuTyuuje noctasu Ha 1% BAM-a.

3awTo nmatm uwb 6yperckor cycpuunrta?

Unb 6ypertckor cyduumTta je BaXaH WHCTPYMEHT NoAuMTWUKe Yy noraeay nocTv3akba
MaKpOeKOHOMCKe CTabusHOCTU. MakpOeKOHOMCKM eKBMNmbpujyMm y BocHM n XepueroBuHu
je Yy KpUTUYHOM CTamy. YmmeHunua je aa Hu goMahumHCTBa HUTWM KOMMaHuje He cTBapajy
wrearwy y arperaty. WTtearwa oba dakTopa je HeratuBHa. Kao pesynrtat Tora, 3emsba
KOHTMHYMpaHo noeehaBa CBOj CTpaHu Ayr Koju je Heogpxue. Y 2006. r. Tekyhu pauyH he
noHoso 6utn y gedunuuty 3a otnpunmke 15% BAM-a npema npoujeHama Ofjerbema
(OMA), a npeko 20% npema MM®-y. buno Koju M3HOC Aa je TauyaH: [loCToju XMTHa
notpeba ga ce MaMjeHM MakpoeKOHOMCKM bunaHc, a nocebHO M3 pasnora WTo npecyuwyje
CTpaHo (PMHaHCcMpare NpmBpeaHUX akTUBHOCTM Y BOCHU 1 XepueroBuHW.

MpuMapHn 6yueTCKVI Cycbl/ILl,VIT Mobunuiue wrtearwy nyTeM jaBHOr CceKkTopa JAOK Yy
NMPMBaATHOM CEKTOPY MOCTOjU HedocCTaTaK wWTeaHe. To noMa)e ycrnocTaB/bakby CbMCKaJ'IHe
ANCUUNAMHE M crnpujedaBa CnvpasHUM nopacTt BRaguvHoOr ayra LwTo Cbl/ICKarIHy NONNTUKY
MOXE& YUYMHUTU AYrOPOYHO HEeoAp>XMBOM. HapaBHO Aa CIJMCKaJ'IHa nonTUKa Huje jeamHu
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anaTt 3a ycrnocraB/bakbe TOr 6unaHca M HUje HU HajageKBaTHUjM 3@ CTPYKTypasHe
npobneme ekoHoMuje. WHCTPYMEHTU CpearOpOYHE MOSIMTUKE KAo LWITO CY KOpNopaTUBHO
pecTpykTtypucawbe wunam Beha GnekcmbmnHocT Ha TpXuwTy 60/be CTUMynuuy
NPOAYKTMBHOCT M pacT AOXOTKA, a TO je OCHOBa 3a CTBapare wrearme U druHaHCcMparbe
KanuTana Ha oApXWB HauuH. CTpyKTypanHe noAuUTUKE Cy MNOAOHOCHE CaMO TOKOM
BpEMeHa, a AOK je ducKanHa NoanTmka eekTUBHMja Y KPaTKOM pOKY.

360r oBora nNpMMapHu 6YLIETCKM CYdULIMT KOHCONMMAOBAHOI jaBHOI CEKTOpa je KopucTaH
Kao KpaTKOpOYHO 6YLIETCKO OorpaHuyere. MehyTuMm, oumriesHo je aa oapXXMB EKOHOMCKM
pa3sBoj 3axTjeBa aKTUBHOCTM W WM3BaH JAOMeHa ducKanHe MoNUTUKE Te Xefby 3a
pjellaBarbeM OCHOBHUX EKOHOMCKUMX NpobfiemMa nyTeM CTPYKTYpasHUX MOoSUTUKaA.

Kako koopaunHucaTtu 6yLieTcke nonutuke?

HauwoHanHun ¢dwuckanHu caBjeT npeacTaB/ba MHOBATUBAH MHCTUTYLMOHANHW eneMeHaTt y
JeUeHTpanmM3oBaHOM TMOJIMTUUKOM OKpYXeHy U U3pa3vTo MNo3MTUBaH Hanpegak 3a
KoopauHaunjy dwuckanHe nonutmke y BocHu un XepueroBmHu. Kako 61 noapxanu Heros
pag, OMA je HanpaBuna npojekumjy BraguMHux dUHAHCKMja Y 3€M/bM Ha OCHOBY
MaKpOEKOHOMCKOI OKBMpa npunpemsbeHor og ctpaHe EMMY. MNpoujeHe npuxona 3a 2006
Cy y OCHOBM Yy CKNagdy ca rnpoujeHama ApYyrmx MHCTUTyuuja Kao wto cy MMO, a Te
npoujeHe cy 6une cMmjepHumue 3a oanyke HaumoHanHor dwuckanHor casjeTa oA
27.10.2005.

HaumoHanHn duckanHu casjeT je y OCHOBM YCBOjUO OBe CMjepHuUUE, ann ce CA0XMOo Aa
npuMmapHm byuetckn cydpmuut éyage 197.3 munmoHa KM wTo je Mawe o4 un/beBa Koje cy
npegnoxunm OMA mn MMO. Opnyke cy yK/byudmBasne pjewlere ApXaBHOr yAjena ca
jeAMHCTBEHOr padyHa M pacnogjeny npuMapHor éyuyetckor cyduumnta namehy eHtuteTa, a
wTo je omoryhuno enactmma ga KoMmniaeTtvmpajy ceoje byletcke npujeanore 3a cbepehy
roguHy. MehyTtuMm, kankynaumje npuMapHor 6yuetckor cyduumTa Koje je ycBojuo
HaunoHanHu duckanHu caBjeT HUCY YK/by4umBane cTpaHe npojekTe Koju Cy perncrpoBaHu
y BocHu 1 XepuerosunHu, anu ce npaTe BaH byueTta. 3aucra je yobnyajeHo npuMjermBaTu
byLercke pecTpukumje Ha cBeobyxBaTHWM nornes jaBHor cekTopa. Hnp. Maastricht
KpuUTepmjn 3a jaBHU geduumt U KpuTepujn ayra y EBpPOMCKOj yHUjU ce npuMmjeryjy Ha
uMjenu jaBHM CeKTOp, YK/byudyjyhn ueHTpanHe, Ap)KaBHE, OKPYXXHEe, OMWTUMHCKE U BaH-
bylleTcke oHAOBE KAo LWTO Cy MHCTUTYLM]je 3@ coumjanHo ocurypame. ICTo ce ogHOCK Ha
npuMapHu 6yLieTckn aeduumT Koju je npeanoxmo MM®. OBO je NocTasno KOHTpaBep3HO
nuTare y pasrosopmMma ca MM®-oM KOjuU je MHCUCTMPao Aa Ce OBU MPOJEKTU YKIbyde Yy
yTBphUBare LMbHOr N3HOoCa.

LLita 3HauUM yK/byuMBake CTpaHMUX NpojekaTa?

CTpaHu npojekTn ce duHaHcMpajy nyTeEM rpaHToBa WMAM KpeauTa. [paHTOBM Kpeupajy
KOHauyHe Mpuxode M pacxode M He yTUUy Ha npuMapHu 6yleTckn cyduumT. MehyTtum, Ha
UMb  YTMUY NpoOjekTn Koju ce duHaHcupajy nocyhmeamweMm. OBO ,BaH-6yLeTcko"
3apyXxumBare 6u 3axTmjeBano ogrosapajyhy goaaTtHy wTteaky .,y 6yuertyt kako 6u ce
NOCTUrao 3ag4aHun UMb YKOJIMKO CE YK/by4e CTpaHWu NMpojekTu. Yak 61 ce OBO 3aAyXuBare
MOpano pacrnoanjennTn Ha bylete KopucHnka 6apeM npeMa eHTUTETY YKOJIMKO He npeMa
KaHTOHY M onALWTUHMN.

MHcuctMpawbe MM®-a pga ce oBu geduumTm yK/byye 3axTujeBa MOHOBHO padyHawe
npumapHor 6yuetckor cyduumta W HeroBy pacnogjeny Ha eHTtuTete. OBO HUje
TpuBMjanaH 3agaTak jep 3a TO HeMa ycBojeHe wMeTtogonoruje. lpoujeHe MM®-a 3a
3a/lyXkmBame CTpaHuX Mnpojekata cy MHoro sehe oa npojekumja Bnactu. Pasnuka je
yrfiaBHoM y MNpoujeHn ucrsiata TOKOM BpeMeHa Koje Mory 3HadajHo Bapupatu. Wcnnate
OBUCE O eKCTEPHMM MapaMeTpyMMma Kao LITO Cy MOTNMCMBaKe W paTudukauuja yrosopa,
ncnywaBake obaBe3a KOje HaMeTHy MoBjepuouM, pe3epBe HaMeTHyTe npoueaypaMa
HabaBKM M TeHAepa, HanpeAak pagoBa UTA. Hekn oa Behmx npojekaTta (Kao WTO Cy Yy
obnactn enekTponpuBpeae u BoAONpMBpPEAE) Ce CNpOBOAE O CTPaHe KOoMMaHuja u Tume
Cy W3BaH BfiaguvHe KoOHTposie. Mako y oBMM ciydyajeBuMa MehyHapoAHM MoBjepuoumn
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3axTujeBajy rapaduuje apxxase, KpeauTtn uay ANPEKTHO KOMMNaHujaMa U OHe ynpaBibakby
NcTuM. KOHa4yHoO, oBe MHBECTUUMje reHepuily CONCTBEeHM nNpuxod (Kao LWTOo Cy HansaTta o4
KOPMCHMKA) KOju ce KOPUCTK 3a cepBucmpare ayra.

Pasrosopu mamehy HauwmoHanHor dumckanHor casjeta 1 MM®-a o yK/byumBakby CTPaHMX
npojekarta Ha Kpajy HUCY 3ak/byyeHn. MM® je 6no cnpeMaH npuxBaTUTM NpoLjeHe BracTu
0 ucniataMa 3a CTpaHe MpojekTe, ann camo y hopMM FoAMIHMX MakKCUMyMa Yy CBPXY
KOHTPOJiIE KOHCOAMAOBAHOr npuMapHor byuertckor cyduumnta. Buwa “rpaHmua” 3a crtpaHe
npojekte 61 go3BonuMMa KanuTaaHy MNOTpowWHY Ha ywTpb Tekyhux pacxoga Kao WTO cy
nnate n TpaHcdepu gomahmnHcTBMMa.

Huxa “rpaHuua” 6m uwna y KOPUCT rope CrNoMeHyTor, anm 6u orpaHumyuna jaBHa
ynarawa. Taj o4HOC Ce MOXe oApeanTu NnojeAnHavyHo 04 CTpaHe eHTuUTeTa, ann y CBakOoM
cnyyajy he ucnnare 6utm sehe og npoujeHa MM®-a.

lTa je pesyntat?

Pasrosop o npumMmapHOM 6yLIeTCKOM CcyduumnTy je 610 KibyyaH y CMUCY Aa je 0ay4mMBao o
mMoryhHoCTM nporpama MM®-a. Bnactn cy uWcTakne CBOj BENMKW MHTEpec 3a MocTtojare
stand-by apaH)xmaHa, anun Ha Kpajy Hucy 6unm cnpeMHu ga npuxsaTe YK/byYehe CTPaHUX
npojekata Ha HuBoy oA 1.5%. Oanyky je notrnomorna uvkweHuua ga je MM® 3axTunjeBao
JonatHe pesepse y uU3Hocy o4 1% B/[l-a koje 6mu ce nckopucTuie Ha ocHoBy ofroheHunx
nnahamwa y Toky cbegehe roanHe. MaBHM apryMeHT Baactu je 6mo ga 6m ykiby4dmBarbe
WHBECTULUMOHNX MpojekaTta yMamuao MoTpOoWHy Ha couujanHe nporpame, a wrto 6um y
norneay wMmnaukaumja NAB-a Ha cMpoMallHe MOrno yrpo3uTu MOJSIMTUYKY CTabWUTHOCT y
3eMJ/bM.

Mo3uTMBHa CTpaHa OBOr pe3ysiTaTa je Aa Ccy Bfactu caga Yy MNOTNYHOCTU CBjecHe
UMNaMKaumja MakpoOeKOHOMCKe MOAUTMKE LWITO ofnakwasa crnposohewe 6yayhux oanyka
CTpykTypanHe nonutuke. OHM Cy Takohep npeno3Haan nNpeaHOCTM KoopAuHauuje
duckanHe nonutnke. Kao KOHKpeTaH NpuMjep MMamMo AOroBop Aa Ce CTpaHW MNpojekTu
Boae ,y 6yuety" oa 2007. r. Cnoxunm cy ce okO npuMapHor byuertckor cyduumta y
nsHocy oa 1.5% Bb/M-a, ann 6e3 yk/byunBarba CTpaHUX NpojekaTa.

Y xunxun: Umnnukaumje nospara lNAB-a
(npunpemuna: mp. AnHka AHTUHA)

Mpo6nem nospata y no4yeTHOM nepuoay npumjeHe NAB-a y buX

JefjaH o4 OCHOBHMX MpuHUMMNA CUCTEMa Mopes3a Ha AoAaTHY BpUjEeAHOCT je npuHUMN
HeyTpanHoctu. OBaj npuHUMN noapasyMmujeBa HeyTpanaH ytuuaj NAB-a Ha pacxoae u
nobuT KoMnaHuja, a TMMe M Ha EKOHOMCKM Mnonoxaj komnaHuje-obsesHuka lMAB-a Ha
TpXUWTY. HeytpanHoct MNAB-a ce peanun3yje Kpo3 KpeaUTHU Me€XaHM3aM ayToOMaTCKoOr
naH4yaHor oa6burtka MM/B-a no kojem ceBakum obsesHuk MM[B-a MMa npaBo Ha oabuTtak
ynasHor MAB-a uckasaHor Ha padyHumma gobassbava 3a gobpa mnum ycnayre o M3Hoca
nsnasHor NMAB-a nckasaHor Ha padyyHMMa nsgaTtmum Kynumma.

YKONUKO je y p[aTtoM nopeckoMm nepuoay ynasHu MAB-e sBehm oa wsnasHor [MB-a
o6Be3HKK OCTBapyje npaBo Ha nMoBpaT U3Hoca m3Haa obase3a 3a MN/[B-e. Mospat NAB-a ce
peanu3yje TpaHcdepoM ca padyHa bylera Ha padyH obse3Huka. byayhu ga nospart MNAB-
a npeacrtae/ba 3a ApXaBy o4amMB cpeactaBa 6yleta, a 3a obBe3HMKa OAN0XKEHY
KOMNeH3aunjy opaveBa cpencraBa Kojuma je obsesHuk duHaHcupao 6yuer apxase,
nuTamwe CTabuiHOCTM (PUHaAHCMpaka ApXXaBe W oAap)KaBarba JIMKBMAHOCTM obBe3HuKa je
o4 BeNnuKe BaXHOCTWU. Y cBjeTny ysohewa [AB-a y buX 0BO nuTawe nocraje jouu
hennkaTtHuje jep ykuaamweMm npuxona oA nopesa Ha npoMeT CBM HUBOW ynpase Yy buX, oa
Ap)XaBe A0 NOKanHuUX 3ajeaHuua, nocrtajy AMPEKTHO OBUCHE O edUKacHOCTM Hannate
npuxoaa oa MNAB-a op crpaHe YWO. Y uwby 3awTute byueta buX wmcnnata nospaTa
KOMMNaHujama Koje HUCY M3BO3HMUN CycrneHA0BaHa je Ha rogmHy AaHa.
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MoBpatn n pnHaAHCKMjCcKka No3mymja KoMnaHuja

lMoBpeMeHO WCKa3MBake MpaBa Ha MoBpaT je HopMmanHa nojaea, 6yayhu pa ce y
cbeageheMm obpadyyHCKOM nmepuody MOXe O4YeKMBaTU UCKasuBakbe obasBe3de 3a nopes. Ca
acnekTa ynpas/barba cpeactBmMma bylLeta noBpeMeHu noppaT HemMa HeratmeBHux edekaTa
no 6yLeT, a C Apyre crpaHe CyCneH3mja ucnnaTe noBpeMeHMX noepata He 6w Tpebana
nMaTn BeNMKEe noc/beanue Ha JSIMKBUMAHOCT KomnaHuja. MehyTuM, cycneHsuja ucnnate
noeBpata MoOXe MoroaAnTuM 06BE3HMKE KOjU Y AYXEM Mepuoay WCKasyjy Benmke W3Hoce
nosparta lNAB-a.

Mopen n3Bo3HMKa Koju Behu aAno npomeTta aobapa peannsyjy Ha CTpaHOM TPXWULITY nNpaBo
Ha NoBpaT Y AYXXEM Nepuoay MOXe ce jaBUTU:
= KOZ AjenaTHOCTM Koje cy noa ajenoBarbeM hakTopa ce30HanHoCcTM (nosbonpuepesa
N npexpambeHa MHAyCTpUja, Typusam, XoTenjepcTBo UM NpeBo3 NyTHUKA, UTA.)
= KOO AjenaTHOCTUM Koje wMMmajy Ayr NpouM3BOAHW UMKNYC W Ayr nepuosa HabaBku
(rpaheBnHapcTBo, 6pogorpaara, NpouecHe nHaycTpuje)
* KOO BEIMKMX MHBECTMLUMICKMX ynarawa y NoCcTpojerba U OMpeMy Koje 3axTujeBajy
OYXW nepuoa noppaTa ynarama.

MUckycTBa ynaHmua EY
AHanusa yTuuaja pokoBa noBpaTta je yCKo noBe3aHa M ca aHa/IM30M poKoBa MNOAHOLWEHA
npujaesa n nepmoga onopesunsama. Benmkun 6poj unavnua EY y ceojum MNAB-e cncremnma
je yBerno Buwe BpcTa npujasa NAB-a:

= MjeceyHe - 3a KOMMaHuje Koje KOHTUHYMpPAHO ocTBapyjy nospaT (M3BO3HWULKM) M 3a

BE/IMKE KOMMNaHuje Koje nmajy senmke obasese no ocHosy MNAB-a;
"  roauwme - 3a Mane dupme ncnog yrepheHor npara roguimkber npoMeTa u
= KBapTasiHe - 3a CBe OCTajsie KoOMNaHuje.

3a nNuTame ykuaara CcycreHsuje nospaTta y buX 6uTtHo je carnegatm nonoxaj ocrtanmnx
KoMnaHuja y u4naHuuama EY. Ckana pasnnumtmx nepuoga onopesmBara yThYe M Ha
pokoBe nospaTta l[4B-a. OBMCHO O 3eM/bM YnaHuuM npujaea ce nogHocn og 10 go 45
JaHa HaKOH ncTeka nepuvoja onope3uBara (Mjeceua, KBapTana, roauHe), a nospatun ce
peanu3yjy Bpno 6p30 HakOH nogHowera npujaBe. TO 3HAUM Aa WM3BO3HUUWM Y KpPaTKOM
poky nobujajy nospaTe, Mane komnaHuje pobujajy nmoBpate jeaHOM roauviime, a ocrane
KOMMNaHunje YeTupu nyTa roaumwme, Tj. cBakux 90 gaHa. AKo ce y3Me y 063mp TpoMjeceyHu
nepuvoa onopesuBara, TO 6M 3HauMNo Aa Yy HEKMM 3eM/baMa oOcCTane KOMMaHuje Ha
nospat MNAB-a Ha Behe HabaBKke MM yBO3 peannM3oBaH Ha MNOYETKY Nepuoda MOry yekaTu
M LWeCT Mjeceun.

3Haun, M y MNpaBHO W EKOHOMCKM ypeheHum 3em/bamMa, Koje uMajy BULIEeroaullimhy
Tpaauuujy npumjeHe MAB-a, pa3BujeHe NOpecke ynpasBe W YyCnocTaB/beH cucrteM 6opbe
NpoOTMB NpeBapa Ha HMBOY 3eM/be U Ha HMBOY EY, ApxaBHe Bnactu npedepupajy 3awTtuTy
byLleTCkMX npuxoga uiaHuua M HeoMeTaHo (UHaHCUpamwe WHCTUTYumja EY. Y oaHocy
CHara M 3Hayaja MakpOeKOHOMMje U MUKPOEKOHOMU]je rpesary OAHOCKM MaKpOEKOHOMCKA
CcTabunHoCT 1 dpunckanHa oap>XmMBOCT.

MpaBuun moryhux pjewera npobnema

Oa nn je moryhe y nmouyeTtHOM nepuoay npumjeHe MAB-a y bBuX, y mnHTepecy 3awTute
byueTta, ybnaxmntm HeraTuBHe edekTe CcycneH3mnje noBparta Ha JIMKBMAHOCT KOMNaHuja 6e3
MHTepBeHUKnja y 3akoHy o MAB-y? Yeohewe MNAB-a je 3axTnjeBano ¢uckanHy pedopmy y
BuX, HOBY ynpaB/bauky CTPYKTYPY U pecTpykTypucare duckanHor cucrema. Ha umctu
HauMH yBohewe [M[B-a 3axTujeBa m  CTpyKTypasHa npunarohasawa y 6aHKapcKoMm
cekTopy w npuspean. byayhu pa je npobnem duHaHcujcke npupoge HeonxogHa je
capaawa npuepeae u baHaka, Koje OTBOPEHUM KpeaAWTHUM fMHMjamMa Wan [aBareM
rapaHumja MoOry ocurypaTtu JAVKBWMAHOCT KOMMNaHujama y rno4vyeTHOM nepuoay npuMjeHe
NAB-a. OaHac 6aHke rapaHTMpajy wucniaty uUapuHCKOr ayra wmnm (UHaHCKMjCKKM npaTe
yBO3, M3BO3 M KanuTalHe wuHBecTuumje. baHkapckm cektop Tpeba 6UTU XKMBOTHO
3aMHTEpecMpaH 3a oap)xaBake JIMKBUAHOCTU KNujeHaTa y ycnosuma MAB-a 6yayhu ga cy
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KOMNaHuje Ko Hbux 3agyxeHe, Te 61 nowa dmMHaAHCKjCKa no3munja KanjeHaTa yrposunia u
nosmunjy baHaka.

Yeohewe TB-a koMmnaHuje Tpebajy WCKOPUCTUTU 3a pPeCcTpyKTypucare, HOBY
opraHusauujy, HoBe TpXMULLUHE cTpaTteruje n HoOBW MPUCTYN MOC0OBHOj NOAUTULM, NOrOTOBO
Ko4 npousBohaya KOju y CUCTEMY Mope3a Ha MNpoMeT Hucy bunu obBesHnuM unam Koa
cneunduyHNX AjenatHoCTU. 3a0KpeT Yy MOCA0BHOj NOAUMTULM nogpa3yMujeBa oap)kaBarbe
paBHOMjepHe aHraxoBaHOCTM KanauuTeTa TOKOM uujenie roagvHe ocBajarbeM AO0MYHCKUX
AjenaTHoCTM y nepuvoamMa HUCKE aHraXXoBaHOCTW Ha rnaBHOj AjenaTHOCTU WUAu MU3BaH
rNaBHE Ce30He, MyTeM XOpu3OHTanHe AuBep3ndukauuje, onepauuvja 3ajegHuuKor
ynararwa Wim cnajarba ca ApyruMm KomnaHujama. OBe akTMBHOCTU Tpebajy 6uTtu npaheHe
OHEBHUM yrnpas/bakbeM FOTOBMHOM, 3anMxama, noTpaxueamwnma n obaBesama. Ha kpartak
poOK npeay3eTe aKTUBHOCTM paonpuHujehe aa ce MakCUMManaHO MWCKOPUCTE MpeaHoCTU
cuctema MAB-a, wu3banaHcvpa ynasHW u u3nasHu [B-e TOKOM TroAWHE, O0ApXu
JIMKBUAOHOCT M MPeMOCTU Nno4vyeTHW nepuon npumjeHe MAB-a. Ha agyrm pok npeaysete
CTpyKTypanHe npomjeHe posewhe Ao nosehawa npoaaje, npodutabunHoCcTM M pacTta
KoMnaHuja wTto he umMatnm n No3uTmMBHe edekTe Ha nopacT npuxoaa 6yueta buX.
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Mpunpemuna: AnekcaHapa Peroje, NOMONHUK 32 UCTpaXXmMBaukun paj

y mun KM
I Il 11l \Y \ Vi Vil VIlI IX X Xl Xl KBl KB2 KB3 KB4 YKYnHoO
Tekyhu MNpuxogu 168,8 | 174,2 | 220,9 | 213,5 | 242,3 | 364,0 | 269,5 | 281,0 | 258,7 | 226,9 563,9 | 819,9 | 809,2 | 226,9 | 2419,9
lMopecku npuxodu 159,7 | 158,3 | 200,0 | 201,3 | 224,3 | 226,9 | 221,7 | 261,0 | 236,9 | 208,9 518,0 | 652,5 | 719,6 | 208,9 | 2098,9
UHOupekmHu riopesu 142,0 | 139,3 | 171,3 | 187,8 | 208,3 | 211,6 | 206,8 | 246,7 | 222,2 | 193,6 452,6 | 607,7 | 675,7 | 193,6 | 1929,7
LlapuHe 31,8 36,1 45,8 48,1 52,7 53,7 49,7 55,9 59,4 54,5 113,7 | 154,5 | 165,0 54,5 487,7
Mopes Ha npomeT 45,9 44,6 56,6 61,7 70,4 69,4 72,1 84,5 73,2 65,9 147,2 | 201,5 | 229,8 65,9 644,3
Akuuze 54,8 49,0 56,4 64,5 70,6 72,1 69,3 87,3 73,8 60,4 160,2 | 207,2 | 230,3 60,4 658,1
MyTapuHa 9,3 9,3 12,1 13,1 14,2 15,5 15,4 18,7 15,3 12,2 30,7 42,8 49,3 12,2 135,1
JupekmHu nopesu 17,6 19,0 28,7 13,5 15,9 15,3 14,9 14,4 14,6 15,3 65,4 44,7 43,9 15,3 169,2
Henopecku npuxodu 9,0 15,9 20,9 12,2 18,0 | 137,1 33,1 19,9 21,8 17,7 45,8 | 167,2 74,8 17,7 305,5
HoHayujelzpaHnmosu 0,1 0,1 0,1 14,7 0,1 0,4 0,1 0,2 14,8 0,4 15,5
Tekyhu Pacxoaun 125,2 | 198,2 | 218,9 | 219,1 | 233,4 | 292,0 | 198,44 | 237,7 | 228,3 | 219,2 542,2 | 744,6 | 664,4 | 219,2 | 2170,4
Tekyhu usdayu 30,9 54,8 71,7 64,0 62,2 94,9 41,1 59,3 60,9 67,8 157,4 | 221,1 | 161,3 67,8 607,6
lMname u HakHale 25,2 45,6 62,4 53,9 53,4 85,2 32,6 52,1 52,6 56,6 133,1 | 192,5 | 137,2 56,6 519,5
HakHage 1,7 10,9 13,1 13,2 13,2 29,3 29 14,4 14,5 15,1 25,7 55,8 31,8 15,1 128,4
U3dayu 3a mamepujan u ycryee 5,8 9,2 9,3 10,1 8,8 9,7 8,5 7,3 8,3 11,2 24,3 28,6 24,1 11,2 88,1
paHmosul CoyujanHu
mpaHcgepul CybseHyuje 32,8 60,4 60,1 62,2 60,0 | 103,2 66,1 60,7 65,9 63,4 153,3 | 225,4 | 192,7 63,4 634,8
TpaHcdepy gomahmHCTBUMa 8,8 37,8 35,7 38,9 36,5 78,3 39,5 37,4 41,8 38,1 82,4 | 153,7 | 118,7 38,1 392,9
TpaHcdepn opraHusaumnjama/MHCTUTYL,. 19,8 15,5 19,0 14,1 16,8 16,1 14,4 13,1 14,3 16,3 54,2 46,9
Cy6BeHuuje 4,2 7,1 54 9,3 6,7 8,7 12,2 10,2 9,8 9,1 16,7 24,8 32,2 9,1 82,7
oA kojux: JaBHa npegyseha
lMnahare kamame 0,4 3,0 2,0 1,4 51 4.4 0,4 4,3 2,2 1,8 53 10,9 6,9 1,8 24,9
Ocmarnu usdayul/nompowralmpa+Hcgepu 5,5 9,2 10,6 9,6 8,0 6,7 10,3 8,5 9,7 8,9 25,3 24,3 28,5 8,9 87,0
TpaHcgbepu ca jeduHcmeeHoe padyHa YNO 44,2 45,1 60,9 64,3 62,5 69,0 66,8 81,4 72,2 62,8 150,2 | 195,8 | 220,4 62,8 629,2
Byuet buX 18,6 19,6 23,5 20,6 20,6 21,5 20,6 22,5 21,5 20,6 61,7 62,6 64,6 20,6 209,4
PBuX / kaHToHW, Ompekuunja 3a Lecte 16,8 15,4 25,0 27,9 27,4 32,8 32,0 37,9 33,6 28,7 57,1 88,1 | 103,5 28,7 277,4
PC / rpagosw, onwTuHe, JM "Mytesn PC" 5,8 6,1 7,4 10,2 8,3 8,2 7,8 13,0 10,2 7,7 19,3 26,6 31,0 7,7 84,6
Bpyko OnctpukT 3,1 4,0 51 5,7 6,2 6,5 6,3 7,7 6,8 5,8 12,2 18,4 20,8 5,8 57,1
Amopmu3sayuja Oyea
00 4Yeza: san-cKku dye (ca JP YNO) 10,5 24,8 12,7 16,3 34,7 12,4 12,7 22,4 16,4 13,6 47,9 63,4 51,4 13,6 176,4
TpaHcghepu suwium HUgoUMa gnacmu
TpaHcgepu onwmuHama 0,9 0,9 0,9 1,3 0,9 1,5 0,9 1,1 1,1 0,9 2,7 3,7 3,2
BnaguHa wtegma (1 - 2) 43,6 | -24,0 2,0 -5,6 8,9 72,1 71,2 43,3 30,3 7,7 21,6 75,3 | 144,8 7,7 249,5
KanumanHu usdayu 1,6 3,5 1,9 1,7 2,4 33,3 15,3 3,3 1,9 2,6 6,9 37,4 20,5 2,6 67,4
BnaavH cyduuut/aedumumt (3-4) 42,1 | -275 0,1 -7,4 6,5 38,8 55,9 40,0 28,4 51 14,7 37,9 | 1244 5,1 182,1

Tabena 1. Mjece4Hu KoHconudosaHu u3sjewmaju jaHyap — okmobap 2005. 2o0uHe




MjeceuyHun KoHCONMAOBaHU U3BjeLUTaju 3a nepuon jaHyap - centembap 2005. roguHe

Mpunpemuna: AnekcaHgpa Peroje, NOMONHUK 32 UCTpaXXmMBaykun paj

Y mun KM
I 1 1l \Y V Vi VIl VIlI IX Xl X KBl KB2 KB3 KB4 YKYnHoO
Tekyhu MNpuxogu 443,2 | 499,1 | 548,1 | 537,4 | 554,5 | 702,2 | 626,8 | 626,6 | 601,4 1490,3 | 1794,1 | 1854,8 5139,1
Mope3Hu npuxodu 264,1 | 249,4 | 310,1 | 304,7 | 331,4 | 336,3 | 336,8 | 378,1 | 3495 823,6 972,4 | 1064,4 2860,4
UHOupekmHu nope3u 228,9 | 206,3 | 251,7 | 262,8 | 288,9 | 293,6 | 290,3 | 335,2 | 305,2 686,9 845,3 930,7 2462,9
LlapuHe 31,9 36,1 45,9 48,1 52,7 53,6 49,7 55,9 59,5 114,0 154,5 165,1 433,6
Mopes Ha npomeT 128,12 | 110,9 | 1359 | 136,4 | 150,8 | 151,2 | 155,4 | 172,8 | 156,0 374,9 438,4 484,2 1297,6
YBO3HM aKLM3HN
npoussoamn 30,3 22,8 28,2 32,9 35,3 39,1 35,2 44,2 41,3 81,3 107,3 120,6 309,3
[Jomahu akumsHm
npoussoamn 7,2 7,1 7,6 9,4 12,2 10,8 14,5 17,5 11,1 21,8 32,4 43,0 97,2
Ocranu nponssoamn 57,4 51,1 64,4 61,2 66,1 67,3 68,5 75,9 70,8 172,9 194,6 215,3 582,8
Ha ycnyre 28,1 27,4 32,5 30,3 34,7 32,1 35,6 34,1 31,5 87,9 97,1 101,2 286,3
ocTarno 51 2,5 3,3 2,6 2,4 1,9 1,7 1,1 1,3 11,0 7,0 4,1 22,0
Akumnsa 55,4 49,5 56,8 64,7 70,6 72,2 69,3 87,3 73,8 161,7 207,6 230,4 599,7
YBO3HM np. 39,6 36,5 43,5 49,7 51,5 56,2 48,5 62,9 56,0 119,6 157,5 167,4 4445
Y 3emibun 15,8 13,0 13,3 15,0 19,1 16,0 20,8 24,4 17,8 42,1 50,1 63,0 155,2
MyTapuHa 13,2 9,5 12,5 13,2 14,3 15,6 15,4 18,8 15,4 35,2 43,0 49,6 127,8
Ocrano 0,3 0,4 0,5 0,4 0,5 0,9 0,4 0,4 0,5 1,1 1,8 1,3 4,3
HupekmHu nopesu 35,2 43,1 58,5 41,9 42,4 42,8 46,4 43,0 44,3 136,7 127,1 133,7 397,5
Mopesn Ha goxopak 35,2 43,1 58,5 41,9 42,4 42,8 46,4 43,0 44,3 136,7 127,1 133,7 397,5
Mopesn Ha gobut
npenyseha 7,9 10,4 16,2 6,3 50 6,0 7,0 6,2 6,3 34,4 17,2 19,5 71,2
Mopesn Ha goxopak 6,4 8,7 10,5 7,0 6,7 6,4 6,8 6,7 7,2 25,5 20,1 20,7 66,4
Ocrano 21,0 24,0 31,8 28,6 30,8 30,4 32,7 30,0 30,7 76,7 89,8 93,4 259,9
HenopesHu npuxodu 22,8 79,8 35,5 28,4 41,3 | 153,5 71,1 42,0 39,4 138,1 223,2 152,4 513,7
Brnacmumu npuxodu onwmuHa
HonpuHocu ¢hoHOo8a 137,8 | 146,5 | 179,1 | 168,1 | 161,5| 178,3 | 181,8 | 182,6 | 184,1 463,4 507,8 548,4 1519,7
Ocmarnu npuxodu 16,4 23,0 22,9 34,5 20,0 26,9 22,6 23,5 21,7 62,4 81,4 67,8 211,6
HoHayujelepaHmosu 2,1 0,3 0,4 1,7 0,4 7,2 14,6 0,4 6,7 2,8 9,2 21,7 33,7
TpaHcghepu suwiux HU8oa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
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I I 1 v \% Vi VIl VIlI IX Xl | Xl KBl KB2 KB3 KB4 YKYnHO
Tekyhu Pacxogun 380,2 | 509,2 | 531,5| 513,2 | 532,0 | 608,2 | 532,2 | 563,8 | 547,2 1420,9 | 1653,4 | 1643,3 4717,6
Tekyhu usdayu 57,8 84,3 | 1045 98,0 95,8 | 133,9 71,3 92,2 94,4 246,7 327,7 257,9 832,2
lNname u HakHade 425 64,5 83,6 73,7 74,6 | 109,9 53,7 75,1 74,6 190,7 258,2 203,4 652,3
Mnate 38,4 51,0 67,1 57,3 58,0 73,0 47,1 55,8 56,2 156,5 188,3 159,1 504,0
Op yera: gonpuHoOCK
Op yera: nopesun Ha
nnaTe
HakHage 4,1 13,5 16,5 16,3 16,6 37,0 6,5 19,4 18,4 34,1 69,9 44,3 148,3
U3dayu 3a mamepujan u ycryee 12,5 17,0 18,0 20,3 17,5 20,6 17,4 16,7 19,8 47,5 58,3 53,9 159,7
[pyau mekyhu pacxodu 2,8 2,8 2,8 4,1 3,7 3,3 0,2 0,4 0,0 8,5 11,1 0,6 20,2
panmosul CoyujanHu
mpaHcgepul CybseHyuje 171,1 | 207,7 | 240,0 | 229,6 | 222,0 | 283,6 | 250,0 | 244,1 | 251,5 618,9 735,2 745,5 2099,7
TpaHcdepn gomahmHcTBMMA 9,5 38,6 36,5 40,0 37,5 80,4 42,1 39,2 44,4 84,6 157,9 125,7 368,2
TpaHcdepn opraHnsaumjama/vHCT. 20,5 16,2 19,7 15,1 17,5 17,6 15,3 13,4 14,5 56,3 50,2 50,4
TpaHcd. hoHaoBUMA NO OCHOBY
[onp.3a col. OCur. 136,9 | 1459 | 178,5 | 165,2 | 160,2 | 176,9 | 180,4 | 181,3 | 182,8 461,3 502,3 517,6
Cy6BeHuuje 4,2 7,1 5,4 9,3 6,7 8,7 12,2 10,2 9,8 16,7 24,8 32,2 73,7
Ogp kojux: JaBHa npefgyseha
lNnahawe kamame 0,4 3,0 2,0 1,4 51 4,4 0,4 4,3 2,2 5,3 10,9 6,9 23,1
00 Yyeea: Ha 8aH-CKU Oye
Ocmanu
usdayulnompowrsalmpaHcgepu 5,7 9,4 10,7 9,8 8,2 6,8 10,3 8,5 9,8 25,8 24,8 28,6 79,2
TpaHcghepu ca jeduHcmeeHoz2 padyHa YNO 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,2 0,1 0,0 0,1 0,4 0,5
PesepBa 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,2 0,1 0,0 0,1 0,4 0,5
Amopmu3sayuja Oyea
00 yeza: san-cKku dye (ca JP YNO) 10,5 24,8 12,7 16,3 34,7 12,4 12,7 22,4 16,4 47,9 63,4 51,4 162,7
TpaHcghepu suwium HUgouUMa grnacmu
TpaHcghepu HUXUM HUBOUMa (YK/b.
mpaHcgepe ca JP) 134,8 | 180,1 | 161,5| 158,1 | 166,0 | 166,8 | 187,3 | 192,2 | 172,9 476,3 490,9 552,3
BnagvHa wrteagwa (1 - 2) 62,9 -10,2 16,6 24,2 22,5 93,9 94,6 62,8 54,1 69,3 140,7 211,5 421,5
KanumanHu usdayu 1,9 3,6 1,9 2,1 2,4 33,6 16,7 3,9 9,2 7,4 38,1 29,9 75,4
BnaguH cyduumt/aeduum (3-4) 61,0 -138| 147 | 221| 201 | 60,3| 779| 589 | 449 61,9 | 1026 | 181,6 346,1

Tabena 2. Mjece4Hu KoHconudosaHu u3sjewimaju jaHyap — cenmembap 2005. 200uHe
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jerbeHw-e 3a MaKpOEKOHOMCKY aHanua Bunten 6poj 4, HoBembap 2005. roanHa |

HanomeHe y3 Tabeny 1:

1. KoHconuaoBaHu u3BjewTaj npukasaH y Tabenm 1 ykibyuyje:

*  puxoAe o4 HAMPEKTHUX nopesa Koje npukynsba Ynpasa 3a UHANPEKTHO
onopesnBame Ha JeAMHCTBEHMW payyH,

= TpaHcdepe ca JegmHcTBEHOr padyHa YO 3a cepBucupare BakCKOr Aayra,

= TpaHcdepe ca JegmHcTBeHOr padyHa YNO 3a dmHaHcupare bpuko AncTpukTa,
KaHTOHa, onwTuHa n upekumnja 3a nyTese,

= npuxoae 6yLeTta bocHe n XepuerosuHe ca JeanHcTeeHor padyHa YNO,

= npuxoae u pacxoge byueta ®epepaunje buX,

= npuxoae n pacxozne 6yieta Penybnnke Cpncke.

2. Mojaum o npuxoamMa W pacxoauma depepaunje BuX n Penybnuke Cpncke Hucy vy
NOTAYHOCTM  ycknaheHu 360r NpuMjeHe pasnnynTnX pa4yyHOBOACTBEHMX MeToAa.

HanomeHe y3 Tabeny 2:

1. KoHconnaoBaHun u3BjelwTaj npukasaH y Tabenun 2 ykrbyuyje:
= npuxoae o4 UHAMPEKTHUX Mope3sa Koje Npukynsba Ynpasa 3a UHAUPEKTHO
onope3nBare Ha JeMHCTBEHU payyH,
= npuxoae 6yLieta bocHe n XepuerosuHe
= npuxoge ®eanepaunje buX, Penybnuke Cpncke n bpuko AncCTpukTa
= pacxoge byneta bocHe u XepuerosunHe, ®egepaumnja buX, Penybnuke Cpncke u
Bpuko Anctpukra

2. Mpuxoan eHTUTETA YK/by4dyjy MNpuxoae KOju ce npukynsbajy Ha padyHe Tpesopa
eHTuTeTa.

3. TpaHcdhepy HUXKMM HMBOMMA BNacTM (KaHTOHMMa, onwTMHaMa, AMpekunjama 3a nyTese
n ap.), Koju ce A03Hauyyjy Ha HWXe HMBOE Yy CKMady ca eHTUTETCKMM nponucuma,
yK/byuyjy TpaHcdhepe ca  JeauHcTBeHor padyHa YMO u TpaHcdepe ocTtanux npuxoaa
NPUKYMN/bEHUX HA HUBOY EHTUTETA.

4. Mopaun o npuxoamma wn pacxoamma depepaumje buX mn Penybnuke Cpncke HuUCy y
NOTNYHOCTM  ycknaheHu 360r npuMjeHe pasinumMTux pa4yHOBOACTBEHMX MeTOoAa.

Bamna Jlyka: baHa JlaszapeBuha, 78 000 Bawa Jlyka, Ten/dakc:+387 51 335 350, e-mail: dinka.antic@uino.gov.ba
CapajeBo: hoke Masanuha 5, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 279 546, ®akc:+387 33 279 625, e-mail: dinka.antic@uino.gov.ba
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Ogjerere 3a MakKpOEKOHOMCKY aHanm3 Bunten 6poj 4, HoBembap 2005. roanHa |

JeauHcTBeHn payyH YUO

YnpaBa 3a uHaupekTHo onopesmBare (YNO) je y pecetr mjeceum 2005.r. npukynuna
ckopo 90% nnaHmpaHmx npuxoga. Y oktobpy 2005.r. 3abubexeH je gasbm naj y Haniatu
npuxoaa o4 MHAMPEKTHUX nope3a y nopehewy ca NpeTxoAHMM MjeceuoMm, anu, unak je
NPUKYMN/bEHO 3a BuLWe of
Hannata uHaupekTHux nopesay 2004 un 2005 5% mocMaTpaHO Yy OAHOCY
Ha wuctn Mjecey 2004.r.

250 OBakaB TpeHA ojpaxasa
/\

200 ~C UMKIWMYHE MW Ce30HCKe
10 /J\ —o0sll | MPOMieHe y KpeTatby pobHe

pasMjeHe ca
100 —20051| pHocTpaHCTBOM,  Kao U
50 npomjeHe y uujeHn HadTe n
nepusaTa. Ho, kako ce Buam
Ha rpadukoHy #6 cnuuaH
TpeH y HannaT UManu cMo
¥ NpoLie roanHe.

y mun KM

0 T T T T T T T
| I m v v v vl vl IX X

mjecel,

MpagpukoH 6. Hannama uHOupekmHux ropesa y 2004 u 2005 eo0uHu

LUTo ce Tuye HannaTe rNaBHUX rpyrna WMHAMPEKTHMX MNope3a HajBehu nag y oKTob6py

bubexun HannaTta nopesa Ha
— OvHamMuKa y Hannam MHAUPEKTHUX nopesa NpOMET akuM3Hux poba, AoK
je Hannata uapuHa M
300 e Lapnre LapUHCKNX naxbuHa
250 R HEe3HaTHO Marba Hero y
200 P NN % akumse cenTemMbpy. KpeTatbe
150 W =7 | —«—nopesna HansaTte HajBaXHujux rpyna
100 +=—=4 npomet npuxoaa, Te YKYTMHUX
50 yKynHu WHAUPEKTHMUX rope3a Koje
o PWOAM || npukyn/ea YWMO pgatm cy y
jaH e6 map anp Maj jyH jym aBr cem OKT rpadukKoHuMa #7 n #8.

pagbukoH 7. [QuHamuka y Harnamu UHOUPeKmMHuXx riopesa

y mun K|

Oa 1.1.2005.r. YnpaBa 3a
WHAVMPEKTHO Onope3uBare

M
TpeHA yKynHo HannaheHMx MHANMPEKTHMX nope3a Ha JP YUO

2500 - je jeaMHa wHCTUTYuMja vy
BuX HaanexHa 3a
2000 4 NpUKyn/barbe MHANPEKTHUX
nopesa: uapuHa n
1500 — Mijeceunu LLapUHCKMNX Aax6uHa,
nsHoc aKkuusa/TpowapuHa, nopesa
1000 4 —Kymynawms Ha MpOMeT  aKUM3HUX
npoussoga W NyTapuHe.

MNocrbeawnx
500 12 mjeceun MpemMa AMHaMWYKOM nnavy
Hannate npeasuheHo je ga
o he YNO y 2005.r.

jaH e6 map anp Maj jyH jyn aBr cem OKT MPUKYNUTU 6ﬂV|3y 2 mMnapa
mjece KM Ha JeanHcTBeHW padyH
o4 WVHAMWPEKTHUX nope3a Yy

HEHOj HaANEeXHOCTW.
pacbuxoH 8. TpeHd yKkyrnHO HarnnaheHux uHAupekmHux nopesa Ha JP YNO

Bamna Jlyka: baHa JlaszapeBuha, 78 000 Bawa Jlyka, Ten/dakc:+387 51 335 350, e-mail: dinka.antic@uino.gov.ba
CapajeBo: hoke Masanuha 5, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 279 546, ®akc:+387 33 279 625, e-mail: dinka.antic@uino.gov.ba
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jerbeHw-e 3a MaKpOEKOHOMCKY aHanua Bunten 6poj 4, HoBembap 2005. roanHa |

U3 papa Opjerbewa

10. HoBeMbap 2005.

Y ckfiony akTUBHOCTWM Ha Npey3MMaky MjeceudHuX u3BjeluTaja o npuxoauma m pacxoamma
CBUX HMBOa ynpase Oajerbere je ogpxkano cacTaHak ca MUHUCTPUMa (pUHAHCMja KaHTOHa
y O®epepaunjn buX. Ha cactaHky je npuxsaheH koHuenT paga Oajesbersa M nogpxaHa
ycrnocTtaBa m3BjewwlTaBara nyteM MIHTepHeTa. HakoH uanarawa npod. Ap. LLnaHa o HOBOj
duckanHoj apxmutekTypu y buX, ca ocBpTOM Ha Nosoxaj KaHToHa HakoH yBohewa M/B-a,
nojeaAnHN MUHUCTPU CYy M3N0XUNn npobneme mspage 6yyera 3a 2005.r. kao n npobneme
BepTuKanHe (ca jeamHcTBeHoOr padyHa YMO) u xopusoHTanHe auctpubyumje npuxosna
n3mehy KaHTOHa y HapeoHOM CpeAHOpOo4YHOM nepumoay. CacTaHak je akTMBHO MOApPXano
denepanHo MMHUCTApPCTBO UHaHLUM]a.

22. HoBeMbap 2005 .

Jdeneraunja MM®-a npepsoheHa r. NMutepom ojnom, wedbom Mucuje y buX, pasrosapana
je ca ocobsbem Opjerberba y Be3U (pyHKUMOHMCaa Oajesbera, C NocebHMM Harnackom Ha
MakpoduMCKanHe npojekuuje npuxoda O4 WHAMPEKTHMX nope3a. Ha cactaHky ce
pasroBapasno U 0 MeTogosiornju npahewa M mM3paan KOMNapaTUBHUX aHanmM3a KpeTakba
rnaBHUX rpyna MHAMPEKTHUX Nope3a y CBjeTny pedopMme nopecke NOAUTUKE U Cuctema y
BuX.

Bnapa Penybnuke Ayctpuje ogo6puna npojekart comHaHcupawa Ogjernemwa

Bnapa Penybnnke Ayctpuje je opobpuna npojekaT duHaHcupawa YnpasHor oabopa
YnpaBe 3a WHAWMPEKTHO onope3uBakbe. [lpojekToM je npeaBuheHo GUHaAHCKMpaHe
akTuBHOCTM Oajena 3a MakKpOEeKOHOMCKY aHanmay u ycrnoctaBa CekpeTapujata YnpaBHOr
oabopa y wusHocy oa 225,000 EYP. Y HapegHe pgBuje rogmHe y OKBUpPY MpojekTa
durHaHcuMpahe ce 3anowJsbaBare K/by4yHOr ocobsba oBUX ofjena, HabaBka KanuTanHe
onpemMe, Kao u TpaHcdhep 3Hawa W nporpamm o0byke 3a notpebe Opjena 3a
MaKpOeKOHOMCKY aHanusy. O6yky he BoauTM ekcrneptu 3a duckanHe duHaHcuje wu3
MuHucrapctBa guHaHcuja Ayctpuje. CpeavHoM ageuembpa 2005.r. ogapxahe ce cBe4daHa
LepeMoHuja ypy4erba yroesopa o mHaHcupamy YnpasHor oabopa.

O6aBujecT 3a onwTUHE

Opjemsere nnaHuvpa Aa O4ApPXWM WHUUMjaNHWM cacTaHakK ca HadenHuumMMma u wedoBmMa
dunHaHcmja onwTtmHa Pepepaumje buX wn Penybnunke Cprnicke. Tema cacTtaHka je
yrno3HaBawe ca JocajalruM akTuBHOCTMMa Opfjerberba Ha npey3Mmawy MjeceyHux
n3BjewTaja o NpMxoauMa U pacxoauMa CBMX HMBOA YyMNpaBe U yK/byuMBarbe OMLWTUHA 04
1.1.20006 y MjeceuyHo wu3BjewTaBame. Opjeberbe he opraHM3oBaTM cacTaHak Ha Tpu
nokaumje ca nodyeTkoM y 11 yacoBa, a npema cbegehem pacnopeny:

TY3J1A, 9.12.2005., cana KoMope Ty3naHcKor KaHToHa, Tpr cnoboae 66.
BAHAJIYKA, 12.12.2005., senvka cana NpuepeaHe komope PC, yn. bhype daHunuuha 2

CAPAJEBO, 13.12.2005., Benuka cana BarcKoTproBmHCke kKomope buX, vyn.
BbpaHuncnasa hyphesa 10

Bamna Jlyka: baHa JlaszapeBuha, 78 000 Bawa Jlyka, Ten/dakc:+387 51 335 350, e-mail: dinka.antic@uino.gov.ba
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