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Ogjerbere 3a MakpOEKOHOMCKY aHanmay BunteH 6poj 48/49, jynu/aeryct 2009. rogmnHa V

Y3 nBoGpoj

Y npetxogHum 6pojeBMMa bunTeHa HarjawasBwiM CMO HeraTMBHM TPEeHA Yy Hamaatu npuxoja og
MHOMPEKTHUX rMope3a Koju ce 3anoyeo jow y 4eTBpToM kBapTtany 2008. roamHe. [MpumjeHa
CrnopasymMa o crtabunmsauuju ca EY, Te noTtoM HeraTuBHu edekTn rnobanHe dUHaAHCKMjCcKe U
E€KOHOMCKe Kpu3e, npousBenu cy orpoMaH yTtuuaj Ha rybutke npuxopa oA uapuHa wn [l[B-a.
Ouekyje ce pa he rybmum npmxoga 6utn amjenom HagokHaheHu noBehamweM akum3a Ha uurapeTte u
nytTapuHe mn3 umjeHe HadTHMX gepmBaTa. Ocum duckanHux edekaTta yBoherwe gogatHe nytapuHe
13 uunjeHe HadTHMX AepuBaTa Tpebano 6u gonpuHujeTn PUHaHCNjCKOj CUTYPHOCTU 3a MehyHapoaHe
duHaHCHMjcke opraHmMsaumje Koje noapxkaBajy marpagry aytonyTteBa y buX. Haparbe, nosehame
cTone nytapuHe, Kao nocebHe BpcTe npuxoda o4 akuumsa, Tpeba ce cMaTpaT HYXHWUM KOPaKOM Yy
npouecy xXxapMoHu3aumje onopesnBara HaTHMX AepuBaTa akUM30M Yy CKnagy ca ctaHgapanma EY.
AHanusa Mjepa n MHCTpyMeHaTa Koje npeay3nma EY y Be3n ca onopesnBareM eHepreHeTa, Bo3usa
W TpaHcrnopTa nokasasna je Aa 0n0ronosicka CTpyKTypa TpXuUWTa eHepreHaTta y buX He Moxe 6uTu
npenywTeHa noHawamwy anctpmbytepa. WckyctBa M npakca EY y noapyyjy onopesmBama
eHepreHaTta M BO3MNa je rnokasana Aa Ccy HoBe unaHuue EY wusBpwmne xapMoHu3aumjy crtona
aKLM3a Ha eHepreHTe ca MMHUMANHUM CTaHZapauMma EY y AyXeMm BpeMeHCKOM nepuogy Kako He 6u
HarnuMm noeeharweM cTona yrpo3mne MakpoekoHOMCKY CTabuiHOCT wunan gosene Ao nHopnauunje. Cee
AOHedaBHO ONMrononcka CTpyKTypa TpxuwTa Yy buX y cnydajy nopacra nopeckor ontepehera 6u
AOBena A0 npeBasblBakba NOPECKOr TEPETa Ha NpoaajHe uujeHe aepuBaTta. Y cbeaehoj dasm 1o 6m
Ajenosasno Ha uujeHe octanux gobapa u ycnyra, NnpeBacxogHO €HEepPreTCKM MHTEH3MBHUX. MehyTum,
y Bpujeme peuecuje M genpecumje NOTpolWHe Aa/be CMarbere NoTpolme 360r naga €KOHOMCKMX
aKTMBHOCTWU U MopacTa He3arnoc/eHOCTN MOXe A0OBECTM A0 KOHTpakuuje TpxuwTa gepusaTta, wro he
noroanTn u nocsoBamwe AncTpubyTepa. MNosehamwe ManonpogajHUx uUujeHa y TakBUM YC/IO0BMMA
Morno 6m 6MTM KOHTpanpoAyKTMBaH MnoTe3 guctpmbyTtepa. AHanusa CTpPyKType ManonpogajHe
umjeHe pgepuBaTta y Hama 6auckuM unaHuuama EY nokasana je ga noctoju npocTtop 3a noseharbe
duckanHor ontepehewa y buX 6e3 nosehawa ManonpoaajHMx uujeHa, anm y3 nosehare
eNKaCHOCTN UHTEepHEe eKOHOoMMU]e.
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Ogjerbetbe 3a MakpOEKOHOMCKY aHanmnsy

BunteH 6poj 48/49, jynu/aeryct 2009. rogmnHa V

Y cokycy: Hannata MHAUMpEeKTHUX nope3a jaHyap - jyHu 2009
(npunpemuna: ap AnHka AHTMh)
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Opjerbere 3a MakpOEKOHOMCKY aHanuay BunteH 6poj 48/49, jynu/aeryct 2009. rogmnHa V

KBapTtanHe npomjeHe y HannaTtu akuusa
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Ogjerbere 3a MakpOEKOHOMCKY aHanmay BunteH 6poj 48/49, jynu/aeryct 2009. rogmnHa V

Umnnukaumje nosehawa ctone nyrapuHe
(nuwe: ap AnHka AHTKh)

1. yBO[

Mpujeonor HoBor 3akoHa O akuusama, koju je ynyhen [NapnameHTy BuX, unzaseao je 6ypy
HerogoBama Yy jaBHOCTU y AMjeny y Kojem ce nponucyje nosehare ctone nytapmHe Koja ce nnaha
13 ManonpogajHe umjeHe HadTHMX aepmeaTta ca 0,15 KM/n Ha 0,25 KM/n. MNopea Tora, nponucaHo
je HaMjeHCKOo u3aBajare nyTapuHa 3a puHaHcMpare narpagmwe nytesa y buX.

KpuTuke jaBHOCTW, YriaBHOM ycCMjepeHe Ha noBehaBawe CTone nyTapuHe, TeMesbe Ce€ Ha JIoWuM
WCKYCTBMMa W3 HepaBHe npowsoctu. WckyctBa npunmkom yBohera nopesa Ha JAoaaTHy
BPMjeAHOCT MOTBpAMJa Cy pasnMunT MoAen noHalawa EeKOHOMCKMX cybjekata c 063MpoM Ha
npoMmjeHe y nopeckmm ctonama. lNMorepheHa cy ABa Moaena noHawama:
- nopacT nopeckmx ctorna koa oapeheHmx gobapa u ycnyra gosoam Ao Beher mopacTta
ManonpoAajHux umjexa,
- CMarberbe Mopeckmx ctona y Hajsehem 6pojy cnydajeBa AOBOAM A0 Mamer CMambena
MasonpoaajHux umjeHa.

Y oba cny4daja noTpowaum cy Ha rybutky. lNMpenas n3 cucrtema nopesa Ha NMpoMeT, Kaga Cy akUU3HU
npoussog 6munn onopesosaHu ctonom of 20%, Ha cuctem onopesmatba MNAB-oM y BUCUMHM o4 17%
HMje [OOHMO OYEeKMBAHO CMakeHe MajsonpodajHMX uUujeHa akuusHux npoussopa. M
npownorogmwma TypbyneHTHa KpeTara Ha CBJETCKOM TPXWULUTY eHepreHaTta noTepawna cy rope
M3HeceHa npaBuna. EkKoHOMCkM cybjekTn cy 6pxe n nakwe oaroBapasvM Ha pacT uujeHa Ha
CBjeTCKOM TpXuwTy noBehareM ManonpoAajHuMX uujeHa, AOK je A0 CMarera ManonpoaajHux
uMmjeHa wusasBaHOr NaAoM LUMjeHa [epuBaTa Ha CBjETCKOM TPXWULUTY Y 4YEeTBPTOM KBapTany W
CMameHeM NOTpoLWHE M3a3BaHe rnobasHOM eKOHOMCKOM KPMU30M AOLWJI0 Ca BPEMEHCKOM 3a4pLUIKOM
My CTEMeHy MameM 0f OYEeKMBaHOT.

Moesehare cTone nyTapuHe y buX notpebHo je carnepaTtu ca Buwe acnekaTta. Onpeajerberbe 3a
HaMjeHCKUN KapaKTep OBUX jaBHMX Mpuxoda oTBapa nNuTame OYyBama KOH3MCTEHTHOCTWM nocrtojeher
cucTeMa WHAMPEKTHMX Mope3a Wu wuxoBe pacnogjene y buX. lMNopea aHanmse duckanHux,
€KOHOMCKMX U coumjanHmx nocsbeamua nosehara nopecknx HameTa y UMjeHM OCHOBHOI MOrOHCKOr
eHepreHTa, Koju je, y Behoj unu Mam0Oj Mjepu, MHAYT 3a Npom3BoAHY CBUX Aobapa u ycnyra,
notpebHo je oumnjeHnTn aa nu je yBohewe HOBe Mopecke CTOMe Ha JIMHUIU ncnyrwabBarba obaBesa
npema EY y npouecy npuapyxmBara u ctabunumsaumje. MNMoctae/ba ce n nutare ga am je moryhe
amopTusoBaTn nosehare nNoOpeckor TepeTa y uujeHn eHepreHaTa. Ja 6w ce Ha Ta nuTakba Janu
oAroBopu noTpebHo je aHanmMaMpaTu cagallkby NOAUTUKY akum3a y EY u ctpaterujy go 2014.r., Te
aHanuM3upaTtn CTPYKTYpy UMjeHe M TpXxuwTa eHepreHata y BuX v ynopeautm je ca eBpOMNCKOM
MpaKcoM.

2. NMOBERAHE CTONE NYTAPUHE ¥ BUX N XAPMOHU3ALNIA CA CTAHOAPOANMA
EY

NcnyrwaBawe obaBesa npema EY y cdepu vHaMpekTHUX nope3a (uapuvHa, akumsa, nopesa Ha
AoAaTHY BpujeoHOCT) NpeacTaB/ba caMo jedaH CerMeHT / nornaesbe n3 Acquis-a, NpaBHe CTeyeBuHe
EY. Mpey3nmamwe ogpenaba nerncnatmee EY Ha no/by akumsa M HUXOBa MOCTeneHa npuMmjeHa je
jedaH o4 HajTeXxkmx 3adaTaka Koju CTOju npes CBakOM HOBOM 4yiaHMUOM. To je yjedHo u jeaaH oA
HajBehunx n3asoBa y nNpouecy Mcnykera npeanpuctynHux obasesa.
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Ogjerbere 3a MakpOEKOHOMCKY aHanmay BunteH 6poj 48/49, jynu/aeryct 2009. rogmnHa V

Mopenehn MuHuManHe crtone y EY n Baxehe ctone akumse y buX, ykbyuyjyhu m nytapumHy, moxe
Cce 3aK/by4MTU Aa je MMHMMasiHa CcTona akum3e Ha ropueo y EY je ganeko Buwa Hero Baxkehe crone
akumse y buX, ocum y cermeHTy nox-ysba. (FpadukoH 1).

Crona akumse+nytapuHa y buX vs. Munumanta
ctona akuuse y EY (y KM/n)

| | |
|
LTI 0000700007224
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Q7777272222222

0.00 0.20 0.40 0.60 0.80 1.00
‘ A EY muH O BWX- HoBe cTone ‘

MpadumkoH 1

BuX ce Hehe 3HauajHmje npubamxmntn BaxeheM MMHMMANHOM CTaHAapAy HWUTUM HakKoH noBehakba
ctone nytapuHe 3a 0,10 KM (+ akuusa + nocrtojeha nytapuHa), a KaMoau CTaHgapAuMa 3a Koje ce
ouvekyjy aa he ctynutn Ha cHary 2010, 2012 n 2014. Crora, He nocTtoje guneMe ga nm Tpeba
nosehaBaTu cTone akumsa Ha gepuBaTte HadTe. Ca acnekta obasesa npema EY koje Hac o4yeyKkyjy y
HapegHOM CpeAr-OpOYHOM nepuofy noBeharbe CTona ce MOXe OUMjeHUTU MO3UTMBHO. MehyTum,
nocTaBe/ba Cce NuUTake Ja Nn je caja npasBu TpeHyTak 3a noBehaBawe CTona akuu3a Ha OCHOBHE
eHepreHTe.

3. MMIMNJIMKALUMNIE NMOBERAHA NYTAPUHE Y BUX

Onope3nBatbe eHepreHaTa akumM3oM NMpomM3BOAM BULLECTPYKE MMMNMKALM]E: eKOHOMCKE, UCKasHe,
€KOJIoWKe, couujanHe n ap. Mmajyhm y Buay BMCOK yaoMO eHepreHata y TpOLKOBMMA MHMyTa
KOMMaHuja, cBaka MpoMjeHa HMBOA ornope3vBarba €HepreHaTa AWPEKTHO YyTUYe Ha MNoJioXaj Ha
TPXULWTY W KOHKYPEHTHOCT MPEBO3HUUYKMX KOMMaHWja, Kao W OCTanux KOMMnaHWja Koje cy
«EHEepreTckn» WHTEH3UBHe (MMajy BUCOK yAMO TPOLLUKOBA eHepruje y yKynHUM TPoLKOBMMA), YMMe
rnocTajy ocjeT/bMBe Ha NMPOMjeHy uujeHe Koja yksbyuyje un nopese, MAB-e n akuunsy). 36or BUcokor
yAjena eHepreHata Yy YKyMNHOj MNOTPOWHM HMBO OMoOpe3MBaka Ha Kpajy yTvde W Ha
MaKpOEKOHOMCKa KpeTatba W KOHKYPEHTHOCT KOMMNaHuja Ha paoMaheM, Kao M Ha CBjeTCKOM
TPXULLTY.

Ha manonpopajHy umjeHy ropvBa He yTudye camo akumsa, Beh mn octanu HameTu, nonyt [B-a.
Nako cuctemu MB-a y 3em/bama unaHmuama EY yrnaBHOM yK/bydyjy ckany crtona (ctaHaapaHy u
jeoHy vnu BuWe CHUXEHMX CTOMA) Ha eHepreHTe ce y CBMM 3eM/baMa npuMmjemyje ctaHgapgHa
ctona MNAB-a. JoHenaBHO je Mahapcka 6una m3yseTtak og Tor npasBwuna, 6yayhu ga je Ha npomet
eHepreHaTa npuMjermBana 25%, wTo je 6una Buwa crone o craHaapaHel. Mpumjehyje ce

1y mehyspemeHy Mahapcka je oa 1.7.2009. nosehana craHaapaHy CTony Ha 25% M UCTO Tako CHWXEHy CcTomy, Koja ce
npuMjeryje Ha MCnopyke OCHOBHMX NpexpambeHnx nponssoaa 1 3a 3arpujaBarbe, Ha 18%.
Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
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Ogjerbere 3a MakpOEKOHOMCKY aHanmay BunteH 6poj 48/49, jynu/aeryct 2009. rogmnHa V

CTaHOBMUTA 3aKOHUTOCT M oapeheHn 6anaHC y onope3nBary ropmea: 3emM/be Koje nmajy sehy crony
aKkuuse npumjersyjy Huxy crony MNAB-a, n o6pHyTOo (FpadmkoH 2).

KoMbuHoBam-eM BUCHHE cTone akumse u ctone MN/[B-a 3eM/be unaHuue mory y ogpeheHoj Mjepn aa
Aeporvpajy npouec KOHBepreHuuje cTona akumsa W XapMoHu3aumje cuctema akumsa y EVY.
Bapupamwe ctone akuuse u crone MNAB-a y un/by ocTBapera €KOHOMUje 0buMa y OBOM CEKTOpPY
(HMxKn nope3n -> Beha NoTpolwHa eHepreHaTa -> Behu yKynHu duckanHu edekTn) BoAN NOPECKO]
KOHKYpeHUuuju namehy ynaHuua, Koja je aosesna Ao nojase T3B. ,TaHK TypuaMa", kao peHoMeHa EY.
Jocagjawrby npouec KOHBepreHuumje crtona akumsa Ha eHepreHTe y EY nogpasymumjeBao je pacTt
cTona akuusa y HOBUM unaHuuama, kako 6u ce 4OCTUrao MMHUMYM, U CTarHMpamwe CTona akuusa y
EY-15. TakaB TpeHA je JonNpuvHMO Aa je, nocMaTpaHo Ha HuBoy EY, yamo npuxoga on akumsa
MjepeH npemMa yajeny y BAM EY noyeo onagatn. Yak HM nopacT CTona akumsa y HOBMM 4YiaHuLama
HMje Morao KOMMNeH30BaTM CTarHauwujy crone akumse y ctapum unaHuuama, 6yayhu ga je noHaep
(bAN) sehn y EY-15. MehyTtum, oBaj TpeHA Ce HMje OCjeTMO Ha ManonpoaajHuM uujeHama byayhwu
Aa je 6mo npaheH pacToM umjeHa HadTe Ha CBJETCKOM TPXMWTY, WTO je nosnadusio sehe npuxoae
oa TMAB-a. Bucoke cTtaHgapaHe crtone y u4naHuvuama EY, koje cy pes3yntaTt npuMmjeHe ckane
CHMWXeHux ctona MNAB-a, y HeKuM 3eM/baMa U HynATe CToMe, Kao U WMPOKOr AMjanasoHa gdeporaunja
04 OnwTWMX MpaBufia ornope3vBaka, MpPeKo nopacta uumjeHa HadTe W pepuBaTa, nocrane cy
KaTanusaTop rnopacTa uujeHa ceux gobapa m ycnyra, na u oHmx 360r Kojux cy n yBoheHe CHUXeHe
W HynTe cTtone. TuMme je y cywTnHu obe3BpujeheH OCHOBHM MOTMB KOjUM Cy ce BoAuNe ynaHuue -
3alTUTa XUBOTHOI CTaHAapaa rpahana.

Moa TepeToM Hagonasehe eKOHOMCKE Kpu3e HeKonMuuHa 4naHuuya EY je nokywana u3MmjeHama
ctone MNAB-a pa nocturHe oppeheHe mno3uTMBHE edekTe Kojuma 6u ce MoriM amMopTM30BaTH
HeraTuBHU edekTn Kpmse. OBUCHO O TOMEe Aa NN Cy Te YfaHuue CTaBsbaje akueHaT Ha duckanHy
KOHCONMaaumjy HauuoHanHux 6yueTta wam CcTUMyaucamwe noTpoWHe, a TUME U EKOHOMCKUX
aKTMBHOCTU, HEKe of Tux dnaHuua cy nosehane (Mpcka, JliutBaHuja, JleToHnja), a Heke cMamwunie
crony MNAB-a (B. bputanuja). Mahapcka je Ha NpOMeT eHereHata YKWHyfNa MNOBULUEHY CTOMY Of4
25% un og 1.1.2009. npumjerbyje ctangapgHy crony. lNpukas HoBux ctona MAB-a v ctona akuusa,
Ha cHasm y EY og 1.1.2009., gatu cy Ha N'padumKkoHy 2.

EY-27, ctone MNAB-a n akuuse Ha BMB
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Ogjerberbe 3a MakpOEKOHOMCKY aHanmnsy

Harno nosehaBame cTona akumse y buX moxe mmatm panekocexHe nocrbeaumue. byayhmn ga cy
eHepreHTn y Behoj nnm mMarb0j Mjepm cactaBHM AMO LMjeHe KowTakba cBMxX aobapa n ycnyra nopacrt
cTorne akumse A0BOAM A0 NaH4YaHor rnopacra umjeHa CBUX MHMyTa, WTO Ha Kpajy MOXe reHepucatu
wHdbnaumjy, naa craHaapaa CTaHOBHMLWITBA, Yrpo3nTUM (OUHAHCUMJCKY W MNOCNOBHY CTabuiHoCT
npeay3seha, OTBOPUTM NPOCTOP 3@ KpUjymMuapere ropusa, pa3Boj LpHOr TpXULWTa U rybutke jaBHUX
npuxoda. JegHoCTaBHa KasiKyjauuja nokasyje Aa akuuse Ha ropueo y buX tpeba pga ce nmosehajy
3a 30-40% pa 6u ce poctmMrao MMHUMYM EY. MehyTtuMm, yTuuaj Ha ManonpogajHe umjeHe je jouu
Behu 6yayhu ga y ocHoBuuy 3a m3paudyH [B-a ynasu akumsa. Tpeba mmatm y BMAy Aa ce OBa
Kankynaumja ogHocM Ha MMHMManHe akumse y EY Koje cy aaHac Ha cHa3u, a aa he y Bpujeme kaga
ce ouyekyje aa he buX nocratu unaHuuya EY (2014) MmHuManHa akumsa Ha am3en u 6e30510BHMU
6eH3nH 6uTM Beha oa aaHawme 3a 25,8% un 5,8% pecnekTuBHO.

Ha nuHunjn ca 3axTjeBuma rope nomeHyTte cTtpaTternje EY go 2014.r. Benuku 6poj unaHuua EY je
3Ha4dajHoO nosehao crtone akumse y 2008 u 2009.r. Mpuje nocwearer nosehawa crtona akumsa
umMjeHa npuje onopesmBakba WUAW T3B. pre-tax price (Koja caapXu MapXy M TpowkKoBe HabaBske,
YK/bYUyjyhn n uapumHy ykonmko ce obpaudyHaBa) je HOp. y CnoBeHunjun 3a 18% HMxa Hero y bBuX.
Mpn ToMe He Tpeba 3abopaBUTM Aa je KBanuTeT ropuea y buX yrnaBsHom mcnog ctaHgapaa EY. C
Apyre cTpaHe, ca WUCTOM ManonpogajHoMm uwmjeHom y CrnoseHuju Ha 1 nutpu BMB ce paoHenasHO
ybupano 40% Bulwe npuxoaa oA akumsa Hero y BuX?. HakoH nosehara akumsa y 2009.r.
cuTyaumja ce npoMujeHuna y TOj Mjepu Aa Cy uujeHe gepuBaTta Yy HeKMM 4ynaHuuama EY vy
oKpyxXewy bBbuX 3HauajHo Buwe Hero y bBbuX. MehyTuMm, peTasbHMja Kankynauuja y HEKUM
ynaHuuama n ycnopenba y buX nokasyje ga je y buX n garee Buwa uumjeHa npuje onopesuvBamsa.
CvMmynupanu cMo Kankynauujy manonpogajHe umjeHe 1 nutpa 6e3onosHor 6eH3mHa y BuX HakoH
wTo je noeehaHa ctona nyTtapuHe 3a 0,10 KM. YkynHa akuusza y buX Ha 1 n BMbB cacTtoju ce u3
0,35 KM akumuze u 0,25 KM nytapuHe. Y3enu cmo y 063mp cTBapHe umjeHe 6eH3MHa ca HEKOSIMKO
nokaumja y buX y nepuoay 3a Koje noctoje nogaum 3a udnaHuue EY (nouetak 28. Heajerse 2009.
rogmHe). TpeHyTHO y BuX umjeHa npuje onopesuBawba uYMHM npeko 50% manonpogajHe uujeHe
6e3onoBHor 6eH3nHa. ApryMmeHT ga byrapcka mma Huxe TpowkoBe 6yayhu pa je npoussohau
HadTe He MOXe ga CToju U y cnydajy Yewke Koja MMa HajHMXY LMjeHy rnpuje onopesmBatba, a
TUMe U HajBuwe duckanHe edekTe og ManonpogajHe umjeHe 6eH3mHa. Mpu Tome Tpeba HarnacuTm
Aa je Yewka Beh ncnyHmna MmHMManHe ctaHgapae EY ko cBuMx BpCTa eHepreHarta, Yak M OHe KOoju
he 61T Ha cHa3u Tek 2014.r. y cknagy ca npuxBaheHOM cTpaTtermom xapMoHu3aumje ctona akumsa
y EY o 2020.

Crtpyktypa MM 1n
BMB Yewka | CnoseHuja | Byrapcka | BUX-1 BUX-2
1| MMu 2.20 2.17 1.87 1.75 1.81
naB 0.35 0.36 0.31 0.25 0.26
3 | akumsa 0.94 0.79 0.68 0.60 0.60
uunjeHa npuje
4 | onopesuBama (1-2-3) 0.90 1.02 0.87 0.90 0.95
Yy %
naB 15.97% | 16.67% 16.67% 14.53% | 14.53%
akuusa 42.93% | 36.31% 36.69% 34.29% | 33.15%
unjeHa npuje
onopesvBaka 41.10% | 47.02% 46.65% 51.18% | 52.32%
100.00% | 100.00% 100.00% | 100.00% | 100.00%

1Y U3Bop nopaTaka o unaHuuama EY: EBponcka komucuja, ML, (06/07/2009), akumse (1/1/2009),
nAaB (1/1/2009)
2) BuX: akumsa ce cactoju u3 akumse og 0,35 KM u nytapuxe oa 0,25 KM

2 Buwe o Tome: [I. AHTuh, "MIMnnnkaumje akumse Ha ropuso y EY", Mopeckun casjeTHuk 6p. 10, Revicon, Capajeso, okTobap
2008, cTp. 35-44.
Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
CapajeBo: hoke Masanwuha 5, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 279 553, dakc:+387 33 279 625, Web: www.oma.uino.gov.ba
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Moxe ce 3ak/byumMTu Aa ca cajallrbuM HMBOOM UMjeHa noctoju moryhHocTu aa ce nobosbliambuma y
MHTEPHO] eKoHOMMjM (UMjeHa npuje onopesmBama) KOMMEH3yje nopact nytapuHe y umjenoctu. He
Tpeba 3aHeMapuUTM HM DUCKANHY KOHKYPEeHTHOCT buX 36or Huxe crtone MNAB-a. Mopeaehn nopecko
onTtepehewe 1 i1 ropusa y buX n gpyrum 3emsbama, umajyhu y smay aa je craHgapaHa crona MaB-
a y buX jegHa oa HajHmxux y EBponun, HaMehe ce norMyaH 3aksby4dak ga NocToju 3Ha4YajaH NpocTop
3a npunarohaBamwa y CTPYKTypu umjeHa ropusa y buX pasnuumtuMm Mjepama M MHCTPyMEeHTUMa.
duckanHa KOHKYpPeHTHOCT buX y ogHOCY Ha OKpyXere € 063MpoM Ha HUCKy cTony [B-a moxe ce
UCKOPUCTUTU 3@ LJjEHOBHY KOHKYPEHTHOCT Y OAHOCY Ha OKpYXeH-e.

Moryhe onpaBaarte Behe umjeHe npuje onopesuBarba Yy BuX jecte u HeypeheHOCT TpXuwTa
eHepreHaTa. PerynmcameM TpXuTa eHepreHaTta, AedmHMCabeM CTaHAapAa KBasiuTeTa M npasuna
rnocnoBara y rpaHu (npasuna ,3a ynasak"), peryimcarbeM Mapxu Yy uwby cy3bujarba MOHOMoMa U
cTBapareM PpoOb6HMX pe3epBM 3a WHTEPBEHUMje Ha TPXUWTY JApXaBa MOXe JAa Yycrnocrasu
KOHKYPEHTHO TpXuWwTe eHepreHata y buX. JadameM KOHKypeHuuje wn ajenoBarbeM TpXKULITA
HeMnHoOBHO he gohu 00 cMawerba TPOLWKOBa, ckpahmBara MPOMETHOr NaHua y anucTpubyumin mn y
KOHAYHULU CMarera ManonpoaajHux uujeHa. Y ycnosmma HOpManHUX eKOHOMCKUX npunuka y buX
W CBUjeTYy peryamcameM TpXULWITa eHepreHata M jadarbe KOHKypeHuuje nagoM ManonpoaajHux
umjeHa cTBapa ce npocTop 3a Yybp3arbe npoueca xapMOHM3auuje cToma akum3a y buX ca
cTaHgapavma EY, a ga wncroBpeMeHO He gohe v go nopacrta manonpogajHux uujeHa. Opnarame
perynucarba TpXWWTa eHepreHata MOXe CaMO WMaTWM HenoBOs/bHe noc/beauue 6yayhm pa ce
anctpnbyTtepu aepuBaTta, Ajenyjyhm npeko kaptena, Hasnase y OJIMronosickoj nosmuunjn. OHM Mmory
AOVKTUpaTM ManonpojajHe uuvjeHe, 3agp)xaBaTun HeedWKACHOCT BacTUTE WHTEPHE eKOoHOMWUje,
yTULaTU Ha pacT TPOLKOBa WHMyTa OCTalnxX KOMMaHuja, norotoBO ,EHEepPreTCcKM MHTEH3UBHUX" W©
rnoropwaTtu couujasHM nonoxaj CraHoBHMWTBA. [lo3nTMBHE noMake Beh WMMaMO Ha TpXuULy
HadTHMX AepuBaTa ogMax HaKOH NokKpeTawa noroHa PaduHepuje y boc. Bpoay. YnackoMm Benukor
rnpomssohaya Ha TpPXWULUTE OCTBApeH je no3uTmBaH edekaT Ha KOHKYpeHuWujy n Ha umjeHe. Ldare
wupewe kanauuteta PadwuHepuje, wwupere auctpmbyumje Ha Teputopnj ®buX mn nosehare
KBanuMTeTa ropvBa MOXe [OMNpUHUjETM pa3bujarby €HTUTETCKUMX W pernoHasHMX MOHOMofa, WTo
BOAM eNnuMMUHaumMjn mManux gmctpunbyrtepa Koju cy, y3 nocTojarbe LjeHOBHOr KapTena, NpOMeTHMU
naHay y 0BOj cpepu A0 cafa YNHWUIN CNOXEHUM U CKynuM. HapaBHO, npu ToMe je noTpebHo BOANTU
payyHa n o cTeneHy KoHUeHTpauuje Ha HnBoy buX.

| kB 08 Il kB Il kB IV kB | kB 09 Il kB
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Capawra rnobanHa eKoHOMCKa M UHAHCUM]CKa Kpu3a M pelecunja Kkoja ce cee Buwe wnpn Ha buX
He moroayje MOHOMOSINCTUYKOM MOoHawamwy. YNUTHO je Aa nn he nocrtojatm TpxuwTe y noTpebHOoM
obumy pa octBapyjy npoduT M OHM AnCTpubyTepu KOju mMmajy HeeduMKaCHY MHTEPHY E€KOHOMMW]Y
YKO/INKO Ce unjeHe eHepreHaTta nosehajy 3a HoBM m3Hoc nyTtapuHe (0,10 + MAB). MocToju BULe
dakTopa Koju Mory AOBeCTM A0 HEMOBOJ/LHOI Ucxoda no AuctpubyTepe aepuBaTta:

e CMamere eKOHOMCKMX aKTUMBHOCTMU, KOje je nocrbeauua peuecuje, HeraTUBHO Ajenyje Ha
MOTpaxHy MOFOHCKOr Au3ena.

e [lenpecuja noTpowHe CTAaHOBHULWITBA, KOja je pe3ynTtaT CMameHUX AoXoAaka, CMameHe
noTpaxmwe 3a KpeauTmMma, rybmtka nocna v cTtpaxa o4 He3arnocneHoCcTu, HeratmeBHo he
AjenoBaTuM Ha noTpowry eHepreHaTta. Mag y Hannatu 6yueTckux npuxoda M NOTAUCAHU
apaHXxMaH ca MM®-om goBewhe A0 cMatbera niaTa y ynpasu v BNagUHUM areHumjama, Kao
MU 40 pecTpuKuMnja couunjanHux gaBamba M npaBa koje he 3axBaTuTu Benuknm gmo rpahana. Y
CUTyaumjn Kaga cy AOXOUW CMarbeHM N orpaHmMyeHun rpahaHu he ce npuje onpeajerbmeaTt 3a
KYMOBUHY HYXHUX aobapa (HeenactmuyHe NoTpaxme).

e HeakTuBupame unm ognaratbe BAaAVMHUX MporpamMa jaBHMX pajoBa M OCTanuX KanuTanHuX
MHBECTMUMja CMarbuhe noTpaXKky 3@ MOrOHCKUM eHepreHTuMma.

Hekn on oBux ¢aktopa cy ce Beh HeratMBHO WCMOJ/bMAM Ha YKYMHY MOTPOLWHY eHepreHaTa vy
2008.r. (I'padwukoH 3). Mopenehu keBaptanHm yBo3 (NOTpoOWHY) eHepreHaTa y buX y 2008.r. y
ogHOCYy Ha wuctm nepuop 2007.r. npumjehyje ce KOHTMHYMpaHW nag NoTpaXke Ausena, npso
Yy3pOKOBaH €HOPMHMM pacTOM LMjeHa Ha CBjeTCKOM TPXMWLWTY, MOTOM peLecujoM y 4eTBpTOM
kBaptany 2008., 6e3 063unpa Ha naj umjeHa Kpajem rogmHe. Mano gpyrauduvja cutyaumja je 6buna ca
noTpowreM 6eH3nHa, 4ymja je nmoTpowrba y 4YeTBPTOM KBapTajsy MO3WTMBHO pearoBana Ha naj
umjeHa.

Y 2009. roavHun HacTaB/beHWM Cy HeraTuBHu TpeHaoBwu. byayhu pga je PadwuHepwnja y boc. Bpoay
3anoyena ca nNpousBoaHkOoM y BeheM KanauuTeTy NOYeTKOM OBEe roanHe yBO3 Au3ena un 6eH3uHa je
3HayajHO onao. 3a noTpebe KoOMNapauuje ca NpPeTXoAHWMM rogMHama noTpebHo je yBe3eHuM
KonnymHama HapTHMX aepuBaTa NpmaoaaT U KonmumHe Koje je PadumHepuja npomssena u ctaBuna
y npomeT. Mpu ToMe je NOoTpebHO CBECTU KOMMUYMHE Ha jeAMHCTBEHY MjepHy jeamHuuy (kr uam n)e.
Mpen kBapTtan 2009.r je goHno HGnaxkm nag noTpowme AepuBaTa HadTe, ga 6m npBa ABa Mjeceua
Apyror KBaptana goHujena nopacrt notpowre 6eH3nHa u gasbu nag noTpowme ansena. Hacraeak
HeraTMBHUX TpeHAoBa y BuX ekoHOMUjU MoXe Aasbe noropwaTty TPpeHA NOTPOLWHEe eHepreHata u3
rope HaBeaeHuX pasnora. EBeHTyanHo nosehare ManonpoaajHMX LuMjeHa, Kao pesyntat nosehama
cTone nyTtapuHe, MOXe jow Buwe npoaybutmn genpecunjy nNoTpowre U AOAATHO MYWWTU NOCNOBake
KOMMNaHuja, NoroToBO OHMUX KOje Cy eHepreTcku MHTEH3MBHE, KOje jeaBa u3apikasajy noa HaneTom
Kpuse. OunrnegHo je ga nosehawe ManonpoAajHUX UMjeHa eHepreHaTa Yy YC/loBMMa Adenpecuje u
peuecuje Moxe ajenosatn Kao bymepaHr v Ha auctpubyTtepe aepmsara.

4. 3AKJ/bYYAK

AHanusa uMmnnamnkaumja nosehara crone nytapuHe u3 mManonpogajHe umjeHe HadpTHMX AepuBaTta y
BuX n gndepeHunpaHor TpeTMaHa OBe BPCTe NpMxoAa Yy CMCTeMy pacnogjene MHAMPEKTHUX rnopesa
nokasana je cwegehe:

e [lpouec npuapyxmBawa W crtabunusauumje 3axTujeBa XapMOHM3aAUW]y WHAMPEKTHOr
onope3nBara ca CtaHgapanma EY. Y mehyBpeMeHy unaHuue EY, Bogehn ce HeduUCKanHUM
uM/beBMMA, NONYT 3alTUTE OKOJIMHE, NlaHMpajy noeehaBaTm MuHMManNHe cTone akumse WTo
BuX poBoau y jow HenoBO/bHUjY CuUTyauujy. JeavHu m3nas jecte nocteneHo nosehaBame
cTona akumse Ha pgepusaTe. CTora, ca acrnekta ucnywewa obasesa npema EY nosehame
cTona nyTapuHe npeacraB/ba NO3UTUBAH Kopak.

3 YB03 HadTHMX AepuBaTa ce eBMAEHTMPA Yy KUAOrpaMuMma, oK ce KONMuMHa AepuBaTa Koja ce nywTa y npoMeT u3 gomahe
paduHepuje eBnaeHTUpa y nutpuma.
Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
CapajeBo: hoke Masanwuha 5, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 279 553, dakc:+387 33 279 625, Web: www.oma.uino.gov.ba
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e lckycTBa 1 npakca EY y cerMeHTy onope3uBara eHepreHaTa M BO3u/a nokasasna cy Aa cy
ynaHuue EY ycknahuBane crtone akum3a Ha eHepreHTe ca MWHMManHMM cTtonama EY y
BULLIEroANWIHKEM Mepuody Boaehu payvyHa ga He Hapyle MaKpOeKOHOMCKY CTabuiHOCT wm
M3a30BYy pacT cTone WHdnaumje. Jow npuje HeKONMKO Mjeceunm Kaja Cy umjeHe eHepreHaTta
€HOPMHO pacne nosBehare cTone nyTapuvHe 6u ce faHyaHo MpeHujesnio Kpo3 MPOMETHMU
naHay wn nosehano onwTty crtony wuHdnaumje. JaHac, y BpujeMe peuecumje un genpecuje
noTpowme, ynutHa je peakuuja auctpubytepa gepwsata. [asbe CMarbmBarbe MOTPOLWHE
360r naja eKoOHOMCKe aKTMBHOCTM M noBehara He3anoC/NeHOCTM NpeacTaB/ba KOHTpaKuuMjy
TpXUWTa JgepuBata, a TUMe yaap W Ha nocrnoBamwe auctpubytepa. [llosehame
ManonpoAajHux umjeHa y TakBuMM ycrioBuMa 6u 6MNO KOHTPaANpoAyKTMBHO M 3a came
ancTpmbyTepe. AHanm3a CTpyKType ManonpogajHe uujeHe gepuBaTta Hama 6/IMCKMX YnaHmua
EY nokasana je ga y CTpyKTypu umjeHe y BuX noctoju npoctop 3a nosehame duckanHor
Tepeta 6e3 nosehawa ManonpoaajHe uujeHe, anun y3 nosehare ePUKacCHOCTU MHTEpHe
ekoHomuje. LTaBuwe, Hucka crtona MAB-a v HajHWXKe cTone akumsa y OKpyxemwy Tpeba
6UTK UCKOPULITEHO 3a noBehare NpoMeTa y NOrpaHNYHMM N TPAH3UTHUM pyTaMma.

e AHanusupajyhmu mjepe m MHCTpyMeHTe Koje EY AoHOCKM y Be3nm onope3uBaka eHepreHaTa u
BO3MNa W TpaHcrnopTa y Uje/IMHW Oo4YurnedHo je aa ce He CMWje ONIUIoMnoJICKO TpXuwTe
eHepreHaTa y buX npenyctutn noHawamwy auctpubytepa. NotpebHo je ga apxasa ajenyje
Kao perynatop, WTO noapa3yMujeBa M [AOHOLWEHE AYropoyHEe eKOHOMCKO-pa3BojHe
cTpaTernje M eHepretcke nonutuke. byayhu pa je npepnoxeHo nosehawe nyTapuHe
HEeAOBOJ/bHO 3@ MCNywewe cTaHaapaa EY y 6nuckoj 6yayhHoctu BuX ouekyjy cianyHe
cutyaumje. Kako 6u ce nsbjerne HeraTMBHE MaKpPOEKOHOMCKe, (PMHAHCUjCKe W” counjanHe
UMMNJIMKaLUMje Ha NosioXaj CTaHOBHMLITBA, KOMNaHuja n buX ekoHomuje y ujenmHmn notpebHo
je paguTn Ha HOBOj MaKpo-cTpaTeruju koja he obyxBaTutmuniaumjy HEKONIMKO MNOAUTUKA:
eHepreTcke MNoNuUTUKE, MONUTUKE TpaHcrnopTa, ducKanHe NoUTUKE U MNONUTUKE 3awTuTe
OKOJIVHE.

Po6Ha pa3mjeHa 3a nepuopa jaHyap-jyHu 2009.roamHe
(npunpemuna: Mupena Kaguh)

AHanusa pobHe pasmjeHe y pa3gobsby jaHyap-jyHu 2009. rogmMHe npeacrtaB/ba HacTaBakK aHauv3a
objaB/beHux y 6unteHmma Opjerberba. Y nperxogHum 6pojeBnma bunteHa roBopmam cMo O yTuuajy
nubepanusaumje TpXuwTa ycaujen notnvcuearea lpuBpeMeHor crnopasyMa O crabunmsaumjn um
npuapyxuBamwy Ha pobHy pa3mjeHy. Ho, y NpoTEKIOM Nepnoay MHOro CynepmopHuMjn n nagawHmnjn
yTUUaj Ha KpeTawa uujeHa u kKonuumHa poba koje BbocHa u XepueroBuMHa pa3Mjewyje ca
MHOCTPAHCTBOM WMasa Cy HeratMBHa KpeTaka OCHOBHMX MaKPOEKOHOMCKMX MoKasaTes/ba Ha
rnob6anHoMm HuBOy. Puamum rnobanHe ekoHOMCKe Kpwuse mnoctajy pusuum rnobanusauumje, ca Bpno
036u/bHMM edekTMMa Ha obHoBy n 6yayhm passoj. [lybnHa noctojehe kpuse, HajBehe op Benuke
aenpecuje, He ykasyje Ha To kaga he ce Makap Ha3upaTu Kpaj noctojehnx rnobanHux KpeTtama.
Kao wTo cMo Beh Harnmacunu y npetxoaHum 6pojesumMa OMA 6unteHa*, uumenuua je npa je
BpUjeAHOCT KoeduumjeHTa KOoHLeHTpaumje Hawer m3sBo3a BpJso BUCOKA, Te Aa he ujenokynHocT
rnobanHmMx KpeTawa WMaTKM 3Ha4ajaH yTuuaj Ha o6uM kKpeTarba pobHe pa3MmjeHe bBuX ca
WHOCTPaHCTBOM.

pacdpmkoH 4.nokasyje KpeTawe YyBO3a, M3BO3@a W BabCKOTPrOBMHCKOr geduumta o4 jaHyapa
2003.roanHe, raje je kao 6a3a y3et jaHyap 2003.r. MNMopen obpacua Ce30HCKMX ocumnaumja Koje ce
rnojaB/byjy Ha No4YeTKy cCBake roauHe, npumjehyjeMo 3HATHO HarnaweHuju nag ujenokynHe
BakCKOTProBUHCKE aKTUBHOCTM Ha nodeTky 2009.r. MNpBO nonyroaviTe oBe roAuvHE Yy OAHOCY Ha
WUCTW Nepuog npowsie roagvHe AOHOCU AasbhbM Naj M3B03a KOju cag nsHocu ckopo 24%, nad yBosa
oA 25,33%, wTo 3Hauu nag ykynHor obuma pasmjeHe 24,93%. Y cknagy c NnoMeHyTuM 3abusbexkeH

* Burme 0 Tome: OMA 6uirren 6poj 46.
Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
CapajeBo: hoke Masanwuha 5, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 279 553, dakc:+387 33 279 625, Web: www.oma.uino.gov.ba
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je n nag peduumta oa npeko 26%, wTo 6K y 6MNO KOjUM ApYyrMM OKONHOCTMMA, CeM nocTtojehux,
6mno Bpno 3HauyajaH nopatak. Al Kako je nag geduvuuta pelynataTt naga M yKYMnmHoOr u3Bo3a u
yBO3a, a He pe3ysTaT 3HayajHOr CMamwera yBo3a mau nosehawa m3BO3a, OBaj nogaTtak Ham je
wpeneBaHTaH. Tabena 1. gaje nogaTke O KpeTamwy anconyTHux 6pojeBa M NpoueHTyasiHe O4HOCHEe
npoMjeHe Mo KBapTanvMMma W nonyroguwTuma. Fosopehu y anconytHuMm 6pojeBnMa BMAMMO Aa je
M3BO3 CaMoO y ApPYrOM KBapTany y OAHOCY Ha MCTU Nepuog NPeTxo4He rogMHe Marbu 3a CKOpo nona
Mununjapae KM (474 munnoHa KM), Aok je yBO3 y NpBOM MOJYrogMLITY MakbM 3a NpPeKko 2 munuvjapae
KM.

KpeTawe BawbCcKkOTproBuHcke pasmjeHe y BuX 2003-VI 2009 (I-
MHOEKC 2003=100)
530 4
480 -
430 -
380 4
330 -
280 -
230 -
180 -
130 -
80 -
85888303 3383888853 88885055585388333
TESSXXTESSXXT ESSXXTESIXX ISEXTESIXRT =S
‘ M3BO03 ™ = EypO3 nedwmunt
pacdumkoH 4.
IKB08 NKBO8 IKBO9 IIKBO9 T I ‘
n3BO3 1.567 1.783 1.237 1.309 2.546 3.349 | -21,03% | -26,58% | -23,98%
YBO3 3.673 4.305 2.799 3.158 5.957 7.978 | -23,79% | -26,64% | -25,33%
OBUM 5.240 6.088 4.036 4.467 8.503 11.328 | -22,97% | -26,62% | -24,93%
OEOULINT -2.106 -2.523 -1.561 -1.850 -3.411 -4.629 | -25,85% | -26,69% | -26,31%
NMOKPUBEHOCT 42,67% 41,4% | 44,21% | 41,44% | 42,74% | 41,98% 3,63% 0,09% 1,81%
Tabena 1.

N3BO3

EkoHOMCKa Kpu3a AOHOCKM He caMo naj CBMX MNoKasaTesba, HEro U Heke MpoMjeHe y CTpYyKTypwu
pobHe pa3mMjeHe. MpadunkoH 5. nokasyje CTpykTypy m3Bo3a 3a 2008.nm 2009. roanHy, npocjeynHy
cTony pacTta 3a Tekyhy roguHy, anm m cTtone pacta no nojeanHum rpynama npoussoga. LipeeHe
KOJIOHe obusbexxaBajy yavo Koju je oapeheHa rpyna npovssoga MMana y yKynHoMm m3Bosa y 2008.
roanHun, AOK nnaBe KonoHe obusbexasajy yamo y 2009.r. MNMpumjehyjemo ga je yamo oapeheHux
rpyna y yKynHOM M3BO3Yy Y OBOj rogMHu 3Ha4yajHO onao y oaHocy Ha 2008.r. lNpBeHCTBEHO je Ty
nag yaujena useso3a 6a3HMX MeTana, raje je yavo xerbesa ca npowsoroanwtnx 15,81% nao Ha
10,34% v anyMunHmnj ca 10,24% Ha camo 6,74% oBe rogmHe. HewTo 6naxu nag yanjena urbexm
rpyna npomssoga 'MawinHe, anapatM u ypehaju' n 'npomssBoan xemumjcke nMHAyCTpuje U CPOAHUX
mHaycTtpuja'. C gpyre cTpaHe noCToje rpyne npousBoda KoOje Ccy ocTtane CKoOpo HeaoaupHyTe
CBjETCKOM €KOHOMCKOM KpU30M, Te busbexe KOHTMHYMpPaH pacT M3B03a M CaMUM TUM pacT yaujena y
YKYNHOM M13BO3y HaywTpb naga uv3Bo3a Apyrux rpyna. FOBOpMMO HapaBHO O npexpamMbeHum
rpynaMa npousBoja: XMUBOTUHE U NPOM3BOAN XMBOTUHCKOI nopujekna (37,65% Beha sBpujeaHocT
M3BO3a Yy OAHOCY Ha WCTM nepuoa npowse rogumHe), npoussoam busbHor nopujekna (20,76%),
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npexpambeHe npepaheBuHe (15,19%) 1 MacTn u yrba XXUBOTUHCKOT N BUbHOr nopujekna (8,12%).
HepearnbmnHoct oBuMx rpyna npou3Boda Ha TpeHyTHa rnobasnHa KpeTarba MOXEMO AjeTOMUYHO
o6jacHuTM EHrenoBum obpacumma noTpoLHE.

CrpyKTypa ussosa y 2008.un 2009.
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MpadukoH 5.

Mopen npexpamMbeHmMx rpyrna npoussoda MO3UTMBAH pacT OCTBapyje M3BO3 efleKTpU4YHe eHepruje,
yak 15,64%. Yamo u3BO3a eneKTpU4yHe eHeprmje y yKyrnHoM M3BO3Yy 3a MpPBO MOAyrogvwiTe oBse
rognHe usHocum 13,52%, wTto je 3HavajHO noBehawe y OAHOCY Ha MpOLWIOroAuMHbW YAWMO 04

8,89%.
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YBO3

CrpyKrypa yso3ay 2008.1 2009.
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MpadurkoH 8.

Hajsehn yano y yBo3y y npBOM NOSyroAULITY OBE roAMHE MMao je yBO3 rpyne rnpoussoja 'MaliunHe,
anapaTu, ypehaju' koje je umHmo 14,95% ykynHor yso3a. OBa rpyna ocTBapwia je naj yBO3He
BpujenHoCcTn oa 32,42%. [pyra Hajseha rpyna 'MMHepanHa ysba, MMHepasiHa ropmMea U efieKTpuyHa
eHepruja' (14,44% op ykynHOr yBo3a) 3abwbexwuna je Takohep nap BpujeaHOCTM yBO3a 04
32,07%. YBO3 "Xesbe3za M yenmka u Npom3Boda Of4 XKesbe3da U yenmka' Koju umHu Tek 5% yBosa y
MPBOM MONYroAMWTY OBe roauvHe O6usbeXum CTpMoriaBu naj yBoO3He BpujegHocTn (4ak 59,32%)
3axBasbyjyhun, NpBEHCTBEHO, KpeTary CBjeTckmx uujeHa 6a3Hux meTana®. [a nu he ce 3HavajHo
CMaHeHM yBO3 OBOI MeTasia, jow 3HadajHuje oapasmTn Ha U3BO3 UCTOr MeTana, ocTaje ga ce Buau
y HapegHoM nepuoay, TauyHuje y TpeheM m 4yeTBpPTOM KBapTasny, KOju MO WMCTOPUJCKOj LeMmn
KpeTarba NpeacTaB/bajy KBapTane ca MHTEH3UMBHU]OM BakbCKOTPrOBMHCKOM akTuBHOLWhYy.

Pact yBO3HMX BpujegHOCTU Bu/bexmmo, ocuM npexpambeHux rpyna npomsBoga, jow camMo KojA
yBo3a dapMaueyTckmnx npomssoga (11,98%).

YMjecTo 3aKsbyukKa
Y npBux wect mMjeceumn 2009. roanHe 6uUbEXNMO crbeaeha OCHOBHa KpeTawa Y pobHOj pasmjeHun
BocHe n XepuerosmHe ca MHOCTPAHCTBOM:

- Naa BpmjeaHocTy nssosa 3a 23,98%

- Map BpnjegHocTn yBO3a 3a 25,33%

- CmMmameme pedpunumnta 3a 26,31%

- TMokpuBeHOCT yBO3a n3Bo30M oA 42,74%.

[a nu he y Tpehem kBapTany, KOju je no Ce30HCKO]j WeMM ocumnaumja HajuHTEH3UBHU]W KBapTan,
Aohn oo 3HavyajHMjux npoMmjeHa oBMX OAHOCA OCTaje Aa BMAMMO Y HapeaHOM nepuoay.

5 www.metalprices.com
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duckanHa nonnTUKa Yy ycrnoBuma rno6asnHe eKOHOMCKe Kpuse
(nnwe: AnekcaHapa Peroje, MakpoekoHoMUCTa Y Oajerbemny)

CeujeTt ce pmaHac cycpehe ca HajTexXoM (PUHAHCUJCKOM M E€KOHOMCKOM KpPWU3OM jow o4 BpPEeMeHa
Benvke penpecuje u3 TpugeceTux rogmHa npowsor Bujeka. [lMpeBuparwa Ha (UHAHCUICKOM
TPXULWTY npowmpunia cy ce m3saH rpaHmua CjeammeHnx Amepuukunx [pxkasa (CAL), Te cy Kpos3
CMatbeHY JIMKBUMAHOCT W ,3aKpuyeme" KpeauUTHUX JMHKMja npeMa npuBpean M CTaHOBHULWITBY
OCTaBW/la CHaXXHEe MNOoC/beauue Ha peasiHe CEeKTOpe LMPOM CBUjeTa. 3abusbexeH je CHaXaH nag
nMnpousBoAHE€ UM 3anoc/ieHOCTU, AOK Ce Bnajge WWMpoM cBujeTa cycpehy ca nagom npuxopa w
avneMama Kako npoHahu nyT 3a onopaBsak.

Hocroun eKoHOMCKEe MOSIMTUKE MyTeM MOHEeTapHe M dUCKanHe MOMMTUMKE HacToje peryaucaTu
KOHYKTypHa Kkoniebarba Te noactahu npuBpeaHun pacT. OCHOBHM MpaBal, akTyellHe MOHEeTapHe
nonutuke Tpeba 6MTM ybnaxkaBarbe rnobanHux AednaunoHMX npuTucaka. duckanHa MoaMTUKa
cacToju ce oA ynpaB/bakba NpMxoaMMa M pacxoAuMa, OCHOCHO ynpaB/baka 6YLIETCKUM 6MIaHCOM
360r HEroBor yTuuaja Ha arperaTtHy Tpaxtby.

Y OBOM npwnory AaTt je KpaTak npernef akTyenHe duckanHe nonutuke y EBponckoj yHuju, ca
OCBPTOM Ha Y3pOKe U MoC/beanue Kpuse.

Fo6anHa peuecuja: Kako je noyeno?

TpaanumoHanHo 6aHKapCTBO 3acCHMBANO Ce€ Ha y3uMaky JAeno3uTa W nosajM/bmBakby HOBLA
KnujeHTuma. MN3Bop npodwuTta TpaamumoHanHmx 6aHaka 6una je pasnmka KamaTa Ha Kpeaute u
aenosnte. Y uHTepecy baHke je 6uno ga npounmjeHn nnaTexHy cnocobHOCT KaujeHTa, npuje
onobpera 3ajma. KnujeHT je Mopao umaTtn ageksaTaH Nocao M MMOBUHY, @ 04 Hera ce 3axTujeano
na obes3bunjean penatmBHo Benmku nonor. OBaj KOH3epBaTMBHM MPUCTYN nocyhuBamwa AeleHujama
je obesbjehmnBao 6aHkamMa puHaHCKMjCKy CTabUNHOCT 1 ypeaHe npoduTe.

Nnak, nesepeceTte roanHe AOHMjene Cy MamjeHe TpaaMuUMOHANIHOI HayMHa nocnoBara baHaka. Y
notpasn 3a wrto Behum npodutuma, 6aHKe Cy nodvene KOPUCTUTU HOBAL, KaujeHaTa Kpo3
ceKjypuTtusauunjy, npouec koju uMm omoryhyje aa KoHBepTyjy 6aHKapcka noTpaxuBarba y xapTtuje
04 BPUjeaHOCTU M TPryjy wuma. Y Tpum 3a wrto Behmm npodutrma, 6aHke Buwe HUCY oujerunBane
KpeaouTHEe 3axTjeBe onpe3Ho Kao paHuje. KnmjeHTn Koju Hucy 6unu kBanudurkoBaHu 3a nogmsame
KpeauTa noj ctaHaapaHum 6aHkapckum npoueaypama (T3B. ,Subprime®™ KnujeHTn), cMaTpanm cy ce
YHOCHUM wu3BOpoM npuxoga. Kpeautn cy opgobpaBaHu knunjeHTuMa 6e3 nocna, AOXOTKa Wau
mMmoBuHe (T3B. ,NINJA" kKpeouTtn). Y HEKMM cny4vajeBMMa HaHKe ce 4YaK HUCY HWM Tpyaune Aa
nposjepe nHdopMaumje Koje cy KnmMjeHTn HaBoaunn. baHkapcku cekTop nmMumno je Ha 6omby Koja je
CnpeMHa Ja ekcrnjogupa cBakor yaca.

Kpnsa y 6aHKapCKOM CEKTOpY 3aroyena je Ha aMepuykoMm TpXuwTy y sjbeto 2007. rogmHe. 36or
BMLUKA MOHYAE HEKPEeTHMHA Ha TPXWUWTY HMXOBa UMjeHa je 3HadajHo onana. Hocehu ce ca
CHaXXHMM pacTOM KaMaTHMX CToMa WM MjeCeyHMX aHyuTeTa, T€ HeCrnocobHOCTM peduHaHcMparba
XMUMNoTeKa, MHOMM KAWjeHTUn Hucy 6unu y moryhHoctn BpahaTtu cBoje kpeaute. Ca apyre cTpaHe,
noaumjereHa BpnjeaHOCT HEKPETHMHA npeacTaB/basia je MOTMB 3a HanylwTake 3an0XeHe UMOBUHE
n n3bjeraBame Bpahawa KpeguTa.

Kako je kpusa ysumana 3amax, rybrbeme xmnoreka MNOCTano je cCBe ydyecranuvje. Y ycnoBuMa
roMmunamwa duHaHcujckux npobnema, 6noKMpaHM Cy KpeauTHW KaHanu npemMa npueBpean wu
CTaHOBHUWTBY, jep cy ce 6aHke 60jane HemoryhHOCTM HuxoBe Hannate (T3B. credit crunch).
Takohe Hucy 6bune y moryhHocTu ga npogajy xaptuje o4 BpujeaHoCcTu, 063mpoM ga cy MHBECTUTOPMU
6unn cymmunyaBM npeMa HOBMM ynaramwuma. CneuumjanusoBaHa ocurypasajyha apywTtBa Koja cy
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ocurypasana xapTtuje oa spujegHoctn (monoline KomnaHuje), nocrana Ccy oAroBopHa 3a MWUJIMOHE
nonapa ayra. ConBeHTHOCT ,HajBehux nmeHa" y 6aHKapCcKOM CEKTOpY AOBeAEeHa je y nuTame.
HeHannatmem kpeamTu M HaBana wTeguula Ha wanrtepe, AOBeAU Cy A0 KyJIMUHUpara Kpuse y
6aHKapCKOM CeKTOopy, Koja ce Kpo3 CMakbere JIMKBUAHOCTUN, NMPOM3BOAHE U MOTPOLLHE, NpeHnjena
M Ha ocTane CeKTope y eKoHoMuju.®

Konuko je sanpaBo kpusa ay6oka u aa nm joj ce 6anxm kpaj?

EKOHOMMje WMpoM CBUjeTa CYCTUXY yAapuu 3a yAapueM, a y3poKyjy MX CHaxaH naj npuepenHe
aKTMBHOCTW M arperatHe Tpaxmwe. MHAYyCTpUjcka NponsBoama je CHaXkHo onana y BehuHu 3emarba
Ha Kkpajy 2008. roauHe. [Mag eKOHOMCKE aKTMBHOCTW, pacT wWwTeire ycaujen Hen3BjeCHOCTU
6yayhux kpeTara y €KOHOMMjM M CMarbeHa AOCTYMHOCT KpeauTa, AOBenu Cy A0 CHaXHor naza
Tpaxmwe. To je, ca ppyre cTpaHe, AOBeno A0 pacTa 3aauxa Yy eKOHOMMjaMa WupoM CcBujeTa.
NHBecTMumje cy onagane 3ajeaHO ca C/IOMOM MOC/IOBHOI OKpPYXera U epo3njoM npoduta. Y CAA-y
je y nocwenwem kBaptany 2008. roanHe nag BAM-a wn3Hocno 1,6% Yy oagHOCY Ha NpeTxonHu,
oaHocHo Tpehn kBapTtan 2008.r. Y JanaHy je y uUCTOM nepuoay 3abwbexeH nag on 3,2%, a y
EBponckoj yHuju 1,5%.’

Mpoujeryje ce ga je cejetckn BAMN nao 3a 6,25% y nocbearbeM kBaptany 2008. roavMHe, Te CKOpo
MCTO TOSIMKO Y MPBOM KBapTany Tekyhe rogmHe. EKOHOMMjE WIMPOM CBMjeTa 036MUIBHO Cy yrpoXeHe,
MaZa ce y3pouM U CTerneH YrpoXeHoCTU pasnukyjy. ok je kpusa y ekoHomuju CAL Hajsuwe
y3pokoBaHa npobnemmma y 6aHKaApCKOM CEKTOPY W TPXWWITY HEKPEeTHWHA, 3anagHOeBpOorcKe u
pa3BujeHe 3emsbe Yy A3Mju NPBEHCTBEHO Cy noroheHe TProBMHCKMM CMNOMOM. 3a pasfukKy o4
Hepa3BUjeHUX 3eMarba Koje cy, 360r HUCKOr cTeneHa rnobanHe MHTerpauunje, HajMawe noroheHe
(UHAHCN]CKOM KPM30M, pa3BujeHe eKoHOMuje cy 3abubexune Hajeehu nag (7,5% y nocbegreM
KBa%Tany 2008.r). 3em/be y pas3Bojy Cy y MUCTOM nepuoay Takohe 3abusbexune cHaxaH najg oA
4%.

CHaxaH nag mehyHapogHe TpProsBuHe MpeacTtaB/bao je OCHOBHM KaHajl MyTeM Kora ce peuecuja y
pasBMjeHMM 3eM/baMa WKMpWUa Ha OcCTaTak cBuWjeTa. Y nocbeaweM kBapTany 2008. rogmHe obum
CcBjeTcke TproesuHe 3abusbexmno je Hajsehun nag og Apyror cejeTckor pata. lNpojekunja naga obmma
cBjeTcke TproBuHe (European Commission) y Tekyhoj roanmHu maHocn 11%, OOK ce y HapeaHoj
roAvHM oyekyje 6naru nopact oa 0,75%.°

Peuecunja ce nokasana aAy6/b0M Hero WTO je TO paHuje npeasuhaHo y BehuHW 3eMasrsa. lNMocbeame
npojekuunje pacra cejetcke ekoHomuje 3a 2009. rogmHy oa cTtpaHe Esponcke komucuje (Economic
Forecast, Spring 2009) wMajy HeratTmBaH npeA3HakK, a 3HayajaH je cTeneH Heu3BjeCcHOCTn
rnpojekunja MaKpOeKOHOMCKMX rMokasaTesba 3a HapeaHu nepuoa. [lpojekumje naga csjeTcke
eKoHoMuje 3a Tekyhy roamHy maHoce 1,5% [AoK je 3a HapeaHy roAMHY MpojeKToBaH pacT HewTo
ncnoa 2%. OBakBO KpeTamwe MNpuMBpeAHe aKTMBHOCTM uMMahe 3a noc/beauvuy Benaukn 6poj
n3rybsbeHnx pagHux mjecta. Oyekyje ce ga he ctona He3anoc/eHOCTU U3HOCUTK npeko 10%, Kako
y CAl-y Tako u y EBPONCKO]j yHUjW.

HajHoBuje npojekumje MehyHapogHor MoHTapHor ¢doHaa (MM®) yrnaBHOM Ccy Yy cKaagy ca

npojekuujama EBponcke komucuje. Ob6je MHCTUTyuMje odeKkyjy maa peanHor 6pyTo ApyLITBEHOr
npoussoga y eypo 30Hu o4 4% w Buwe y 2009. roanHu, Te nocteneHun onopasak y 2010. roamHu.

ducKanHa rnoJiuTuKa- NocToju n onTUMasiHo pjewere?

% The Real Truth, ,America's banking crisis- A Financial Tsunami Approaching!*, Robert R. Farrell, February 2008
7 Quarter On Quarter measure (QOQ), ,Economic Forecast, Spring 2009", European Commission, 4.5.2009
8 World Economic Outlook, Crisis and Recovery, IMF, April 2009
° ,Economic Forecast, Spring 2009", European Commission, 4.5.2009.
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Mpema cTyamjn ,PuckanHa nonutuka y spujeme kpuse“,'® mnspaheHoj oa crtpaHe MehyHapoaHor

MoOHeTapHor doHaa (MM®), Tekyha Kpu3a 3axTujeBa ABa ceTa Mjepa. [pBuM CET ce 0a4HOCK Ha Mjepe
onopaBka (MHaHCMjCKOr cucTeMa, a APYrM Ha Mjepe CTMMyaucamwa arperatHe Tpaxhe. AHanuse
NPeTxoaHnX KpU3HMX CuUTyaumja nokasasne Cy Jda NpaBoBpeMeHO pjewere npobnema vy
(PUHAHCNJCKOM CEKTOPY M MpaBUIHO OCMULLIbEHA ,(UCKanHa peakuunja" npeacrassbajy npeaycnos
€KOHOMCKOI onopaska.

NMpema HaBeneHoj cTyanju, NnakeT duckanHux mjepa Tpeba 6utm:
o 6saroBpemeH, jep je notpeba 3a AjenoBarbeM HEOANOXHA,
0 3HayajaH, jep je 3HaudajaH v Tekyhun 1 NpojuumpaHm naa nNnpmMBaTHE TpaxHe,
0 AguBepcugukoBaH, 360r BUCOKOr cTerneHa HecurypHoctm edekaTta cBake rnojeanHe mjepe,
0 KoJleKTuBaH, jep y teMmy Tpeba yuyecTBOBaTM CBaka €KOHOMMja Koja uMMa duckanHe
MOTYLHOCTU, U
0 04pXuB, jep He cMUuje BOAUTU HeoApPXUBOM rnoBehary 3a4y>XeHOCTH.

Mjepe dunckanHor cTMMynncama yriaBHOM Ce O4HOCE Ha Mjepe nmoAacTMuarba TPpaXHe U KanuTasHux
MHBecCTMUMja, OAHOCHO Mjepa KoOje mMajy 3a uwb odyyBame pafaHux Mjecta. Mnak, Hemajy cse
3eM/be KanauuteT ga crnposeny ,duckanHy peakuumjy", o063mpoMm pga ekcnaH3mBHa ducKasHa
rMnonmMTUKa MOXe yrpo3mTu jaBHe dMHaHcuje. Hepa3BujeHe 3eM/be U 3eM/bE Y pPa3BOjy, Kao U Heke
pa3BujeHe eKOHOMMUje He MOry MpUYLITUTU PUCKaNHU MOACTMLA], HAPOUUTO YKONMKO UMajy BUCOKY
jaBHY 3agy)XeHoCT. Yak n 3emsbe Koje HeMajy npobneme ca npeBeMKUM 3aAyXeHeM, anu Koje je
ca gpyre crpaHe Kpu3a 3axBaTwia y yc/i0BMMa naga jaBHUX npuxoga, npekomjepHor duckanHor
aeduumTta unm geduumnta Tekyher padyyHa, MMajy Mano npocropa 3a MaHeBap. Takohe Tpeba nmatum
Ha yMy fna 3eM/be Ca BMCOKUM CTENeHOM OTBOPEHOCTW MnpuBpene uMajy Mare KOpUCTU o4
dunckanHmnx ctumynyca. LLUTo je ekoHoMuja BuLle OTBOpeHa Make he uMaTn KOpUCTU o4 ekcrnaHsuje
Aomahe noTpaxkme, 063MpoM Aa ucTa MOXe AOBECTU U A0 MNoroplara CTaka Ha padyHy naaTtHor
6unaHca.

3eMsbe y pa3Bojy cycpehy ce ca ABMje OCHOBHE BpPCTe yaapa. JedaH je U3HeHaAHW npekua npunuea
Kanutana, a Apyrn cMaweHa U3BO3Ha TpaxHa. OBe 3eM/be je peuecuja 3axsaTvna y pasinyntmm
OKO/IHOCTMMa. Y HekuMa je gomaha kpusa Beh 6una ysena maxa ycnujen Heogpxuse duckanHe
noanTMKE WM pacTa ayra, AOK Cy Apyre Kao ,nocMatpaym yxsaheHe y onyju". Maga He nocrtoje
eMNUpUjcKnU AoKasn, cMaTpa Ce Aa KOHBEHUMOHAaAHU (QPUCKanHW MyNTUNIMKATOPU MOry wuMaTu
penatMBHO Marbkh edekaT Koa 3eMasba Yy pa3BOjy HEro Koa pasBujeHMX 3emasba, AOK je yTuuaj
dunckanHnx cTuMmynyca Buwe HecurypaH. lMoTpebHo je BoAMTM padyHa O BpeMeHy W 6p3uHu
cnpoBohera duckanHmx noacrtmuaja. Nctm mopajy 6MTn 3acHoBaHM Ha BjepoAOCTOjHOj cTpaTermjm
n3nasa us Kpuse, kKoja he o6e3bujeanTn oapxmnee BnaavHe GuUHaHCHje y HapeaHoM nepuoay.'!

Mjepe koje MMO® npenopy4yje y aAokyMeHTy ,CaBnagaBare Kpuse, onuuje Mjepa 3a 3eM/be Yy
pa3Bojy" Cy NpBEHCTBEHO cTabunmsaumja dMHAHCMCKOr cucTeMa Te, 3aBMCHO of MoryhHocTn, pacT
KanuTanHMx pacxoda M noaplika HajyrpoXeHujum kateropujama crtaHoBHUWTBA (KOju uMajy
BMCOKY MapruHanHy CKJIOHOCT Ka MOTpOLWHN), AOK Ce He Npenopydyje pacT nnata y jaBHOj ynpasu.
Tpeba nMaT Ha yMy Aa He NMOCTOju onTUManHa (pMcKasiHa NOJIMTUKA, Te Aa je CBakKa nojeanHa
€KOHOMMja Tpeba npunaroanTn y ckiagy ca csojum crneumduryHocTumMma n moryhHoctmma.

duckanHe Mmjepe npenysere y EBponckoj yHuju
Kpusa je ysgpmana dMHaAHCU]jCKE M peanHe CceKTope M Ha npoctopy EBpornicke yHuje. CMameHa

NIMKBUAHOCT M Beha HecurypHocT m3asBanu Ccy oOlTap Maj arperaTHe Tpaxke, WTO je Aarbe
NMOACTaK/O CIOM CMOSbHOTProBMHCKE pa3MjeHe. M3B03 y eypo 30HM Nao je 3a 26% Yy noc/benrem

10 Fiscal Policy for the Crisis", IMF staff position note, December 29,2008
11 Coping with the Crisis : Policy Options for Emerging Market Countries", IMF staff position note, April 23,2009
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kBapTany 2008. roamHe.'? EKOHOMCKM omopaBakK 3axTWjeBa UBPCTY MOMMTUKY KOOPAMHUCAHY Ha
3ajegHnYKoj ocHoBu. [lpey3eTte cy 6pojHe Mjepe 3a ybnaxaBarbe edekaTa QGUHAHCM]CKE U
€KOHOMCKe Kpu3e. Mjepe ce NpuaM4YHO pasfunkyjy Kako no dopMmm Tako no obmmy m byLieTckom
yTnuajy. Maga ce y BehuHu cnyyajeBa o4HOCE Ha CMameHe Nopeckux crona, Heke EY unanuue cy
nsabpane mjepe nosehama byLieTcknx npuxoaa nosmeajyhm ce Ha HepocTaTak byLieTckor npocTopa
3a MaHeBap. JegHa of TUNMMYHMX Mjepa je mogplka KyrnoBHOj Mohu cTaHOBHMWTBA nyTeMm pedopMu
rnopesa Ha goxoaak. Mjepe ce y Behem 6pojy cny4yajeBa ogHoce Ha noBehawe nopeckmx onakwunua
HEero Ha cMameme CcTona, jep ce cMmaTpa Aa he ce Ha Taj HauuH BULWE YyTMLATW Ha KynoBHY Moh
CcupoMalwHmjnx gomahmHcTBa Koja mMajy Behy MapruHasHy CKJOHOCT Ka MOTPOLWHK. Y HEKOSTNMKO
cnydajeBa 4yak cy nosehaHe cTtone nopesa Ha AoxoAak (WTO ce O4HOCKI0 UCK/bYYMBO Ha boratuja
AoMahMHCTBa), UK Cy OANOXEHa paHuje NnaHupaHa cMakera oBMX cTona.®

PujeTke cy Mjepe koje ce ogHOCe Ha CMamEeHe CTOMa nopesa Ha AobuT ycaujea unreHuue aa,
OCMM AYropodyHmx edekaTa, oOHe HeMajy 3Ha4dajHujer edekTa Ha NMocnoBarbe KOMMaHMja y KpaTKoM
poky. Ca gpyre cTpaHe cnpoBoge ce 6pojHe Mjepe Koje Cy ycMjepeHe Ha cekTop AoMahuHCTBa, Kao
WITO je HMp. CMawere nopesa y obnactm Hacnujeha, Typusma um chn.

Hajeehn 6poj unaHunua EY ce Huje oanyumo Ha cMmamerbe ctone MMAB-a kao Mjepy CTMMynucama
Tpaxtwe. Hekn mnayseum cy HNp. Bennka bputanuja (npmBpemeHo cmamwere MAB ctone ca 17,5%
Ha 15% oa 1 geuembpa 2008 no 31. geuembpa 2009. rogmnHe), Te benrnja n PymyHmnja (cMarere
cTone 3a usrpaamky ctaHoBa). M3yseTak je u ®unHckKa, Koja je cMarbuna ctony Ha xpaHy (ca 17% Ha
12%). Ca apyre ctpaHe 6pojHe unaHuue cy yak nosehane crony,'* cmarbmune 6poj nsysertaka nnu
CHMXXEHWUX cTona, unu cy nosehane akuusHe AaxbuHe'® y um/by NoKpuBara HeAoCTKa 6yLeTCKUX
cpeactaBa. Kao Mjepa  nobosbliatba SIMKBUMAHOCTW, Y HEKOJIMKO Ciy4dajeBa Cy M3MUjEHbEHE
perynatmee Be3aHe 3a nepuon obpadyHaBara obaBesa no ocHosy [N[B-a. Tako ce y XonaHanju
npewsno Ha kKBapTanHo obpauvyHaBare [11B obaBesa ymjecTo npujaliker MjecedyHor, AOK je vy
Mosbckoj cMakeH pok 3a ucnnaTy nospata (ca 180 Ha 60 agaHa).'®

YMjecTo 3aKksbydka

Hactynawem ayboke peuecmje Bnage 6pojHMX ApxxaBa rnodene cy yBoaAMTU Mjepe duckanHor
CTUMyNIMCakba Kako 61 OCHaXkune npomssBoary M Ccy36une pactyhy He3anocneHocT. poujeryje ce
he ¢uckanHu noactmuaju y EBponun y 0BOj roavHu msHocutn 3% BAM-a.l” MehyTtum, 3emme ca
KPXKOM (PUHAHCUJCKOM MO3MLUMJOM TewKo MOry npuywTuTu puckanHe noactuuaje. Takohe je oa
M3y3eTHEe je BaXHOCTM A OHe Koje pa3Mulbajy o (pucKanHoj ekcnaHsmju npoumjeHe moryhe
pu3MKe TakBux Mjepa, 063MpoMm ga cBaka duckasHa ekcnaH3uja HOCKM MNOTEHUMjanHy npujeThy
AYropoYHOj OAPXXMBOCTM jaBHMX (DUHAHCK]a.

Maga ce odekyje aa he Kpusa cnnacHyTu KpajeMm Tekyhe rogmHe, npoujemwyje ce ga he onopasak
Ha rnobanHoM HmMBOy 6UTKM NocteneH. MocToje jakn pa3no3sm ga ce y 2010. roagvHM M y HapeaHOM
nepuvoay o4ekyjy 3HauyajHO HMXe npocjeyHe roauvlike CTone pacTa Hero y nepuoay Koju je
npeTxogmo rnobanHoj kpu3n.t® HewnsBjecHOCT oCTaje Ha BMCOKOM HMBOY, a Bpujeme onopaska he
3aBUCUTK 0f eheKTMBHOCTM N Bp3nMHe cnpoBoherba aHTUpeLecMoHnx Mjepa.

2 Europe Battles a Deap Recession®, Edda Zoli, IMF European Department
13 Taxation trends in Europaean Union", Eurostat, 2009 edition
¥ NAB crony cy nosehane: Mahapcka, Mpcka, JleToHuja, JIuteaHunja
5 AkumsHe ctone cy nosehane: ®uHcka, Mpcka, JleTonnja, Jluteanuja, PymyHuja, CnoseHnja
6 Eurostat, ibid.
7 Saha i Weizsacker, 2009 (npeyseto u3 ,®MHaHCHjcKa NpeBuparba y CPeanLlbmnoj n uctouHoj Eeponn n duckanHa
nonutuka y Xpsatckoj", lybpasko Muxamek, NI® 3arpeb, Maj 2009)
8 European Commission, Ibid
Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
CapajeBo: hoke Masanwuha 5, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 279 553, dakc:+387 33 279 625, Web: www.oma.uino.gov.ba

17



Opjerbere 3a MakpOEKOHOMCKY aHanuay BunteH 6poj 48/49, jynu/aeryct 2009. rogmnHa V

KoHconupoBaHu n3Bjewtaju
(npunpemunna: Mupena Kagumh, noMohHMK 3a UCTpaXxmnBadykun paa)

Ta6ena 1. (KoHconnpoBaHu usBjewrtaju: buX: enturern, JP)

KoHconnaoBaHu nssjewTaj ykibyuyje:

npuxone o4 MHAMPEKTHUX NOope3a Koje npukyrnsba Ynpasa 3a UHANMPEKTHO OnNope3nBame
Ha JeANHCTBEHMU payyH,

TpaHcdhepe ca JegnHcTBeHor padyHa YMO 3a cepBucupare CrosbHor ayra,

TpaHcdepe ca JegnHcTBeHor padyHa YMO 3a dmHaHcuparbe bpuko AUCTpuKTa, KaHTOHA,
onwTuHa n npekunja 3a nyTtese,

npuxoae 6yueTta bocHe n XepueroBuHe ca JeANHCTBEHOr padyHa YUO,

npuxone un pacxoge byyerta degepaumje buxX,

npuxone un pacxoge byuerta Penybnnke Cpncke.

Ta6ena 2. (KoHconupoBaHu usBjewTaju: buX: gp>kasa, eHTuTeTn, Bpuko [ANCTPUKT,
KaHTOHM)

1. KoHconnaoBaHu n3BjelwlTaj ykibyuyje:

npuxoae mn pacxoae byueta bux

npuxoae n pacxoge 6yuerta bpuko AucTpukTa
npuxone n pacxoae 6yyerta PC

npuxoze n pacxoge 6yyetra ®bnX

npuxoze n pacxoge 6yLerta KaHTOHa

2. Y u3BjewTaj je yk/bydeHa amopTu3aumnja cnosbHOr ayra
3. NpouunjereHn cy nogaum 3a V Mjecer, BocaHCKO-NOAPUMHCKOI KaHTOHa

Tabene 3.1. — 3.2. (KoHconmaoBaHu n3BjewiTaju: KAHTOHM)

1. KoHconnaoBaHu n3BjelwlTaj ykibyuyje:

Mpuxoae n pacxoae 6ylLieTa KaHTOHa
Mpuxoae v pacxoge 6yueta npunagajyhux onwTtuHa

Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
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BbuX: eHtutetTn n JP, 1-VI, 2009.

| 1l 1] \ \ Vi Q1 Q2 YKynHo
1 | Tekyhu Mpuxoau 384,6 | 359,4 | 4023 | 4175 426,9 4456 | 1146,3 | 1290,0 2436,3
11 | lMopeckn npuxogn 367,0 | 337,2| 3704 | 3928 380,0 387,7 1074,6 1160,5 2235,1
111 NHavpekTHW nopesu (v cpeacTaa ca JP) 351,7 | 316,9 | 322,8 | 3356 355,0 365,1 9914 | 1055,7 20471
naB 254,3 | 209,2 1914 | 2131 222,7 2351 654,9 670,9 1325,9

MAB Ha yBo3e 126,3 151,9 174,9 177,3 161,5 178,3 453,0 5171 970,1

MAB obasesa npema MAB npujaBama 168,1 109,4 106,1 100,2 117,5 116,8 383,6 334,6 718,2
yl/lcl)'I,I:I,B npema ayToMaTcKkoM pa3spesy of cTaHe 0.0 0.0 0.0 01 0.0 01 0.1 01
MAB jeaHokpaTHe ynnaTe 0,1 0,4 0,1 0,2 0,1 0,1 0,6 0,4 0,9

Ocrano 2,6 1,9 2,3 1,6 1,7 1,8 6,9 5,2 12,1
Mospat MAB -42,8 -54,4 -92,0 -66,3 -58,2 -61,9 -189,2 -186,3 -375,5
LlapuHe 22,3 27,7 33,2 32,4 27,9 28,5 83,2 88,8 171,9
Mopes Ha npomeT 0,4 0,7 0,6 1,0 0,6 0,5 1,7 2,1 3,8
Akunsa 61,7 65,4 81,8 71,5 84,9 89,7 209,0 246,0 455,0
YBO3HU Mp. 49,1 442 55,9 45,4 53,4 57,6 149,2 156,3 305,5

y 3eMIbU 12,6 21,2 25,9 26,1 31,5 32,1 59,8 89,7 149,5
MyTapuHa 12,0 13,3 15,4 16,7 17,9 10,7 40,7 45,4 86,1
Ocrano 1,0 1,1 1,3 1,4 1,5 1,4 3,4 4,2 7,6
OcTtanu noepaTtu -0,2 -0,5 -0,8 -0,4 -0,5 -0,9 -1,5 -1,8 -3,2

112 | [OuvpekTHu nopesn 15,3 20,3 47,5 57,2 25,0 22,6 83,1 104,8 188,0
Mope3n Ha goxoaak n ooouT 14,2 18,6 45,7 56,0 24,0 21,6 78,5 101,6 180,1
OcTanu nopecku npuxoau 1,1 1,7 1,8 1.1 1,0 1.1 4,6 3,2 7,9

12 | Henopeckn npuxoamn 16,0 21,9 31,5 24,5 46,8 57,2 69,4 128,4 197,8
13 | Octanu npuxoamn 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,5 0,2 0,6 0,8
14 | OoHaumje/rpaHToBU 0,7 0,2 0,1 0,0 0,0 0,9 0,0 0,9
15 | TpaHcdepn BULWINX HUBOA 0,8 0,2 0,2 0,1 0,1 0,3 1,2 0,5 1,7

Bawsa Jlyka: Bana INasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
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| 1l 1] v \'/ \'i Q1 Q2 YKynHo
2 | Texyhu Pacxogu 311,6 374,2 396,9 437,7 419,7 468,3 1082,7 1325,6 2408,3
21 | Tekyhu uspaum 56,3 80,3 82,0 88,0 86,3 107,0 218,6 281,3 499,9
211 Mnate n HakHage 53,0 72,7 72,4 72,9 73,2 91,8 198,1 238,0 436,1
212 W3paum 3a maTepwjan u ycnyre 3,4 7,6 9,6 15,1 13,1 15,2 20,5 43,3 63,8
22 | paHToBU/CoumjanHu TpaHcdhepu/CybBeHuuje 17,4 55,4 69,6 86,9 81,6 74,6 142,4 2431 385,5
TpaHcdepu pomahnHcTBUMA 14,6 43,3 58,1 57,6 61,2 54,2 116,1 173,0 289,1
TpaHdbepu opraHmsaumjama/MHCTUTyUMjama 0,1 1,2 2,6 3,4 1,5 4,5 3,9 9,4 13,4
Cy6BeHumje 2,7 10,9 8,8 25,9 18,9 15,9 22,4 60,7 83,1
23 | Mnahawe kamate 0,7 9,1 13,1 2,2 20,2 23,5 22,8 45,9 68,7
24 | Ocrtanu nsgaun/noTpolursa/TpaHcdepun 1,0 20,6 21,6 24,4 21,8 28,3 43,2 74,5 17,7
25 | TpaHcdepu ca JP 216,8 | 200,8 | 176,8 | 210,9 188,0 213,1 5944 612,0 1206,4
of Jvera: byyet bux 52,3 60,7 62,2 62,2 56,5 62,2 175,2 180,8 356,0
OB dore: ®BuX [ kaHToHm, onwTvHe, npekumiasa | o4 o | 4109 | 841 | 1154 | 990 | 1136 | 3190 3280 647,0
og dvera: PC / rpagosu, onwTtuHe, JIM "Mytesun PC" 29,8 20,0 21,3 23,5 22,2 26,5 711 72,2 143,3
o yera: Bpuko 10,6 9,2 9,2 9,8 10,3 10,9 29,1 31,0 60,1
27 | TpaHcdepu KaHTOHMMA, ONWTUHaMa 1 rpagoBMMa 18,7 7,5 33,6 22,7 22,6 21,8 59,8 67,1 126,9
28 | Heto nosajmrbuBame* 0,7 0,5 0,2 2,6 -0,7 -0,1 1,4 1,8 3,2
3 | HeTo HaGaBka He(pMHaAHCHjCKMX cpeacTaBa 0,3 9,7 10,8 5,7 5,6 7,8 20,9 19,0 39,9
4 | BnapuH cycdmumt (+)/ pedounumt(-) (1-2-3) 72,6 -24,5 -5,4 -25,8 1,6 -30,4 42,7 -54,6 -11,9
5 | Heto dmHaHcupame -0,63 -0,40 | 1596 | 97,48 | 154,84 | -19,36 14,9 233,0 2479
Tabena 1.
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buX: OpxaBa, eHtuteTn, b1, KaHTOHMN, |-V, 2009.

| ] ] v \' Q1 Q2 YKynHo
1{Mpuxoam (11+12+13+14) 361.621.530| 384.787.981| 439.503.843| 577.426.790| 453.734.263| 1.185.913.353| 1.031.161.053| 2.217.074.406
11|Mpuxoan on nopesa 319.298.953| 340.213.980| 383.291.493| 401.183.323| 378.005.985| 1.042.804.426| 779.189.308| 1.821.993.734
Mopesu Ha AOX0ofaK 1 0BUT 23.185.593|  39.045.333|  76.485.845| 103.317.370| 54.005.305| 138.716.772| 157.322.675| 296.039.447
Mopes Ha MMOBIHY 2.616.954 2.550.559 1.618.842 1.547.039 1.595.707 6.786.355 3.142.745 9.929.100
MpUXOAN OA MHAMPEKTHIX Nopesa 292.781.079| 297.423.279| 304.253.151| 294.125.325| 319.821.652| 894.457.509| 613.946.978| 1.508.404.486
Ocranu nopean 715.327 1.194.809 933.655 2.193.589 2.583.321 2.843.791 4.776.910 7.620.701
12|Henopecky npuxoaun 37.355.275| 42.477.553| 55.144.550| 173.230.120| 70.336.670| 134.977.378| 243.566.790| 378.544.168
13|Tekyhe noTnope (FpaHToBM) 4.943.518 1.956.955 1.013.242 2.949.876 5.378.728 7.913.715 8.328.604|  16.242.320
14|OcTanu npuxoamn 23.784 139.492 54.558 63.471 12.880 217.834 76.351 294.185
2|Pacxoam (21+22+23) 313.213.289| 361.437.719| 442.638.460| 454.447.819| 457.317.156| 1.117.289.467| 911.764.975| 2.029.054.442
21|Tekyhu nzaaum 311.348.837| 356.872.495| 438.565.905| 445.499.994| 451.664.908| 1.106.787.236| 897.164.902| 2.003.952.139
BpyTo nnate 1 HakHage 195.616.357| 221.788.826| 222.760.579| 220.823.261| 223.416.540| 640.165.763| 444.239.801| 1.084.405.563
Wanaum 3a MaTepujan u ycryre 23.008.692| 33.157.560| 38.208.844| 44.588.143| 42.031.088| 94.465.096| 86.619.231| 181.084.327
MpaHToBM 91.215.234|  92.751.156| 164.423.265| 177.818.537| 165.954.278| 348.389.656| 343.772.816| 692.162.471
H?;f:;‘;" 3a kamare n ocrane 1.418.553 9.174.952|  13.173.216 2.270.053| 20.263.002| 23.766.721| 22.533.055| 46.299.777
22|0cTanu pacxoan 1.280.520 4.127.522 4.129.946 6.541.133 6.544.775 9.537.988| 13.085.908|  22.623.896
23|HeTo nosajmrbuBarse* 583.932 437.702 -57.391 2.406.692 -892.527 964.243 1.514.165 2.478.407
3 E:;g;ig“a RS BUEaCHIChAR 7.421.692 9.851.371|  13.738.450 9.005.291| 14.545.943| 31.011.513| 23.551.235| 54.562.748
4|Bnaguu cyduumtineduumt (1-2-3) 40.986.549| 13.498.891| -16.873.067| 113.973.679| -18.128.836| 37.612.373| 95.844.843| 133.457.216
5|HeTo chuHaHcuparse -1.284.777 -640.935| 15.568.201| 100.858.810| 154.647.315| 13.642.489| 255.506.125| 269.148.614

Tabena 2.
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BocaHcKo-noaApuHCKM KaHTOH, I-11l 2009. r.

| Il ] 1-111 2009 1-111 2008
1 | Mpuxoam (11+12+13+14) 2.516.509 2.478.733 2.231.419 7.226.661 8.557.384
11 | Mpuxoau op nopesa 2.141.951 1.973.848 1.900.398 6.016.198 7.445.639
Mopesun Ha goxoaak u gobut 165.920 98.254 64.954 329.128 829.889
Mope3 Ha MMOBUHY 30.880 23.956 11.004 65.841 161.727
MHanpekTHY nopesaun 1.942.462 1.851.298 1.823.950 5.617.709 6.424.489
Octanu nopesu 2.689 341 490 3.520 29.534
12 | Henopecku npuxoam 296.728 248.296 252.575 797.599 873.700
13 | FpaHTOBM 76.252 254.423 76.491 407.166 191.023
14 | Octanu npuxoau 1.578 2.165 1.955 5.698 47.022
2 | Pacxopm (21+22) 2.932.191 2.961.305 3.288.815 9.182.312 8.888.016
21 | Tekyhu uspaum 2.933.057 2.961.626 3.289.178 9.183.862 8.888.976
BpyTto nnate n HakHage 1.656.581 2.077.436 1.825.636 5.559.653 5.221.184
M3paum 3a matepujan u ycnyre 339.204 360.786 485.728 1.185.719 1.458.685
paHTOBM 875.438 522.065 976.499 2.374.002 2.204.798
MN3paum 3a kamaTte u ocTtane HakHage 61.834 1.339 1.315 64.488 3.923
ﬂgﬁmﬁkﬁa;gmwm NOTPOLLUALKUM 0 0 0 0 386
22 | Heto nosajMrbusatbe -866 -321 -363 -1.550 -960
3 z‘:;:;‘;iz“a HedpuHaHcHjckux 42.336 29.056 108.165 179.558 |  496.208
4 | Bnapuu cyduumnt/pecdmunt (1-2-3) -458.019 -511.629 -1.165.561 -2.135.209 -826.840
5 | Heto domHaHcupame -180.889 0 -14.968 -195.858 -155.768
Tabena 3.1.
Cpeanwob6ocaHCcKu KaHTOH, -1l 2009. r.
| Il 11l 1-111 2009 1-111 2008
1 | Npuxopu (11+12+13+14) 12.947.314 | 12.853.716 | 12.350.647 | 38.151.677 | 46.319.540
11 | Mpuxoan op nopesa 10.778.527 | 10.570.026 | 10.086.376 | 31.434.929 | 38.643.613
Mopesn Ha goxodak n fobut 693.335 576.808 1.197.255 2.467.398 5.003.867
Mopes Ha UMOBUHY 408.870 479.185 356.209 1.244.264 1.206.845
MHOVpeKTHU nopesun 9.664.190 9.498.444 8.522.050 27.684.683 32.204.828
OcTtanu nopesun 12.132 15.589 10.862 38.583 228.073
12 | Henopecku npuxoaun 1.817.446 2.115.899 2.083.737 6.017.082 6.804.171
13 | MpaHTOBM 351.341 167.791 180.534 699.666 844.256
14 | Octanu npuxoau 0 0 0 0 27.500
2 | Pacxopm (21+22) 12.178.176 | 14.244.615 | 15.490.407 | 41.913.198 | 39.619.591
21 | Tekyhu uspgaum 12.178.176 | 14.244.615 | 15.490.407 | 41.913.198 | 39.619.591
BpyTo nnate n HakHage 8.950.230 9.728.180 9.939.461 28.617.870 | 24.180.311
M3paum 3a matepujan u ycnyre 1.646.132 1.777.153 1.646.753 5.070.039 5.286.751
paHTOBM 1.536.509 2.641.647 3.765.548 7.943.704 9.848.883
W3pauu 3a kamate u ocTane HakHage 6.587 21.789 5.234 33.610 85.376
ﬂ‘;ﬁ“ﬁam“”” rloTpOLLIaLKAM 38.718 75.847 133.410 247.975 218.270
22 | Heto noszajmrbuBame* 0 0 0 0 0
3 Z':;:;Z?;B"a HedpuHaHCHjckuX 205.379 322.402 285.865 813.646 700.365
4 | BnapguH cyduuut/gedpmumt (1-2-3) 563.759 -1.713.301 -3.425.626 -4.575.168 5.999.584
5 | Heto domHaHCcupawe*™* -16.270 -17.481 -15.489 -49.240 -6.840
Tabena 3.2.
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CapajeBo:hoke Masanuha 5, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 279 553, dakc:+387 33 279 625, Web:
www.omaz@o.gov.ba
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