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Ogjerbere 3a MakpOEKOHOMCKY aHanmay BunteH 6poj 90, janyap 2013., roguHa IX

Y3 oBaj 6poj

TpeHA Hanate npuxoaa o4 MHAMPEKTHUX Mopesa y rnepuoay jaHyap — HoBembap 2012 je, n nopen
CHaXKHUX MjecedyHmx TypbyneHuuja, 6mo nosmTtueaH, 3a 0,1 nN.n. M3HAL pPeBUAMPAHUX FOANLIHUX
npojekuuja npuxoga u3 oktobpa 2012. HeouyekmBaHO, C 063MPOM Ha TpPagMUMOHANIHO BUCOKY
Hannaty MHAMPEKTHUX nope3a, mMjecel Aeuembap je AOHMO NMPeoKpeT KOoju He caMo Aa je aHynmpao
[0 Taja ocTBapeHe no3uTmBHe edekTe Hero je npuxode AOBEO Y HeratTuBHy 30HYy. [lpema
npenMMmHapHoMm mssjewTajy YUO y geuembpy je npukyn/beHo, no ogbutky nospaTta, 411,9 mun KM
npuxoda wnn 5,8% mMarbe Hero y geuembpy 2011. YkynHa Hansata npuxoda o4 WMHAVWPEKTHUX
nopesa y 2012.rognHu je nsHocuna 4,988 mnpa KM n mama je 3a 0,2% y ogHocy Ha 2011.roavHy.

Kpetare kymyramea, 2012 KBapranHe npomieHe y Hannat UHAMPEKTHUX
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MpenuMmnHapHM nogaum O HannaTM npuxoga Mo BpcTamMa ykasyjy Aa je yKynHa Hannata
MHANPEKTHUX nopesa y 2012.r. 6una noa cHaxHUM yTuuajeMm ocumnauunja 6pyto NAB HannaheHor
KOA yBO3a, Te akum3a Ha uurapete u gepusarta HadTe. ONwnpHUjy aHanmly Hannaate MHANPEKTHUX
nopesa y 2012.r. ob6jaBuhemMo y HapegHoMm 6unTeHy kaga 6yay A[OCTYNMHWM KOHa4HM nogauu o
HannatM npuxoga W nospaTuMa. Y oBoM 6pojy pAajemo aHanu3y duckanHux edekaTa
andepeHumnpaHe akumsHe nonutnke y buX y cejetny uHuumjatuea 3a GUHaAHCUpaHe Xesjbe3Huua
M3 HaMjeHCKMX MHANPEKTHUX nopesa.

ap AvHka AHTuh
wed Opjerera
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duckanHu ecpekTn yBoherwa HaMjeHCKUX nopesa 3a huHaHCcUupame xerbesHuua y buX
(nnwe: ap. cu. AnHka AHTKh)

yBoa

Y NpoTeKkNnX HEKOSIMKO rogMHa Yy jaBHOCTU CY U3HECeHe MHuuunjatuee o dUHaHCUpamwy Xesrbe3Huua
BuX mn3 HaMmjeHckor nopesa. YrnaBHOM, WHMUMjAaTMBE Cy Ce oAHOCuMNle Ha yBohere pgoaaTHe
nytapuHe u3 uujeHe HadTHMX AepuBaTa, a Kpajem 2012.roguHe y jaBHOCTM je nfnacmpaHa w
MHUUKMjaTMBa O yBohery popaTtHe nocebHe akum3e Ha uurapete HamujerbeHe QUHaHcMpakby
XesbesHnua UM aupekumnja 3a nyrtese. M nopea HajaBa, uHUUMjaTuBe A0 caga HUCy dopMasHo
ynyheHe YnpaBHOM oabopy YnpaBe 3a MHAMPEKTHO onope3uBare (YMO), Koju npeacras/ba NpBYy
MHCTaHUYy 3a oAnyuuBawe Yy Be3n ca MONUTUKOM UWHAMPEKTHUX nopes3a. Hajase popaTHor
onopesuBara AepuBaTa HadTe Hauwe Cy Ha NpPOTUMB/bEHE MpPeBO3HMKA, C 063upom aga 6u pact
ynasHuUX TPOLLKOBa Yrpo3uo HWXOBO nocnoBarwe. C gpyre crpaHe, nNpeBo3HMUM 61 yBohereM
HaMjeHcke nyTapuHe 3a Xesrbe3Huue 6unm aoBedeHW Y  HEMNOBOJbHUIM MOMOXaj Yy OAHOCY Ha
xerpesHuue, jep 6M u3 nyTapuHe AUMPEKTHO (WUHaHCMpanu CBOjy KOHKypeHuwujy. [Mpurosopwm
rpahaHa ogHoce ce Ha naH4YaHo nockyrnybewe gobapa u ycnyra, koje 6u Hactano Kao nocrbeamua
nosehare umjeHa gepmeata HadTe, wWTO 64, Y AaTUM OKOJTHOCTUMa EKOHOMCKE Kpu3e, A0Beno A0
Jarbe KoHTpakumje noTpowre, naga 3anocieHOCTU U eKOHOMCKE aKTUBHOCTMW.

Y CyWwTWHW, HaBedeHe WHuUMjaTMBe 3a yBohere HaMjeHCKOr ornope3vBarba XXesbe3Huua umajy
ABUje cTpaHe Koje je noTpebHO carnenatM M CTaBUTUM Yy KOHTEKCT CTaHAapaa u npakce EY. JeaHo
noapydje aHanuse npeacrtaB/ba NUTare ePUKACHOCTM HaMjeHCKUX nopesa y cMucny GuckanHmx v
€KOHOMCKMX MUMMAMKaunja, AOK ce ApYro OAHOCU Ha NuUTarbe HaMjeHe npuKkyrybeHux nopesa. [o
caja CMO y [4Ba HaBpaTa aHanusaupanuM uMmnavkaumje ysohera HaMjeHCKMX nopesa, M3 yrna
Teopuje onopesvBaka U cUCTEMa WHAMPEKTHUX nopesa y buX, a apyru nyT y cBjeTny npasuna
aApxxasHe nomohu EY 3a xesrbesHuue.

Y OCHOBM HaBeAeHUX UHMLKMjaTMBaA Hanasu ce MULL/bee Aa Cy Mjepe akuusHe nonutuke m3 2009.,
Koje yK/byuyjy yBODEHE NyTapuHe 3a ayTonyTeBe U NnocebHe akuuse Ha uurapete, 6une edukacHe
n aa he yk/byumBarbeM HOBMX HaMjeHCKMX nope3a 6MTU MOCTUTHYTa UCTa M3AaLHOCT Npuxoaa.

Nmajyhu To y Buagy notpebHo je crbepehe:

- aHanm3ampatu uckanHe edekTe akuM3He NONTUKE Koja je Ha cHas3m og 1. jyna 2009, a koja ce
OLHOCK Ha yBOhema AoAaTHe NMyTapuHe 3a ayTonyTeBe M nocebHe akumse Ha uurapere,

- pa3MOTPUTU MHUUM]jaTMBE 3a DUHAHCUPaHbe XeJbe3HMLUA Y KOHTEKCTY CpeArOpOYHUMX Npojekumja
npuxoga 3a nepuog 2013-2015.

MHULUMNIATUBA #1: YBOBEHE HAMIJEHCKE NMYTAPUHE HA NEPUBATE HA®TE

MHnumnjatmBa 3a dpuHaHCMparbe Xesbe3Huua W3 unjeHe HadTHMX JepuBata nogpasymujeBa
yBohewe popatHe nyTtapuHe y m3Hocy oa 0,05 KM 3a nutap aepuBata. llyTapuMHa u3 uunjeHe
HapTHMX aepuBaTa MNOCTOjU Y MOpeckoM cucteMy buX Beh pgecetak rogmHa, nNpBO Y MNOPECKUM
cucteMmMma eHtuteTa M Oductpukta, a o 2005.r. m y cucrteMy mHAMPEKTHOr onope3mBama buX.
PepopMa MHAOMPEKTHUX nope3a je y TOM MOMEHTY 3Hauuaa caMO MPEeHOC HAANEXHOCTU Yy
aAMUHUCTPUpPAtbY MyTapuHE Ca EHTUTETCKMX Mopeckux ynpasa Ha YMNO, 6yayhu pa je 3agpxxaH
UCTU HWMBO ornope3mBarba y BucuMHM oa 0,15 KM 3a nutap agepuvsata. [lpuxoau o nyTapuHe
npunagajy ,TaHky" (ewrn. ,pool') npuxogaa o4 WHOMPEKTHUX nope3a (UapuvHe, nope3 Ha
npomMeT/MNAB, akuuse), Koju ce npuKyn/bajy Ha jeaumHCTBeHM pavyyH YMO npema jeaAnHCTBEHUM
npasminMa uU Koju ce pacnoajesrbyjy npeMa jeanHCTBEHMM KoedwuumjeHTMMa pacnogjene. HakoH
oabuTka noBpaTa WMHAMPEKTHMX Mnope3a W yajena 3a dwuHaHcuparbe 6yueta BuX, MHAWMPEKTHU
rnopesn ce npema koeduumjeHTUMa, Koje yTBphyje YmpaBHu opbop YWMO, pacnoajerbyjy Ha
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eHTuTeTe M AncTtpukt bpuko. Pacnoajena TpaHcdepa WMHAMPEKTHMX Mope3a BpWM Ce npema
EHTUTETCKUM MponmMcMMa Ha eHTuTeTcke byLieTe n gupekumje 3a NnyTesBe, Te Ha HUXe HUBOE BIacTu
(kaHTOHW, NoKanHe 3ajeaHuue).

Oa 1. jyna 2009.r. yBeaeHa je gogaTHa nytapumHa 3a MHaHCUMpake ayTouecta y BucmHm og 0,10
KM 3a nutap aepuBaTta HadTe. 3a pa3nuky og ,CtaHaapaHe" nytapuHe HOBa AodaTHa MyTapuHa je
HaMjeHCKOr KapakTepa. Be3uBawe oapeheHuX WMHOMPEKTHMX Mopes3a 3a HaMjeHy je 3axTujeBasio
3HayajHe M3MjeHe y CUCTEMY WMHAMPEKTHOr onope3uBama Yy noapydjy pacnogjene. Y TeXHUYKOM
cMucny 6uno je notpebHo ocurypatu 3acebHO NpuKyn/bame AogaTHE nyTapuHe Ha nocebHe payvyHe
Ko4 KOoMepuujanHux 6aHaka, Te HUXOBO M3aBajarbe U3 pacnojjene, Ha CAMYaH Ha4YMH Kao WTOo ce
paan ca noBpaTuMa MHOMPEKTHUX Nope3a n cpeacTBMMa 3a huHaHcupame byrerta buX.

N3pBajartbe HOBE nyTapuHe M3 ,TaHKa" npuxoda o4 WMHAOMPEKTHUX Mopesa je 3axTujeBano u
AoHowene nocebHux koeduumjeHaTa 3a wMXOBY pacnogjeny. Hamme, mmajyhm y Bumay pa 6u
MCK/bYYMBa HaMjeHa nmpuxoda of AozaTHe nytapuHe Tpabana 6uTM KopuwTeHa 3a pa3Boj Mpexe
ayTouecTta, NpuMjeHa KpuTepuja Kpajrhe NoTpowHe, Koju je Temesrb 3a pacnogjeny MHAWPEeKTHUX
nopesa y buX, Huje ogpxumea. Jlornka cBpxe npuxoga of AOAATHE NMyTapuHe Hanaxe Aa ce HhUXoBa
pacnoajena mnamehy eHtTuTeTa U OANCTpukTa Tpeba TeMesrbUTUM Ha yajeny eHtuteta u AUCTpukTa y
YKYMHO MAaHMpaHoj Mpexu aytouecrta. YnpaBHu oabop YMNO je kpajem 2009.r. AOHMO OANYKYy O
npuBpeMeHUM KoeduumnjeHTMMa pacnogjene npeMa Kojoj ce npuxoanm oA AoAaTHE nyTapuHe
pacnoajesbyjy Ha crbeaehn HaumH:

- 10% npuxogda ce 3agp)kaBa Ha NoApadyHy jeanHcTBeHor padvyHa YMO mn cnyxu 3a nopaBHame
n3Mehy eHTMTeTa N AMUCTpMKTa NPUIMKOM yTBphHMBama KOHAYHUX KoeduumjeHaTa pacnoajene;
- 90% npuxopa ce anjenn UsMehy KoOpucHuKa pacnogjene Ha cbenehu HaumH:

- ®egepaumnijn bnx 59%

- Peny6nuum Cpnckoj 39%

- Bpuko AuctpukTty 2%.

MNako M3HOC AopaTHE nyTapuHe Huje TONMKO 3Ha4ajaH y PUHAHCU]CKOM CMUCAY Yy ogHocy Ha [/B
UM akuymse, unak, ¢ ob3npoMm Ha CBaKOAHEBHO wu3aBajakbe 10% HannaheHuMx npuxoaa of
nyTapuHe, U3HOCU KyMYyJIMpaHW Ha payvyyHy pe3epBM BpPEMEHOM MocTajy cBe Behu. YnpaBHu oabop
YNO je y okTobpy 2011. AOHWO 0ANYKY O pacrnoajenu KymMynampaHor nsHoca pesepsu of 28 mun KM
Ha eHTUTeTe U [JUCTPUKT MNpeMa rope HaBeAeHWM KoeduuMjeHTUMa, UCApPasHMBLLUM Tako padvyH
pesepBu. MehyTuM, Kako oA Taga AO AaHAC HUje AOroBopeHa KoHayHa MeTogosioruja pacnoajene
JojaTHe nyTapuHe, HacTaB/beHO je ca KymynupaweMm 10% npuxopa oA NyTapuHe Ha payvyHy
pe3epsMu.

duckanum edpeKTu nyrapuHe

Mpuxoan oa nyTapuHe ce MOry aHajaMTUYKKM nocMaTpatu ¢ 063uMpoM Ha nopujekno aepwusata. [o
rnokpetara PaduHepuje kpajem 2008.roamHe npmuxoam on nNyTapuHe cy ce HannahuBanm camo npwm
yBo3y. Beh og nouetka 2009. eBngeHTUpajy ce npuxoau og nyTapuHe koje ynnahyje PaduHepuja
Ha pepuvBaTe npousBeneHe y 3embu. Oa 1. jyna 2009. oBe ABMje OCHOBHe BpCTE npuxoda oa
nyTapuHe ce gasbe pawdnarbaBajy npema HamjeHu npuxoga Ha nytapuHy 0,15 KM (,ctaHaapgHa®)
m 0,10 KM (3a aytonyteBe). lpuMjeTHO je aa 3Hayaj PaduHepuje 3a npukyn/barbe npuxoaa on
nyTapuHe BpeMeHOM CBe BuLie pacTe 36or noeehawa nponssoame AepmsaTa.
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NpadumkoH 1 CTpyKTypa MjecedyHe HannaTte npmxoaa og nyTtapuHe (2006-2012)
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padumkoH 2 CTpyKTypa roaniirbe Hansate npuxoga o4 nytapuHe (2006-2012)
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[o cTynarka Ha cHary HOBOr 3aKOHa O akuu3ama npuxoau o4 nyTapuHe u3 uujeHe HadTHUX
AepuBaTa Cy ce paBHoMmjepHo nosehaBanu y cknagy ca pacToM eKoHOMMje 1 noTpowme. nobanHa
€KOHOMCKAa Kpu3a AOHOCU YMjepeHO CMamere NoTpowre aepusaTta y buX, koje ce y 2009. n 2010.
rognHun kpetano og 1 go 2,2%. Mehytum, 2011. je goHuMjena pacT KoAM4YMHaA NOTPOLWHE AepuBaTa
(FpadukoH 3). TpeHA NopacTa KONMUYMHE NOTPOLWHE je HacTaB/beH ny 2012.roauHu.
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padmkoH 3 MNoTpowra aepusaTta, TpeHaosun (2006-2012)
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Konn4ynHa gepmBata —i—roguvlitba I'IpOMjeHa, AecHa ckana

OuekumBaHo, yBohewe poaaTHe nyTapuHe 3a ayTonyTeBe je AO0Beno A0 3Ha4dajHux @UCKamHuX
edekarta. YKynHu npuxoam op nyTtapuHe cy y 2009. 6unun Behm 3a 32% y ogHocy Ha 2008.
roguMHy, ogHocHo 22,7% y 2010. y ogHocy Ha 2009.r. C 063upoM ga je Ao MpoMjeHe akuu3He
nonutuke pgowno cpeanmHoMm 2009.r. edekTn yBohewa nyTapuHe ce pacnpocTupy Yy ApYyroj
nonosuHu 2009. u npeoj nonosuHu 2010.r. (FpadumkoH 4).

pacdumkoH 4 Mpuxoawn og nyTapuHe, KBapTasjHe npomjeHe (kB/kB), 2009-2012

KBapTanHe npomjeHe y Hannatv nyrapuHe
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Mopeaehn TpeHAoBe NOTPOWHE AepuBaTa WU TPEHAOBE Hanjate npuxoda o NyTapuHe Moxe ce
youuTu Aa Npuxoau He npaTte UCTOM MjepoM noTpowmy AepuBaTta. Mako je y 2011.r. noTpowra
hepuvBaTta nopacna, npuxoam o4 nyTapuvHe novmkwy nagatv, n 1o 3a 5,3% y 2011.r.,, e 3a 1,3% vy
2012.roanHn (FpadmkoH 5). OCHOBHM Yy3pOK OBOj nojaBu je audepeHuMpaHo onopesnBame
AepvBarTa.
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padukoH 5 Mpuxoamn og nytapuHe, TpeHaosmn (2006-2012)
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UMmnnukaumje audepeHunpaHor onopesmBatba AepuBaTa Hade

Y npeTxo4HOM MNOrfaB/by MCTaKHyTa Cy AMBEpPreHTHa KpeTawa MNOTpOlWHe AepuBaTta, MjepeHOoM
nuTpaMa gepuBaTa Ha Koje ce nnahajy akumsa n nytapuHe, n HanjiaheHnx npuxoda y noc/bearnx
HEKOJIMKO rogMHa Kao nocsbeamua aAndepeHumpaHor nopeckor TpeTMaHa gepuBaTta. [lo cTynama Ha
CHary HoBor 3akoHa 0 akum3aMa amdepeHunpaHo onopesmBame ob6yxBaTano je:

(i) pa3nnunT Nopeckn TpeTMaH AepuBaTa y OAHOCY Ha BPCTY AepuBaTa, AOK Cy 04 HOBOI 3aKkoHa
yBeaeHe U

(ii) popaTHe onakwwuue 3a oapeheHy ynotpeby gepvsara.

OvndepeHunpaHo onopesvBamwe JepuBaTta MpeMa BpPCTU AepvBaTa nogpasyMmumjeBa MpuUMjeHy
pasnnMunTMX CToMa akuusa u nyTtapuHe 3a ogpeheHe gepuBate HadTe. CTona akum3e Ha Ausen u
Nox-y/be je Marba Hero kop 6eHsnHa. U kop Bpcta 6eH3nHa noctoju auvdepeHumpare, Te je
MOTOPHM 6eH3nH Buwe ontepeheH akumsoMm Hero 6e30n0BHM 6eH3MH. MehyTuMm, Ha amsen wm
6eH3nHe ce nnaha nyTtapuHa, AOK ce Ha Nox-y/be He nnaha. M3 HaBegeHor nmpowvswuiasuv ga je
Nox-y/be aepvBaTt Koju je HajMarwe onTtepeheH nopesuma. [lMopecko ontepeherwe amsena u
6e3onoBHOr 6eH3nHa je 3a 83% m 100%, pecnekTMBHO, Behe Hero KoA soX-yrba.

HaBeneHe Benvke pasfiMke y MOPECKOM TepeTy yBujeK npeacTtassbajy noTvuaj noTpowaydymma Ha
3aKOHUTY, aAn U HE3aKOHUTY NMopecky eBa3unjy. MNpupoaHa peakumja cybjekaTa KOju CHOce Mopecku
TepeT jecTe Aa nopecku TepeT nM3bjerny, ymare Uam npesane Ha Apyrora. Y cnydajy onopesoBamba
JepvBaTta noTpowwayn ce MOry onpeavjenutun 3a gepuBaTte Koju Cy Make onopesoBaHu. Osa
CyncTuTyumja noTpolHe je 3aKOHUTa, asin OCTaBs/ba noc/beauue no npuxope. lMocmweawunx aecer
rogMHa yamo 6eH3MHa Yy YKYMHUM KOJIMYMHaMa TMOroHcKor ropmBa (ausen + 6eH3MHM) ce
KOHCTAHTHO cMamyje. lNpoMjeHe y CTpPyKTypu MOTPOLIHE MOFOHCKUX ropueBa Mory cy ob6jacHuTu
HUXWUM nopesnMa Ha gepusaTte, anu u pactyhom npedepeHumjom rpahaHa buX npema Bo3mnmma
Aa aousen. MojaBOM €KOHOMCKe Kpu3e, TpeHA CMamwera KopuwTersa 6eH3MHa y KOpucT amsena je
rnojayaH. JegaH oA passfora je CcBakako M eKOHOMMUYHOCT MOTPOLHE AM3esa y O4HOCY Ha BO3MJa Ha
6eH3nH. HauenHo, noTpowma Aunzena 6u Tpebana 6MTN Mare LjEHOBHO enacTUMYHa Y OAHOCY Ha
6eH3nH, 6yayhn pa cy BenukKM noTpowauMm gmsena KomnaHuje, 3a pasnunky oa 6eH3mHa Kojer
yriaBHOM KopucTe rpahanu.
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Ogjerbere 3a MakpOEKOHOMCKY aHanmay BunteH 6poj 90, janyap 2013., roguHa IX

YBoherweM pgopgaTtHe nyTapuHe pasnuka y nopeckoMm ontepeherby MNOroHCKMX ropuBa, Ha jeaHoj
CTpaHu, 1 NOX-ysba, Ha ApPYroj CTpaHW ce 3Ha4yajHoO nosehaBa, NOroToBO Yy OAHOCY AM3eN - NIOX-
ybe (FpadukoH 6).

padmkoH 6 MNopecko onTtepehere aepmneata y buX
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Owvsen Jlox-yroe

O4a poHowera HOBOIM 3akOHa KOMIMUMHA N0X-Yy/ba CTaB/beHOr y npoMeT ce noBehana 3a 40% vy
oaHocy Ha 2008.r. To je, n nopea HUCKOr yajena nox-y/ba y YKYNHUM KonuvduMHama gepuvsaTta,
[OBEJI0 A0 3HayajHOr noMjeparba CTPYKType MOTPOWHE Y KOPUCT HMUCKO OMOpe30BaHOr J10XK-y/ba
(FTpacdmkoH 7). Moxe ce 3aK/byuuTM pga je g[ogaTHa nyTapuHa pgana CcHaxaH noTtvuaj 3a
3noynoTpebe KoA KOpuLITEHa I0X-y/ba 3a MOrOH BO3WA, yMjecTo 3a 3arpujaBame. 3noynotpebe
KoA NoX-yrba cy gosesie Ao rybutka npuxoga o nytapuHe.

pacdmkoH 7 CTpyKTypa noTpowre gepusata y buX (2003-2012)
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Opyrn ¢daktop Koju je AOBEO A0 CMarera npuxoda oA NyTapuvHe y O4HOCY Ha O4YeKkuBaHe jecTe
avdepeHumpaHo onopesuBamwe AepuBaTa HadTe npema ynoTpebu. Pasnnuut nopecku TpeTMaH
AepuBaTta npema ynotpebu eranctupa y 3akoHy og 1. jyna 2009, a nyHun edekaT je uMcnosbeH oa
2010.rognHe. AundepeHumparbe npema ynoTpebu je M3BpWIEHO Ha ABa HauyumHa: ocnobaharbem
pYyAHMKA, TepMoeneKkTpaHa W XesbesHuue nnahara nyTapuHe Ha Au3en M NoBpaTOM aKuu3a Ha

Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
CapajeBo:hoke Masanuha 5, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 279 553, Fax:+387 33 279 625, Web: www.oma.uino.gov.ba
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Ogjerbere 3a MakpOEKOHOMCKY aHanmay BunteH 6poj 90, janyap 2013., roguHa IX

NOX-y/be KOje Ce KOpUCTU 3a 3arpujaBake MOCNOBHMX W MNpuMBATHMX MpocTtopuja u objekaTta 3a
Nno/bONMpPUBpPEAHY NMpou3BoAky (CTak/eHMKa 1 naacTeHuka).

Ocnobahame pyaHuKa, TepMoenekTpaHa M XeJbe3Huua OAHOCUM Ce Ha KONMYMHEe Aum3ena Koje
KOpUCTe HaBedeHW NpuBpeaHu cybjekTn y npouecy npousBoAH-E€ UKW Mpyxaka ycnyra, Kao u 3a
pag BO3MNa Koja Ce He BO3e KaTeropm3mpaHum uecTtama. KonunumHe pamsena Koju ce Moxe
ocnoboanTn nyTapuHe npema 3akoHy oaobpaBa YnpaBHu oabop YMO Ha npujennor eHTUTETCKUX
BNnaja, OAHOCHO HaANeXHWUX EeHTUTETCKUX MUHUCTapcTaBa. I[lpumjetaH je pactyhun TpeHAa
ocnoboheHnx KoNM4UYMHa Au3ena M3 rogvHe y roamHy, tTako ga 3a 2012.r. ocnobahama no 0BOj
OCHOBM M3Hoce 7,6% Ausena ctaB/beHoOr y npomet. N'ybuTtak npuxoga of nytapvHe No 0OBOM OCHOBY
y 2012.r. morao 61 U3HOCUTU MakcuMmanHo 19,3 mun KM,

MoBpaT akumse Ha ynoTpeby nox-ysba 3a 3arpujaBarbe, OCMM LITO yMakbyje npuxode o4 akuusa,
ajenyje notnuajHo Ha Behe KopULWITEHE NOX-Y/ba 3@ 3arpujaBarbe o4 CTpaHe rpahaHa, NOCNOBHMX
cybjekaTa M nosbonNpmMBpeAHMKA, anuM M Ha nopacTt 3noynotpeba, unme ce rybe u npmxoam on
akuusa 1M npuxoau og nyTtapuHe. MNpumjetaH je pactyhu TpeHa noBpaTa akumsa Ha nox-ybe. Y
2010.r. BpaheHo je 1,5 mmn KM, a y 2012.r. 3,4 mnun KM, wTo KopecnoHaupa cca 11,3 MuanoHa
nvTapa nox-ysba.

Mpojekumje npuxona oa nytapmHe

Moxxe ce 3aKk/byuuTu ga je noautmka gudepeHumpaHor onopesmBama AepuBaTta HadTe y npoTtekne
TpU rogmMHe gosena A0 CMarera KOIMYMHE aepuBaTa Koju ce onopesyjy nytapuHom (FpadukoH 8),
WTO je u3a3Bano epo3ujy npuxoda o nyTapuHa. HenoBo/bHa uYMkbeHMUA je Aa cy onakwuue
CTynune Ha cHary y BpujeMe eKOHOMCKe Kpu3e, rnajaa noTpolre U Npom3BoaHe, Tako aAa rybutke
npuxoaa oA MyTapuvHe Huje Moryhe HaaoMjecTMTM MOBERHOM MOTPOWHOM OMOpPe3nBMX AepuBaTa
HadTe.

padumkoH 8. CTpykTypa noTpowre gepusarta y buX c o063Mpom Ha onopesnBare nyTapuHOM
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! Moxe ce ouyekMBaTM Aa M3HOC rybutaka npuxoaa OA nyTapuHe 6yae U HWXM, C 063MPOM Aa ce paau O MIaHUpaHWUM
KonuynHama. Ha npumjep, y 2011.r. ctBapHoO je notpoweHo ceera 80% konunumnHa Koje cy oabpeHe o ctpaHe YO YUNO, na
cy rybuum Ha nyTapuHm nsHocunm 16,7 mmn KM.
Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
CapajeBo:hoke Masanuha 5, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 279 553, Fax:+387 33 279 625, Web: www.oma.uino.gov.ba
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Ogjerbere 3a MakpOEKOHOMCKY aHanmay BunteH 6poj 90, janyap 2013., roguHa IX

KpeTamwe npuxoga o4 nyTapuHe y HapegHe Tpu roamHe 3aBucuhe oa eKOHOMCKOr onopaska buX.
MehyTvM, npema noc/bearum npojekumjama Opjerbersa®, Yak u y ciayyajy  MoBOSbHOr
MaKpOEKOHOMCKOrI cueHapuja, O4YeKmBaHW nopact npuxogaa ona nyTtapuHe y 2013., 2014. un
2015.roanHn 6mu 6Ko HesHaTaH, ceera 0,3%, 1,7% un 3,1%, pecnektnBHo, 360r pacrta rybutaka
npuxoga no OCHOBY AudepeHuMpaHe NoanTUKE ornopesuBara AepuBaTa W nopacTta 3noynoTpeba
Koa ynoTtpebe fox-yrba.

padumkoH 9 Mpojekunja npuxoga o4 nytapuHe (2013-2015)
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EBeHTyanHo yBohewe pgoaaTHe nyTapuHe 6M camMo nojayano Aocajalltbe MCMNOS/bEHE HeraTuBHe
ecdekTe M mdano notvuaj nopacTy Mopeckux MpeBapa, Boaehu Mam0j Hannatv npuxoda o4
oyeKkmnBaHe.

MHULUMNIATUBA #2: YBOBEHLE HAMIJEHCKE NOCEBHE AKLIM3E HA LUUTAPETE

ButaH KkBanuTeT HOBOr 3akOHa O akuusama jecTte rnocTeneHa XapMoHu3auuja ornopesnBara
uurapeTa ca cTaHgapaumma EY. C 063mnpom aga cy ctaHgapav EY y oBoM nogpyyjy KOMMAEKCHU, Te Aa
Cy ce y MehyBpeMeHy M NpoOMMjeHUIN, no4yeTHa dasa XapMoHu3auumje yk/byuwusa je yBohere
KOHLUEeNnTa HajnonynapHuje ujeHoBHe KaTeropuje uurapeta, MMHUManHe akumse u nocebHe akumse,
Te KOHTMHympaHo nosehare nocebHe akum3e AOK YKyMHA akuu3a Ha HajnonynapHujy UjeHOBHY
KaTeropujy He pgocturHe 126 KM / 1000 uurapeta. Kako je Ao caga HajnonynapHuja ujeHoBHa
KaTeropuja uuraperta peaosHo 6una m HajjedTuHMja ouurneaHo je ga he ce npouec nosehama
nocebHe akumM3e OKOHYATM Kaga npPoONMMCaHM MUHUMYM aKumsHor ontepeherwa [AOCTUTHY
HajjedTuHUje unrapete.

O edekTuMa KOHTUHYMpaHe XapMOHM3aumje akuu3a Ha uurapete Ha npuxoge o0 akumsa u
TPXULWITE uurapeta nocrtoju HM3 objaB/beHnX aHanu3a y bunteHnma Ogjerpera o 2009. fo gaHac.
3a notpebe aHanuse uHUUajaTuBe 3a yBohewe HamjeHcKe nocebHe akumse 3a UHaHCUpare
XesbesHunua ocBpHyheMo ce ykpaTko Ha duckanHe edekte y 2012.roagMHN N o4ekmBaHe TpeHaoBe
no 2015.roanHe.

MNMoBehare akuusHor ontepehewa NpBMX roguHa je AoHWjeno CHaxaH pacTt ManonpoaajHux unjeHa
uurapeTa um npuxoga oA akumsa, y3 yMjepeHu nag rnoTpolme uuraperta, MjepeHe 6pojeM akUM3HUX

2 OMA BunTeH 6p. 88/89, Hosembap/feuembap 2012., www.oma.uino.gov.ba.
Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
CapajeBo:hoke Masanuha 5, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 279 553, Fax:+387 33 279 625, Web: www.oma.uino.gov.ba
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Mapkuua. MehytuMm, y 2012.rogmHmn ponasm pno Behe KOHTpakuuje noTpowHe uurapeta oj
oyekmBaHe. JegaH on pasnora je npoaybrbaBakbe €KOHOMCKeE Kpu3e, naj AoXOoTka W pact
He3anocneHoctu. JegaH pamo rpahaHa noOTNyHO oAycTaje o4 KOH3yMupakba uurapeta  uam
paankanHo cMakyje notpowmy. NoBehaHa UjeHOBHa €nacTUYHOCT MHavye BUCOKO HeenacTU4YHUX
umrapeta Moxe 6uTKM pesynTaT pacTa upHOr TpXuwTa. HauMme, BMCOKO nopecko ontepehere
uMrapeTa gaje BesiMku noTuuaj notpowavnma 3a mlbjerasarse nnahamwe nopesa. MHOMrM o4 HUX Cy
npubjernn cynctuTyuuju NOTpOWHE CKYM/bMX LMUrapeta ca Makbe Onope3oBaHuMM (PUHO pe3aHuM
pgyBaHoM. Bwucoke ManonpogajHe uuvjeHe uurapeta npeacraB/bajy notuuaj 3a wWupere
HepernctposaHe paomahe nNpouM3BOAHE pe3aHOr AyBaHa M U3HANaXewe HOBWUX KaHana 3a
Heonope3oBaHW yBO3 AyBaHa y BuX. Ha Taj HauuH, neranHa cynctuTyumja uurapeTta pesaHum
AyBaHoOM fobja je kapakTep HefnerasHe nopecke eBasuje.

padmkoH 10 KpeTtame TpxuwTa ymrapeta y buX v npmxoga og akumsa, /I
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HeraTMBHM TpeHOOBW Ha TpXUWTy uurapeta y 2012.roavHwn JoBenu Cy A0 ycnopaBama pacta
BpUjeaHOCTM perynapHor TpXuwTta uurapeta Ha camo 1,6% y 2012.r. y ogHocy Ha 2011.r.
(FpacdmkoH 10). Kako ce Hajeehu gmo pacta BpMjeaHOCTU TPXMULITA OAHOCKO Ha nopese (akuuse u
MNAB) ycrnopaBare pacTta 3HauM U HUXe duckanHe edekTe y o4HOCY Ha odyekuBaHe. Mako je pact
npocje4yHe noHaepucaHe ManonpogajHe uujeHe (MMNMMLU, Fpacdwukon 10) y 2012.r. 6M0 u3Hag
OYEeKMBaHOI TO HMje 6MO [OBO/BHO Aa Ce KOMMeH3yje nag noTpowre uuraperta. Cmarbeme
onope3oBaHMX KOMMYMHA umrapeTa 36or cee Behe ynotpebe Matbe onope3oBaHOr pe3aHor gyBaHa
UM HeornopesoBaHOr AyBaHa W3 HefnerasHe npouMs3BoAHe M yBO3a AOBEsI0 je TO CHaXHe eposuje
npuxoda OA4 akumsa Ha uuraperte, a TMMe M oyekmBaHumx duckanHux edekarta Koju 6u mornm
aonpuHujetn dumckanHoj koHconmaaumjn buX.

Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
CapajeBo:hoke Masanuha 5, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 279 553, Fax:+387 33 279 625, Web: www.oma.uino.gov.ba
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FpadmkoH 11 KOMNOHEHTE BPMjeaHOCTM TpXUWTa unrapeta y buX
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Jayarbe upHOr TpXuwTa 036M/bHO Harpmsa perynapHo TPXULWTE UMrapeTa v yrpoxasa MnocnoBame
KOMMNaHuja u3 ayBaHCcKe uHAycTpuje. Y oaHocy Ha 2008.r. yamo y BpUjEeAHOCTM TPXULITA
umMrapeTa, u3 Kojer KoMmnaHuje nokpueajy TPOLKOBE U OCTBapyjy Aobut, je y 2012. 6Mo HOMUHANHO
MarK 3a 37%. PenatuBHM yano umjeHe npuje onopesnBara y CTPYKTYpU BpUjeaHOCTU TpXKMLWTA
uurapeTa je cMareH ca 45%, kKonuko je nsHocmo 2008.r., Ha 21% y 2012 (F'pacdumkoH 11).

HeoueknBaHu TpeHAOBU Ha TPXMULWITY UMrapeTa Cy 3axTujeBanun peBuanpare npojekumja npmxoaa
o4 akumsa (MpadumkoH 12). CrarHauuvja BpUje4HOCTM TpXULWITa UMrapeTa yKasyje Ha CyXeHWu
npocTop 3a noeehamwe npuxoaa oa akumsa y 2013.r. u HapeaHMM rognHama, 6e3 ob63mpa Ha gabe
nosehare nocebHe akuumse.

pacdmkoH 12 Mpojekunje npuxoda o akumsa Ha umrapeta (2013-2015)
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HenoBo/bHa uMbeHnUa jecTe Aa je noyeTHa npegHocT BuX y okpyxXemwy y norneay BUCMHE akumse
aHy/MpaHa, Tako Aa caja MoCTOju peasiHa OMacHOCT Kpujymuyaperba jedTuHMjux uumrapeta m3
Cpbuje n gpyrux 3emMasba Ha UCTOKY, unje je akumsHo ontepehemwe ncnog pactyher ontepehera y
BuX. JeanHn HauuH aAa ce edekTn NONUTMKE akum3a MOHOBO AOBeAYy Ha MAaHWpaHy Tpacy pacTta
jecte 3aTBapare KaHana uypera npuxoda oh akumsa. To 6M KOHKpPETHO 3Ha4yunio ycknahusame

Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
CapajeBo:hoke Masanuha 5, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 279 553, Fax:+387 33 279 625, Web: www.oma.uino.gov.ba
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onope3nBarba GUHO pe3aHor AyBaHa ca cTaHAapAauma EY v nojayaH MHCNEeKUWjCKM Haa30p yBo3a U
TpXULWTA.

Npema cueHapujy status quo, Kkoju nogpasymujeBa cnab eKOHOMCKM oOMopaBakK 3eM/be WU
3agpXaBame cajallrbe MoAUTMKE OonopesoBaka pe3aHor AyBaHa, O4yeKyje ce HacTaBak TpeHAa
naga noTpowre UCTMM TemMnom kKao u y 2012.r.. MNMpema cueHapujy npeasuheH je cKpomaH pacTt
npuxoda oA akumsa mako 6bu nnaHmpaHo nosehamwe akumsa y Cpbujn Tpebano cmarbutu 0ANMB
npuxoaa 36or kpujymuyapera uurapeta. Hamme, npetnoctas/ba ce ga he ja3 usmehy nopeckor
ontepehewa uurapeta n ¢GUHO pe3aHor aAyBaHa cBake roagmHe 6utm cse Behm Kao pesynTar
KOHTUHYMpaHor nosehaHa nocebHe akumse o 2015.r. n 3agpxaBara UCTEe akuUM3e Ha AyBaH.
PeanHo je ouekmBaTn ga he TO jow BuWE MNOACTAKHYTU NerajHy W HeneramHy cynctutyuujy
umrapeta ¢GWHO pe3aHMM AyBaHOM, WTO 6M y KOHA4YHMUM MOrA0 aHyaupaTu MNo3MTUBHe edekTe
CMameHa KpujyMuapema umrapeta n3 oKpyxema.

3AK/bYYAK

NHnumnjatuee 3a naHanaxerwe A0AATHMX M3BOpa MOPECKMX Mpuxoa 3a puHaHcMpare Xesbe3Huua
nonase o4 CTaTMyKe TnpoujeHe MU3HOCa AoAdaTHUX npuxoda, 6e3 caranegasara HeraTMBHMX
dUCKaNHNX N EeKOHOMCKMX UMMNnKaumja nonuMTuKe akuusa Koja je Ha cHasm oa 1. jyna 2009.,
NOroToBO Yy BpujeMme eKoOHOMCKe Kpu3e.

AHanusa GUCKanHUX UMMNanMKaumja Mjepa akum3sHe NMoanTUKE y noapydjy nytapmHe n onopesmBatba
umMrapeTa, Koje cy Ha cHasm og 1. jyna 2009., camo noTtBphyje noO3HATy TEOpWUjCKy MOCTaBKy Aa
nosehare nopeckor Tepeta He AOHOCKM NMPOMNOpPLUMOHaNHO nosehamwe Nopecknx npmxoga. Y CBakoMm
cnydajy pacTt nopesa Ajenyje HeraTMBHO Ha MOTPOWHY, WTeAry, MHBECTMUMje M 3anoC/ieHoCT.
HeratmBHu edekTn nopesa ce nojadaBajy YKOJIMKO 3akoHogaBal noBehaBa cTone nopesa camo
cenektuBHo, omoryhaBsajyhu amndepeHunpaHo onopesmBare MpousBoAa KOju Ce MOry KOpPUCTUTU
y3ajaMHO Kao CynctutyTu. YBoheweM aundepeHumpaHor nopeckor TpeTMaHa npema ynotpebu,
KaTteropuju obBesHMka W CnA. OTBapa ce MpocTop 3a feranHo msbjeraBarbe nopesa, aam M 3a
ropecke ripesape.

YBohewe popaTHe nyTapuHe 3a QUHaHcMpare Xesbe3Huua jow Buwe 6u  gano notumuaja
noTpowaymMa Ha 31oynotpebe KopuwTema /0X-y/ba Kao MOroHckor ropusa. C apyre cTpade,
yBoherwe pogaTHe akuuse Ha uurapete 6y Hapywuno p[ocagalirkbyv MPUCTYn MOCTENEHOr W
yjeaHayeHor nosehara nocebHe akumse 3a 0,15 KM no naknmum rogumuirbe, 3a Koju ce 3anaxe
YnpasHu oabop YMNO. PanuaHo jeaHokpaTHO nosehare nocebHe akuumse 3a 0,30 - 0,40 KM no
naknmunm camo 6u npoaybmno nocrojehe AucTtop3mje Ha TPXWUWTY Uuurapeta M jow Buwe
MOTMBMCANo npoussohade gyBaHa M MOTPoOLIAYe HA HenerasHy Mpou3BOAHY, YBO3 W MOTPOLHY
pesaHor gysaHa. LlTaBuwe, To 6u HeyTpanu3oBano edekTe HajaB/beHoOr nosehawa akumsa y
Cpbujn, noHoBHO cTBapajyhu npocTop 3a Kpujymuyapeme uurapeta y bux.

N3 ropre aHanmsze Moxe ce 3akbyuntm ga bu duckanHu edekTn uHuuujatmBa 6uam ynuTHM
(BopatHa nocebHa akuM3a Ha uMrapeTe) WaM MakbM 04 O4YeKmBaHuMX (poAdaTHa nyTapuHa). Y oba
cnyyaja duckanHm edektm He 6M 6MNM  QOBO/BHM 3@ (UHAHCUMpare OrpoMHMX aAybuosa
Xesbe3Hunua. Y CBjeTny Te UMbbeHMUE Kpajhe HepenHa Cy U o4vekumBaka Aa 6m ce M3 aoaaTHux
npuxoaa Morsa rpaguTun Xerbe3Hnyka nHdpacTpykTypa 1 anoHuue kopuagopa Vc.

Bawa Jlyka: Bana Jlasapesuha, 78 000 Bawnsa Jlyka, Ten/dakc: +387 51 335 350, E-mail: oma@uino.gov.ba
CapajeBo:hoke Masanuha 5, 71 000 CapajeBo, Ten:+387 33 279 553, Fax:+387 33 279 625, Web: www.oma.uino.gov.ba
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OapXuBOCT jaBHOr Ayra: yTuuaj KamaTHe cTone u ctone pacta bilM-a
(Mpunpemuna: AnekcaHapa Peroje, MakpoeKkoOHOMUCTA)

yBoa

Kaga Moxemo pehu pa je duckanHa nonutuka oapxusa? OnwThm je CcTaB Aa je oApXUBa OHa
noanTMKa Koja He BOAWM ecKanauuju unu CcTanHoM pacTy yajena ayra y 6pyTo ApYLWTBEHOM
rnpoussoay. Tako Aa je OCHOBHM rMokasaTesb OAPXWMBOCTU, Y CTBapu, BUCMHA M CTOMNa pacTta yajena
ayra y BAM-y. ckyctBa MHOrMX 3eMasba Cy nokasasna Aa cy BUCOKM yajenu ayra y BAlMN-y ckynu Te
Ja 4eCcTo NoCTajy HeoapXWBW, Y CMUCAY Aa 3axTujeBajy M3MjeHe eKOHOMCKWMX MOoSnTUKa. Bucokmu
yAjenn payra Bpwe nputucak Ha KamaTHe cTtone v TuMe noBehaBajy KOMMOHEHTY oTnnaTte,
CMarbyjyhm npocTtop 3a puckanHe MaHeBpe.

FoanHe koje cy npetrxoawune rnobanHoj duHaHCMCKOj Kpu3n cneunduyHe Cy no CHaXXHOM pacTy
npuBaTHor ayra y 6pojHuM passBujeHMM ekoHoMMjama. Ca gpyre CcTpaHe, roaMHe HakoH usbujama
Kpu3e KapaKTepule CHaxaH pacT jaBHor ayra. Ctora He M3HeHahyje unmbeHuua ga y nocbeire
BpujemMe TeMaTuka CMareHa Ayra nonpmma orpoMaH 3Hauaj.

BpojHe 3eM/be cy 3abusbexxkune CHaxaH pacT jaBHOr gyra y NMpoTeK/IMX HEKONIMKO rogmHa. PacT je
AoHeksle noc/begmua Mjepa CTUuMynmncarma npmBpeae y ycnoBMMa eKOHOMCKE Kpu3e, anu je y MHOro
Behoj Mjepu y3pokoBaH NaAoM jaBHMX mMpuxoga. Y cinyudajy 3eMasba EBpornicke yHuje y nepuogy oA
2008. po 2011. rogmHe je pyr onwTe Bnage nopactao 3a 20 npoueHaTa 6pyTo ApYyLITBEHOr
nponssoga (BAM). Y HapeaHoM nepuoay ce npeasuha HacTaBak TpeHAa pacTa jaBHOr ayra y
6pojHuM 3emsbama. Konunko he gyro pact Tpajatm 3asucu og 6pojHux dakTopa, a usmehy ocranor:
KOHaYHUX Mnoc/begmua Kpuse, CTomne pacTta eKOHOMMje M KamaTa, Kao M MOpecKmx MNosMTuKa u
noanTMKa jaBHMX pacxoaa.

HAMNPEOAAK Y CMAHKBEHDY AEOULIMTA

Pa3BujeHe 3eM/be Cy YyuUMHMNE 3HadajaH Hanpegak y cMakemy duckanHux geduumrta, HakoH
HUXOBOI OWTPOr pacrta Ha nodetky rnobanHe eKoHOMCKe W dUHaHCUjcke Kpuse. LmMknnyHo
npunaroheHn 6unaHcKM NOCTENEHO Cy Nanu, HaAaKOH bMxoBe eckanauuje y 2009. rogmHu. Ouyekyje
ce pa he y 2013. roguHu NonoBMHA pa3BMjeHUX 3eMasba AOBECTU OBE MoKasaTesbe Ha NPeTKPU3HU
HUBO.

MpacnkoH 1

LuknmnuHo npunaroheHy 6unaHcu
(y % noteHu. BAM-a)

——A3BU|EHE EKOHOMU|E 3eM/bE Yy Pa3Bojy

2008 2009 2010 2011 2012 proj. 2013 proj.

18 -1,6

_6r2 '6,3

M3Bop: IMF Fiscal Monitor (2012), Tabena 1, c1p.2
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OnopaBak UMKAMYHO NpunaroheHmx 6unaHca ce Takohe ouekyje ko oko 40% 3emarba y pa3Bojy
(enr. emerging market economies). Kako je y npocjeky pact geduuymta Koa 0BMX 3eMarba 610
Makbe M3paxXeH Hero KoA pas3BUjeHUX 3eMasba, buna cy noTtpebHa M Mamba npunarohaBama
(rpacdhukoH 1).

Koa 6pojHMX HepasBujeHMX 3eMasba ce (dUCKaIHWU padvyHW HUCY MHOro noropwanuv y nepuvoay
2008-2010. Y TpehuHK Hepa3zBMjeHNx 3eMasba Cce o4vekyje aa he umknm4yHo npunarohexn gepumumTu
y 2013. rogmHun 6nTtn HMXKU of oHmx y 2007. rogmnHu.

CMAHEHE JEOULINTA JOLL YBUIEK HUIE AOBEJ1I0 A0 CTABWIN3ALUMUIE AVIA

Hanopu 3a crtabunmusaumjy jaBHOr ayra Mopajy 6unm cHaxHu u ayrotpajHm ga 6u goHujenn
pesyntaTte. Crabunmusaumnja yajena ayra y bAMN-y 3emMarba y pa3Bojy ce He ouekyje npuje 2014-
2015. Cnopu Hanpegak y pa3BujeHUM 3eM/baMa npunucyje ce BesIMYMHU eKOHOMCKOr LoKa, a Yy
HEeKUM cfyyajeBMMa W BUCOKMM KaMaTHMM CToMaMa Ha Koje Ccy yTuuane HEeU3BjeCHOCTU Yy
(PUHAHCUJCKOM CEKTOpY. Y MHOIMMM pasBujeHUM 3eM/baMa he KOHconuaaumjcku Hanopum MopaTu
noTpajatm AyXu HU3 rogmHa, aa bu ce yajenwn gyra BpaTtwuan Ha NpeaKpu3HU HUBO.

OnHaMuka cMamwema Ayra y pasBMjeHUM eKOHOMMjaMa 3HaTHO je cropuja Hero y cnydajy
npeTxoaHux peuecuja. Y cnydajy peuecmje ns 1960-ux, yamo ayra y bAlM-y pasBujeHUX 3eMasba
AOCTUrao je BpXyHal 4yeTupu roAguMHEe HaKOH MNOYEeTHOr naja eKoHoMuje, WWTO je ABuje roaunHe
paHuje oa npojekumja 3a cajalmy Kpusy. TO yKasyje Ha BenuuuHy woka u3 2008-2009, kao u Ha
MHEPTHOCT EKOHOMCKOI OnopaBka HaKoH Hera.

MpadumkoH 2

BpyTo Ayr
120

. _—
90 / e
80 //

7

70

60
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—CAL Euro area

M3Bop: IMF Fiscal Monitor (2012), Tabena 3, ctp. 17
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PA3JIUKA KAMATHE CTOINE U CTOMNE PACTA BAIMN-A KAO NMNOKA3ATEJb OAPXXNBOCTHU
AOYTA

NMpeMa OCHOBHOj jeAHaYMHWU aKyMyfauuje gyra roguwimka rnpomjeHa 6pyTo ayra jeaHaka je 36upy
byleTckor gedpuunta u stock-flow npmnarohabama.

AT = APy dequonz SR
AEaM, - HBam, | EEAm,

AKO pasnioXuMo 6yLIeTCKM AedUUMT Ha pacxode KamMaTa M npuMapHu aeduumT, roptba jeaHavymHa
ce MoXe McKa3aTu Ha c/beaehu HaumH:

Ay ARy b= ARy | (pnuapansefuone; SR
HEAM, HEAM,.; L1+ HBAML, FEEM, AEI,

JlereHaa: HBAlM- HomuHanHu B/, SF- stock-flow npunarobaBare, i- echekTmBHa kamatHa crona (interest), g-ctona pacra
HomuHanHor B/rM-a (growth)

MpBW pa3nomak ca aecHe cTpaHe, (i-g)/(1+g), je mo3Har Kao interest rate - growth rate differential
(IRGD). Ako Huje ppyraumje HarnaweHo, IRGD ce payyHa kao pasnuka usMmehy edekTuBHe
KaMaTHe cTtone (TPOLWKOBW KamaTe noauvjesbeHN ca BMCMHOM Ayra Ha Kpajy NpeTXOAHE roAuHe) u
cTone pacrta HoMMHanHor B/iM-a nogujesbeHe ca CcTonoM pacta HoMuHanHor B[M-a yeBehaHoMm 3a
jenaH. Behe BpujegHOCTM KamaTHe CTomMe yTWYy Ha pacT Ayra, AOK ca gpyre ctpaHe, Behe crone
pacTa eKOHOMUje yTMUy Ha CMakbewe ayra y bAl-y, 36or pacta Ha3nBHMKaA.

Paznnka unsMehy npocjedHe kKamaTHe CTOMe Ha BNaAWH Ayr M CTone pacta eKoHOMuje je BaXkaH
rnapaMeTap npu oujermuBamy 04APXMBOCTM BRaauHor ayra. LTo je Behn nokasatess IRGD noTpebHu
CYy CHaXHMju duckanHu Hanopu da ce ctabmnusyje yamo ayra y 6pyTo ApYyWTBEHOM MPOM3BOAY.
IRGD je, yctBapu, ctona no kKojoj pacrte yamo ayra y BAlM-y y ycnoBuMa HYyNnTUX npuMapHux
6unaHca n Kaga ce Ayr MHaHCMpa M3 HOBOI 3aAyXuBaha. 3@ BUCOKO3aAyXXeHe 3eM/be He3HaTHa
npoMjeHa OBOr rnokasaTesba MOXe 3HayajHO yTULUATU Ha OAPXMBOCT Ayra.

HeratuBHe BpujeaHoctn IRGD pgonpuHoce duckanHoj oapxmeocTtu, ctabunusyjyhu yajene pgyra y
BAOMN-y nnn nx obapajyhu, 4ak n y ycnosmma HeratMBHMx npuMapHmx bunaHca. Y cnydajy kaga je
IRGD no3utmBaH, ctabunusaumja ayra he saxtnjeBatm No3vTuBHE npmmapHe 6unaHce. MoTpebaH
HMBO cyduuunTta 3asmcn og smucuHe IRGD u yajena ayra y bAM-y.

CMarbemse jaBHOr Ayra oTexaBa BesiMKa pasnvka namehy kamaTtHe ctone u ctone pacta bAM-a koja
je maHac npucyTHa y BenvMkoM 6pojy pa3BmjeHuMx ekoHomuja. Paznunke y BUCHMHK OBOr rnokasaTesba
Mehy pa3BujeHMM 3eM/baMa Ce YrnaBHOM MpUNUCYjy YCIOBMMa Ha (OUHAHCUJCKOM TPXULITY.
Mocrbeamn TpeHAOBM pacTa Ayra Bplle NpUTUCaK Ha KamaTHe ctone, a Tpeba mMatn y Buay v aa
Tekyha Kpu3a HeraTMBHO YTM4YE Ha CTOMe pacTta eKOHOMuje. HapounTo BUCokuM nokasaTtesbn IRGD
yTWU4y Ha pacT ayrosa kopa puke, Utannje u lMopTyrana. Ca gpyre cTpaHe, HeKe pa3BujeHe 3eMsbe
MMajy HeratmeHe BpujeaHoctn IRGD, wTo MM mae y npunor kog crabunmsaumje ayra. Mehy mwnma
cy n CAQ v JanaH, Koje uMajy BMcOKe npuMmapHe gedwuunte mn yajene agyra y bAM-y. HeratueHe
BpujeaHoctn IRGD nm nomaxy y npeBeHUMjM jow CHaxXHujer pacTta ayra.

HeratuBHe BpujeaHoctn IRGD ce Buwe nojaBs/byjy KoA HepasBMjeHUX 3eMasba, Te [OonpuHoce
cTabunmnsaumjn nnu cMmarbewy ayra y bArM-y . Y nepmoay namehy 1999. no 2008. je BucuHa IRGD y
Npocjeky M3Hocuna ucnoa -7 n.n. 3a HepassujeHe 3emrbe.® YNUTHO je, unak, KOMMKO Ce OBE 3eM/be
MOy OCNOHUTW Ha HeraTuBHe rnokas3aTesbe IRGD TokoM Ay)xer BpeMeHckor nepuoga. ObuyHo ce

3 Escolano at al., 2011
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HeraTuBHe cTone jaBsbajy 36or BUCokmMx crtona pacta bBAM-a ycrbean 13B. edekTa cyctusama (eHr.
catch-up process) eKOHOMCKW pa3BujeHux 3eMasba. Ctora he oHe wm nocrtojatm gok BAM no
CTaHOBHWKY He AoCTuUrHe ogpeheHn HMBO. NMpeMa HOoBMjUM nctpaxusamwmnma (Escolano at al., 2011)
Behn onagajyhu yumHak HeraTmBHuMX nokasaTesba IRGD Ha AuMHaMUMKy Ayra npousunasu wus
peasnHUX KaMaTHUX CTOoMNa Ha BAAAMHO 3afyXehe KOje Cy 3HaTHO HMXEe Hero y pasBujeHuM
€KOHOMMjaMa. Hucke wAn HeraTuBHe peasnHe KamaTHe CcTone npou3mnase w3 perynauuje
dUHaHcHMjckor TpXuwTa, GUHAHCU]CKE penpecuje M HUCKOr CcTeneHa pas3Boja (UHaAHCKUjCKOr
cekTtopa. ®uHaHCMjcKa pernpecuja nogpasyMmujeBa perynauujy kKamaTHUX cTtona, MehyHapoaHuX
TOKOBa KanwuTana u, reHepasnHo, TUjecHy Be3y apxase u 6aHaka. * CTora 61 ce HepasBujeHe 3em/be
Morne cycpectn ca pactom IRGD 3HaTHO npuje pacta BAlM-a no CTaHOBHWKY, Kao noc/beamua
npoueca duHaHcujcke wmHTerpaumje. MosmtueanH IRGD y 6nmckoj 6yayhHoCTM MoOXe p[oHuMjeTw
WTETHE Yy4YMHKEe Ha AnHamuky pyra. Crora 3em/be Koje uMajy 3a uwb pas3Boj MHaHCUMjcKor
CeKkTopa, Mopajy yrnopeao BOAMTM padvyHa O OApPXKMBO] (UCKaNHO] nonutmum ycrbea pactyhux
TPOLUKOBa ApP>KaBHOr Ayra.

JABHW AT Y BUX

Ha kpajy 2011. roanHe ctame jaBHe 3aayXeHocTn buX naHocmno je 9.975 mun KM (MOuT buX, maj
2012). Npeko aBuje TpehuHe Tor gyra ce o4HOCK Ha CrnosbHU Ayr. Hajeehu ano cnosbHOr Ayra YnHe
obaBese npema CsjeTtckoj 6aHuun (37,46%) n MMo®-y (17,78%). Ca gpyre cTpaHe, Hajsehu aumo
YHyTpaliHer Ayra® oAHOCK ce Ha obaBese Mo CTapoj AEBU3HO]j WUTEA LN,

HakoH cTarHauuje cnosbHor gyra nepuoay 2002-2008, oa 2009. roanHe HacTyna TpeHA Herosor
CHaXkHor pacta. Y 2009. n 2010. roanHn cy 3abusbexeHe CTone pacTa CNoJsbHOr Ayra of npeko
20%. AKO nocMaTtpaMO AMHaMWKY YHyTpawmer ayra (rpadumkoH 5), Bmajehemo pa je HaKOH
Herosor owTpor naga y 2008. roauMHu ycnujeamo nepuvoa y KojeM Huje 6uno 3HadvajHujux
npomjeHa. Umajyhm y Bnay HaBegeHo, He M3HeHahyje nogaTak Aa je yaAno CnosbHOr Ayra 3HadajHo
rnopacTao y npoTeksoM nepuoay (npeko 21 n. noeH y nepmnoay 2007-2011).

padurkoH 3

BuX- YKynaH jaBHU aAyr

CTONa pacra {%) v mun KM {pecna crkana)

20 12.000
15 I& - 10.000
10

< % \ - 8.000
0 / 6.000
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- 4.000

-10
s / - 2.000
-20 0

U3Bop: MOUT BuX

4 Reinhard and Sbrancia, March 2011
® Mopaun MOUT He yK/bydyjy obaBese Nno 0CHOBY pecTuTyuuje.
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pacdukoH 4 pacdpmkoH 5
buX- Cno/bHU ayr buX- YHyTpawmu ayr
crona pacta (%) =—vymun KM {pecHa ckana) cronapacta{?) ———ymunKM{gecHacrana)
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M3Bop: MOUT BuX N3Bop: MOUT BuX

Yano ayra buX ce kpehe oko 34,8% (pacxonoBHW NpucTyn uspadvyHa bAM-a) ogHocHo oko 38,8%
(npoussoaHn npuctyn)®. Ako nmocmaTpamo AMHaMuKy yajena ayra y BAM-y y nepuoay 2008-2011.
roanHe’, suajeheMo Aa je HakoH CHaxHor naaa yajena y 2008. roAvHW y HapefHe ABuje roavHe
3abusbexeH pacT yajena.

Maa yajena gyra y BAM-y y 2008. rogMHu gecmo ce 360r CHaxKHOr naga YHyTpawmer gyra (cca
35%) 360r kojer je ynpkoc pacTty cnosbHe KoMnoHeHTe (7%), YKYNHW Ayr nao 3a npeko 16%. Ako
Ha To gopaamo Benuku pact BAM-a y T0j roavHu (15%), oHaa He m3HeHahyje nogaTtak o magy
yajena ayra y BAlM-y 3a orpomMHux 9,8 n.n. Hacynpot ToMe, y 2009. roamHn gowsno je Ao naza
6pyTO ApyLITBEHOr MPOM3BOAA M pacTa 3aAyXeha, LWTO je pe3ynToBasio pacToM yajena gyra y
BAM-y 3a 3,3 n.n. y ogHOCY Ha npeTxoaHy roamHy. ¥ 2010. roanmHu HacTyna ctarHaumja bAMM-a,
ann je pacT 3aay)XeHOCTU, NMPBEHCTBEHO cnosbHor ayra (npeko 20% Yy o4HOCY Ha NpeTxXoaHy
rogMHy) [oBeo A0 MNOHOBHOr pacta agyra y bAM-y oa 4,3 n.n. Y 2011. roaMHu Huje 6uno
3HayajHnjnux namjeHa yajena ayra y bAar-y.

AKO ce NMOHOBO OCBPHEMO Ha OCHOBHY jeAHauuMHy akymynauuje ayra m3 nodvyetka OBOr npwiora,
MOXEMO 3aK/byunTn ga cy 6pojHm dakTtopm yTuuanu Ha AMHaMuKy yajena agyra y bBAM-y y
npoTeksoM nepuody. To je cBakako 6bmna BUCUHA jaBHMX npuxoda v pacxoga (npumapHu gedbuumr)
Koja je yTuuana Ha AMHaMUKY HOBOI 3ajdyXuBama, anu K crone pacta 6pyTo ApywTBeHOr
npou3esoaa M KamaTHUX ctona. Buajenn cMo kako je cHaxaH pact bAilM-a y 2008. rognHun ,noBykao"
HaHWXe yauo jaBHor ayra. lNpema aHanusama [Jupekuumje 3a eKOHOMCKO nnaHupane® ponpuHoc
pasfivke KamaTHe cTone 1 crtone pacta bAM-a 6muo je nosmtneaH y 2009. rogmHun (ytmuao Ha pacT
yajena pgyra), a HeratuaH y 2010. n 2011. rognHn. He Tpeba 3abopaBuTn HM Tpehy KOMMOHEHTY
KOja yTu4ye Ha npoMjeHe yajena ayra, oAHOCHO stock-flow npunarohasamba.

Bes 063Mpa Ha TO LWITO Cy MNPOjEKTOBAHE CTOMNEe peanHe KaMmaTHe cTtorne u pacta BM-a takse aa he
yTMUATU Ha CMambere yajena jaBHOr ayra y HapeaHoMm nepuoay, wuMajyhu y Buay pacTtyhe

% Mopauw 3a BAM: AreHuuja 3a ctatucTuky BuX n npojekunja AEM-a
7 BAMN no pacxofoBHOM NPUCTYNy
8 WHdopmMaumja o GUCKIHOj oapxmMBOCTH Yy BuX
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TPOLLKOBE cCepBMCMparba jaBHOr ayra, Bnactu bWX he ce MopaTtu noTpyautu pa ocurypajy
npuMapHe cyduunte Kako 6u ogpxxanm puckanHy ctabusHocT.
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KoHconupaoBaHu usBjeLwutajm
npunpemuna: AnekcaHgpa Peroje

Tab6ena 1. (KoHconnaosaHu naBjewtaju: buX, enturern, JP)

MpennMmMHapHu KOHCONMAOBAaHN U3BjeLTaj yKibydyje:
e Mpuxoae o4 MHAMPEKTHMX Nope3a Koje npuKkyrn/ba Ynpasa 3a UHOUMPEKTHO Onope3nBame Ha
JeanHCTBEHWM payyH,
TpaHcdepe ca JegnHcTBeHOr pavyHa YNO,
npuxoze n pacxoge 6yyeta nHctutyuuja bocHe n XepuerosuHe,
npuxone n pacxoge 6yyeta ®egepauuje buX,
npuxone un pacxoge byyerta Penybnunke Cpncke*
M3BjewTaj He yKiby4yje HeycknaheHe npuxoae npukynbeHe Ha JP YUO.

*O6yxBaheHo: (A) 6yuer Penybiuke v BaHylIeTCKa CPeACTBa €BuAEHTUpaHa y [1aBHOj KHju3un
Tpesopa PC, (b) yKyrnHO WHO-334yXXeH€ 3a [IpPOJekTe KOoju ce peasin3yjy rpeKko OfTUHa U
npeay3eha, (B) nogatke kKopucHmnka 6yueta Periybsvke Koju uMajy coriCTBEHe 6aHKOBHE padvyHe
(ykmpyydyjyhum  wn  Heke jeauHuuye 3@ UMIJIEMEHTAUW]y MHO-nipojekata ¢opmMupaHe npu
MUHUCTapCTBMMAa)
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KoHconunpoBaHu ussjewrTaj: JP, UHcTUTyumnje buX, entutetn, 2012

I Il 1] v \ W VI Vil IX X Xl I-XI
YKynHM npuxoam 418,2 | 402,4 | 532,5 | 503,0 | 501,9 | 541,0 | 519,9 | 572,2 | 526,4 | 554,4 | 516,0 | 5587,9
Mope3sun 382,4 | 357,6 | 455,6 | 440,0 | 460,7 | 441,2 | 484,6 | 508,9 | 457,5 | 496,8 | 451,5 | 4936,8
AvpekTHK nopesu 234 | 278 | 583 | 405 | 344 | 289 | 29,0| 29,0 | 26,1 30,7 | 28,5 | 356,7
Mopeswn Ha goxopak v Jobut 228 | 27,1 573 | 396 | 334 | 279 | 279 | 279 | 253 | 29,7 | 27,6 | 3465
Mopes Ha NMOBUHY 0,6 0,7 1,0 0,9 1,0 1,0 1,1 1,1 0,9 1,0 0,9 10,2
NHAnpeKTHM nopesn (HeTo) 358,8 | 329,8 | 397,1 | 399,5 | 426,2 | 412,0 | 455,3 | 479,9 | 431,0 | 465,0 | 421,6 | 4576,2
noB 217,9 | 210,1 | 264,0 | 252,3 | 267,4 | 260,0 | 282,4 | 300,0 | 284,6 | 306,2 | 259,8 | 2904,8
Akuuse 105,9 | 852 | 91,1 | 102,9 | 114,4 | 109,1 | 1245 | 129,3 | 100,8 | 110,8 | 116,8 | 1190,8
MytapuHa 21,2 | 19,0 | 206 | 22,7 | 239 | 235| 270| 29,6 | 251 248 | 246 | 2620
LiapuHe 126 | 145| 2041 20,1 19,1 180 | 19,7 | 196 | 192 | 21,5| 19,1| 2035
OcTanu UHAUPEKTHN nopesau 1,2 1,0 1,3 1,5 1,4 1,4 1,6 1,4 1,3 1,7 1,3 151
Ocranu nopesu 0,2 0,1 0,1 0,0 0,1 0,3 0,3 0,0 0,3 1,0 1,4 3,9
[onpuHocu 3a coumjanHo ocurypare 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
[paHTOBM 04 CTpaHux Brnaga u Mef. opraHusauuja 1,8 1,1 0,6 1.1 0,4 71 0,4 1,3 2,0 1,0 2,4 19,3
Henopecku npuxoau 33,8 43,2 77,0 61,9 40,8 91,8 34,8 62,0 66,9 56,6 62,0 | 630,6
TpaHcdepu og octanux byLieTckux jeauHuua 0,2 0,5 -0,7 0,1 0,0 0,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,2
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Ogpjerbere 3a MakpOEKOHOMCKY aHanumay BunteH 6poj 90, jaHyap 2013., roguHa IX

I Il 1] v \ W VI Vil IX X Xl I-XI
YKynHW pacxoam 421,0 | 386,8 | 457,0 | 480,2 | 456,3 | 484,7 | 504,2 | 534,5 | 513,9 | 537,4 | 505,4 | 52815
Tekyhu pacxogm 416,5 | 382,3 | 453,2 | 475,3 | 450,4 | 468,8 | 490,1 | 523,9 | 504,9 | 525,5 | 492,8 | 5183,7
BpyTo nnate 1 HakHage 3anocneHmx 130,3 | 131,5 | 133,0 | 133,6 | 129,2 | 129,2 | 134,0 | 126,2 | 129,6 | 130,5 | 133,0 | 1440,2
W3pgauu 3a matepujan u ycnyre 13,3 17,2 26,2 294 27,6 31,8 24,0 26,5 36,6 26,7 29,4 288,7
[lo3Hake Ha nMe couujanHe 3awTute 51,5 52,7 65,1 55,1 45,3 57,9 58,8 57,5 57,9 59,7 62,0 623,5
M3pgaum 3a kamate 5,0 5,8 19,2 8,5 14,3 27,6 5,0 9,5 17,3 12,3 15,0 139,6
M3gaum no ocHOBY kamaTta Y MHOCTPaHCTBY 4,2 4.4 9,7 7,3 9,8 20,7 3,0 6,4 9,8 8,2 8,3 91,8
M3gaum no ocHoBy Kamara y 3emibu 0,8 1,4 9,6 1,2 4.5 6,9 2,0 3,2 7,5 41 6,7 47,8
CybBeHuuje 2,2 24 4,0 13,8 6,1 8,4 17,8 15,7 43,7 19,0 32,2 165,4
OoHauuje (Hepe3naeHTMa) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TpaHcdepu gpyrum ByLeTckum jeanHuLamMa 40,9 39,9 39,9 51,1 47,6 51,5 46,3 69,4 44,3 53,7 45,8 530,4
Tp. ca JP (B, kaHT, onwT, cpoHa, 4.3a uecte) 162,9 | 128,7 | 1694 | 1722 | 173,1 | 152,7 | 196,1 | 211,1 | 158,2 | 195,3 | 166,6 1886,3
Opyr pacxoau 10,2 4,0 -3,6 11,7 7.2 9,7 8,0 7,9 17,3 28,5 8,7 109,5
HeTo nsgaum 3a HepMHaAHCHjCKY UMOBUHY 4.6 4,5 3,8 5,0 5,9 15,9 141 10,6 9,0 11,8 12,6 97,8
M3gaum 3a HedbmHaHCKjCKY MMOBUHY 4,7 4.9 4,3 53 6,2 17,7 14,6 11,3 9,3 15,2 13,0 106,4
MpumMnum o HehMHaAHCHjCKE MOBUHE 0,1 0,4 0,5 0,3 0,3 1,8 0,4 0,7 0,3 3,3 0,4 8,6
BpyTo/HeTo onep.6unaHc (Npux. MMHyc Tekyhu pacxoam) 1,8 20,1 79,3 27,8 51,5 72,2 29,8 48,3 21,5 28,8 23,1 404,3
HeTo nosajmrbuBakbe/3agyxmBame (yK.np. MUHYC yK.pacx.) -2,8 15,6 75,5 22,8 45,6 56,3 15,7 37,7 12,5 17,0 10,5 306,5
HeTto dmHaHcupare = (MuHyc) HeTo nosajmrb/3agyx. 2,8 -15,6 -75,5 -22.8 -45,6 -56,3 -15,7 -37,7 -12,5 -17,0 -10,5 -306,5

Tabena 1.
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